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Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
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" poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dziert 31 marca 2017 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,2198 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw $rodkéw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziers kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,2891 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2016 r. przez Narodowy Bank

Polski (4,4240 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca okresu sprawozdawczego (4,3559 zt / EURO) w pierwszym kwartale 2016 roku
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Niniejszy raport zawiera:

WPROWADZENIE

. Podstawowe informacje o Emitencie
. Podstawowe informacje rejestrowe

. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FINANCIAL ASSETS
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2017 R. ..eouvurererurerernsesesesnsnnnsnnes 8

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 3
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2017 R.

. Charakterystyka Emitenta

. Jednostki zalezne

1
2
3. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
4

. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych emitenta
Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym
Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci
7. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia
. Istotne zasady rachunkowosci
9. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty bftedow
10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach
11. Oswiadczenie Zarzqdu
12. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
13. Segmenty operacyjne
14. Koszty dziatalnosci operacyjnej
15. Pozostate przychody i zyski operacyjne
16. Przychody i koszty finansowe
17. Zapasy

18. Naleznosci
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. Rozliczenia miedzyokresowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy
. Kredyty i pozyczki
. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne pasywa
. Zobowigzania krotkoterminowe
. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw
. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Podatek dochodowy
. Cyklicznosc, sezonowosc¢ Grupy w prezentowanym okresie
. Dziatalnos¢ zaniechana
. Ujawnienie pozostatych dochoddw catkowitych
. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcy istotny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe
34. Informacja dotyczgcq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
22
35. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tqcznie i w przeliczeniu na jedng akcje z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
36. Zobowiqgzania warunkowe
37. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastgpity od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
38. Stanowisko Zarzgdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok
39. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw
40. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
41. Wskazanie postepowan sgdowych toczqcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
42. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi
43. Zawarte przez spotke lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub
tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
44. Informacje o zawarciu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jeZeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta
45. Opis czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta
46. Podstawowe wskaZniki finansowe
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47. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdceniu takich odpisow

48. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

49. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

50. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

51. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu na ktdry sporzqdzono skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczqcy sposob wptyngc na przyszte wyniki ... 26

52. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

53. Informacja o instrumentach finansowych

54. Zarzqdzanie kapitatem

55. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

56. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy, kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu

sprawozdawczego

57. Informacje dotyczgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

58. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzgcych w sktad organéw

zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

IV. KONTAKT — RELACJE INWESTORSKIE
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I. WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie innymi spotkami, kreowanie oraz zarzgdzanie
ich ofertag jako catosci, planowanie i realizacja strategii, organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzor
nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Na dzien 31.03.2017r.
jak i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent nie posiadat zadnej spotki zalezne;.
Przychody Emitenta stanowig obecnie przede wszystkim przychody z dziatalnosci finansowej, w postaci odsetek
oraz dyskonta. W zwigzku z faktem zbycia spotek zaleznych prowadzacych dziatalnosé operacyjng w obszarze
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz dostaw energii elekirycznej dla gospodarstw domowych, Zarzad
podjat zamiar redefiniowania przedmiotu dziatalnosci spéiki i okreslenia dla niej nowej strategii rozwoju. Zgodnie z
trescig raportu biezacego nr 27/2016 z dnia 30 sierpnia 2016 roku Zarzad zamierza skupi¢ dziatalnos$¢
gospodarczg na obszarach zwigzanych przede wszystkim z dziatalnoscig inwestycyjng i badawczo-rozwojowa,
wspotpracy z uczelniami wyzszymi oraz jednostkami badawczo-rozwojowymi w celu realizacji innowacyjnych
projektéw z dziedziny nowych technologii, przede wszystkim (ale nie wytgcznie) w obszarach telekomunikaciji,
informatyki oraz energetyki. Dziatalnos¢ tg zamierza realizowaé¢ przy aktywnym wykorzystaniu srodkéw unijnych
przewidzianych w nowej perspektywie UE na lata 2014-2020. Spotka posiada zasoby do rozpoczecia takiej
dziatalnosci, dodatkowo w najblizszym czasie zamierza takze wzmocni¢ swoje kompetencje w tym obszarze.
Finansowanie realizowanych projektow bedzie pochodzito na poczatkowym etapie realizowanych inwestycji ze
srodkow wilasnych oraz pomocy unijnej, w kolejnych etapach, Zarzad nie wyklucza finansowania diuznego i
udziatu koinwestoréw. Dziatalno$¢ ta wydaje sie by¢ atrakcyjna, miedzy innymi ze wzgledu na potencjat
rozwojowy, dywersyfikacje projektow oraz z uwagi na przewidywalny i znaczacy wzrost wartosci aktywéw
Emitenta w okresie realizacji projektow inwestycyjnych, jeszcze przed etapem komercjalizacji wynikow
konkretnych przedsiewzie¢. Z uwagi na doswiadczenia i znajomos¢ branz pozostajgcych w kregu
zainteresowania Spotki, tj. telekomunikacji, informatyki oraz energetyki, wdrozenie i komercjalizacja
opracowanych innowacji, uprawdopodobnione jest osiggniecie pozytywnych wynikow finansowych. W zakresie
planowanej strategii Spdtka bedzie dgzyta do uruchomienia projektow o fgcznej wartosci do 40 min zt do konca
2017, zas w kolejnych latach, do systematycznego powiekszania portfela inwestycji. Projekty te bedg realizowane
w ramach spotek celowych, nowo tworzonych podmiotach prawa handlowego zaleznych lub stowarzyszonych z
Emitentem. Spétka przewiduje, iz okres realizacji projektéw bedzie wynosit ok. 5 lat, po czym nastepowac bedzie
faza komercjalizacji lub dezinwestycji. Proces identyfikacji projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych juz
sie rozpoczat. Proces dezinwestycji i skapitalizowania projektéw bedzie uzalezniony zaréwno od zainteresowania
poszczegdlnymi projektami przez podmioty trzecie, jak i decyzji Emitenta klasyfikujgcego dane przedsiewziecie,
jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe, nastawione zaréwno na wzrost wartosci danych aktywow, jak i

konsumpcje generowanych przeptywéw finansowych (dywidenda)

2. Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAVEY Financial Assets Management Group Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe ul. Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa

Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

inwestor@famgsa.pl
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Kapitat zaktadowy 31.616.102,00 zt (31.616.102 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000320565

Sktad Zarzadu Pawet Dreher — Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej Arkadiusz Stryja — Przewodniczgcy Rady
Barttomiej Wolynczyk — Cztonek Rady
Katarzyna Dziki - Cztonek Rady
Justyna Budzynska - Cztonek Rady
Paulina Wolnicka — Kawka — Cztonek Rady

3. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzgadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Baltic Bridge S.A. 10.370.081 32,80% 32,80%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%
AS Corporate Sp. z 0.0. 2.646.000 8,37% 8,37%

Pozostali 11.600.021 36,69% 36,69%
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1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2017 r.

31.03.2017 31.12.2016

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j (niebadane) (badane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM
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Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 31.03.2017 (niebadane)

Kapitatly wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dluznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM
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31.12.2016
(badane)

0 0

14 544 14 544
(22 944) (15 795)
315 (7 149)

306 306

0 0
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za
okres 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2017 r.

01.01.2016 —
31.03.2016
(niebadane,
przeksztatcone)

01.01.2017 —
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.03.2017
(UEELEU))

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

- Biezgcy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

01.01.2016 —
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych (L (08 AT = 31.03.2016

catkowitych dochodéw Sy (niebadane,
(niebadane)
przeksztatcone)

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Suma catkowitych dochodéw netto
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2017 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2017

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2017

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

- inne

Stan na 31.03.2017

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2016

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2016

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- pozostate zmiany

Stan na 31.03.2016

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

2017-05-30

Akcje wiasne

O O O O O ©O o o o o o o

O O O O O OO oo o o

Kapitat zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

O O O O O © o o o o o o

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
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Pozostate kapitaly Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

(22 944)
0

0

(22 944)
315

(22 629)

Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

(11 868)
0

0

(11 868)
21 447
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2017 r.

B
1
2
&
4
5
6
7
8

N o oM W N B 0O =

O =

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  II)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych
Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach

Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
dopfat do kapitatu

Zaciaggniete/sptacone kredyty i pozyczki

Woptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa)
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego

Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIII)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

01.01.2016 -
31.03.2016

21 447
(21 635)

(71)
(21 590)

(2 742)
(1 948)
2039
91
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IIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Charakterystyka Emitenta

Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki, tj. uchwaly numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewska - Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.

W dniu 30 grudnia 2008 roku Spétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad

Skarbowy NIP

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2016 r. miata

526-27-25-362

swojg siedzibe przy ul. Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg statutu jest m.in.:
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalnos¢ portali internetowych,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzgdzeniami informatycznym,
przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii,

wykonywanie instalacji elektrycznych.

Organami Spotki sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Arkadiusz Stryja - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Barttomiej Wotynczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Justyna Budzynska - Czlonek Rady Nadzorczej
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Katarzyna Dziki - Czlonek Rady Nadzorczej
W analizowanym okresie zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 1 luty 2017 r. Pani Anita Muskietorz ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Zarzad Spdtki na dziehn 31 marca 2017 roku dziatat w sktadzie:
Pawet Dreher - Prezes Zarzadu

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w skfadzie Zarzadu.

Zmiany w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej Spotki po dniu bilansowym:

- w dniu 25 kwietnia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana Pani Paulina Wolnicka - Kawka.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Arkadiusz Stryja - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Barttomiej Wotynczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Justyna Budzynska - Czlonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Dziki - Czlonek Rady Nadzorczej

Paulina Wolnicka - Kawka - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Jednostki zalezne

W zwigzku ze sprzedazg w trakcie pierwszego poétrocza poprzedniego roku obrotowego wszystkich posiadanych
udziatow w spdtkach zaleznych na dzien 31.03.2017 Emitent nie posiadat udziatow w spoétkach zaleznych i
stowarzyszonych. Tym samym Emitent nie tworzyt w biezgcym okresie Grupy Kapitalowej w rozumieniu
MSR/MSSF.

3. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywow
pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg data,
zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Financial Assets Management
Group S.A. nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Porownywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2016 roku, zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty
przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego
rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zostata wydana dnia 26.04.2017 r.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W | kwartale 2017 roku Spotka koncentrowata sie na biezgcej dziatalnosci oraz realizacji projektow, o ktérych
informowata w poprzednich raportach okresowych. W pozostatych obszarach dziatalnos¢ Emitenta realizowana
byta bez istotnych i wartych odnotowania zmian.
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5. Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym

Do najwazniejszych wydarzen w | kwartale 2017 roku nalezy fakt zwolnienia Emitenta przez Alior Bank SA z
poreczen ustanowionych w zwigzku z kredytami zaciggnietymi przez spotki E-TELKO Sp. z 0.0. oraz TelePolska
Sp. z 0.0. Emitent informowat o tym zdarzeniu w szczegétach w RB 3/2017 z dnia 29.03.2017

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W analizowanym okresie wskazane zmiany nie wystgpity.

7. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i

obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2017 roku, w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego

$roédrocznego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw
MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez
Spotke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywaé tgcznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz opublikowanym
w dniu 26.04.2017 r.

8. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim petnym sprawozdaniu finansowym
Spotki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Spétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Oszacowanie wplywu zmian nowych MSSF na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Niniejsze srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich zlotych (zt). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaly
zaprezentowane w tysigcach ztotych.
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9. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana
zasad rachunkowosci oraz korekty btedow

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu ani nie zmienita zasad

rachunkowosci. W zwigzku z dokonang korektg btedu podstawowego na dzien 31.12.2015 (co opisano

szczegotowo w jednostkowym sprawozdaniu rocznym, opublikowanym dnia 26.04.2017 r.) dokonano w

niniejszym raporcie przeksztatcenia danych poréwnawczych sporzgdzonych wg stanu na dzien 31.03.2016 roku.

10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgad Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spétce, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystgpity rowniez istotne
zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12
miesiecy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych

(w tym wartos$ci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

11. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzgdzenie kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta na dzien 31.03.2017 r. jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 .

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i majagcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
(MSR 34).

Zarzgd Emitenta ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd Jednostki Dominujgcej w dniu 30.05.2017 r.

12. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31.03.2017 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Emitenta w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2017 r. — 31.03.2017 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

13. Segmenty operacyjne

Segment inwestycyjny

Wyszczegdlnienie - 1Q2016 FAMG S.A.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezacego okresu

Inne pasywa diugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto okresu

Segment inwestycyjny

Wyszczegélnienie - 102017 FAMG S.A.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
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Pozostate naleznosci
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
11 Kapitat zaktadowy
12 Pozostate kapitaty
13  Zakumulowany wynik finansowy, w tym:
14 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
15 - zysk/(strata) netto biezacego okresu
16 Inne pasywa diugoterminowe
17  Zobowigzania handlowe
18 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
19 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
20 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
21 Pozostate przychody i zyski operacyjne
22 Koszty operacyjne
23  Pozostate koszty i straty operacyjne
24 Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
25  Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

26  Zysk (strata) netto okresu

14. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2017
Wyszczegolnienie 31.03.2017
(niebadane)

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe
Koszt wlasny sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw oraz ustug

Koszty ogotem

15. Pozostate przychody i zyski operacyjne.

01.01.2017
Pozostate przychody i zyski operacyjne 31.03.2017
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Otrzymane dotacje

Pozostate
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18 015
12 088
302

108
31616
14 544
(22 629)
(22 944)
315

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)
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01.01.2017
Pozostate koszty i straty operacyjne 31.03.2017
(niebadane)

Pozostate

Razem

16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2017
Przychody finansowe 31.03.2017
(niebadane)

Odsetki
Pozostate przychody finansowe

Razem

01.01.2017
Koszty finansowe 31.03.2017
(niebadane)

Odsetki

Razem

17. Zapasy

W analizowanych okresach Emitent nie wykazywat stanu zapasow.

18. Naleznosci

31.03.2017

Wyszczegélnienie (niebadane)

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate naleznosci

Razem naleznosci brutto

Odpisy aktualizujgce

Razem

31.03.2017

NALEZNOSCI (niebadane)

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ 31.03.2017
HANDLOWE (niebadane)

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen 35
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (PDOP) 12
Pozostate 17 980

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 18 027

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

21

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

31.12.2016
(badane)

31.12.2016
(badane)

31.12.2016
(badane)

8

11
17 972
17 991
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Odpisy aktualizujgce
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

19. Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2017 31.12.2016

Wyszczegolnienie (Aktywa) niebadane

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Pozostate

Razem

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.1'03'2017 Slil2,2016
(niebadane) (badane)

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezgcych

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych

c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

21. Kapitat zakladowy na dzien bilansowy
Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Udziat procentowy

Baltic Bridge S.A. 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %

Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69 %
RAZEM 31616 102 31 616 102,00 100 %

KAPITAL ZAKLADOWY

Rodzaj Wartos¢
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii/femisji wg
akcji wartosci nominalnej

| emisja na okaziciela 14 000 000 14 000 000  2008-12-30

1l emisja na okaziciela 10 500 000 10500 000  2009-03-10

11l emisja na okaziciela 4 500 000 4500000 2009-11-30

1V emisja na okaziciela 400 000 400 000  2009-12-21

V emisja na okaziciela 2216 102 2216102 2014-07-21
31616 102 31 616 102

Data
rejestracji

22. Kredyty i pozyczki

Emitent nie byt w analizowanych okresach strong uméw kredytowych.

23. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3,1-03-2017 31.12.2016
(niebadane) (CELERE))

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
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24. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

Inne pasywa dtugoterminowe 3,1-03-2017 31.12.2016
niebadane

- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP)

- zobowigzania wobec pracownikow

- zobowigzania inwestycyjne

- pozostate

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem

25. Zobowiazania krotkoterminowe

Wyszczegélnienie 3_1.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowigzania

Razem

31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

Zobowigzania budzetowe 40

Pozostate zobowigzania — wyszczegdlnienie

Zobowigzania z tyt. zawartych umoéw leasingowych - czes¢ krétkoterminowa 0
Pozostate zobowigzania 6 525
Razem 6 565

26. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

31.12.2016 31.03.2017

Utworzenie Wykorzystanie Rozwiagzanie niebadane

Pozostate rezerwy

27. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2016 Zmiana 31.03.2017
(badane) (niebadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

28. Podatek dochodowy

01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Podatek dochodowy (niebadane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

tacznie obcigzenie podatkowe

29. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

30. Dziatalno$¢ zaniechana

W trakcie pierwszego kwartatu 2017 roku Emitent nie zaniechat zadnej dziatalno$ci.

31. Ujawnienie pozostalych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity zadne elementy pozostatych dochodéw catkowitych
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32. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
W zwigzku ze sprzedazag w trakcie pierwszego potrocza poprzedniego roku obrotowego wszystkich posiadanych
udziatbw w spdtkach zaleznych na dzien 31.03.2017 Emitent nie posiadat udziatdéw w spoétkach zaleznych i

stowarzyszonych.

33. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2017 roku przychody tgczne catkowite wyniosty 470 tys. zt i sktadaly sie na nie przychody ze

sprzedazy w kwocie 14 tys. zt, pozostate przychody operacyjne w wysokosci 11 tys. zt oraz przychody finansowe

w kwocie 445 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2017 roku wyniosty 155 tys. zt. Zysk netto w |

kwartale 2017 roku osiggnat poziom 315 tys. zt.

34. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w

wyniku zmiany celu lub wykorzystania.

35. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

36. Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31.03.2017 roku Emitent nie wykazywat zobowigzan warunkowych.

37. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 31.03.2017 roku Emitent nie zawierat nowych umoéw

kredytowych oraz anekséw do umoéw kredytowych.

38. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok
Emitent nie publikowat prognoz na 2017 rok.

39. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw

Na dzien 31.03.2017 roku lista Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdinej

liczby gtoséw ksztattowata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgji (z}) Udziat procentowy

Baltic Bridge S.A. 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %
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40. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
Na dzien 31.03.2017 r. osoby zarzgdzajace i nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta.

41. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sadem badz

organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spdtki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu

Spotka nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Spotka informuje, iz nie jest strong postepowan przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

42. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu Spotki, zmienionym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
powzietg w dniu 25 stycznia 2014 roku do zawierania w imieniu Spotki umow z Cztonkami Zarzadu upowazniona
jest Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu rady Nadzorczej podpisuje wyznaczony przez Rade
Nadzorcza czionek Rady Nadzorczej. Postanowienie to, nie wylgcza stosowania art. 379 § 1 Kodeksu spétek

handlowych w zakresie, w jakim mowa jest tam o petnomocniku powotanym uchwatg Walnego Zgromadzenia.

43. Zawarte przez spotke lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,

jezeli jedno lub facznie s one istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
Emitent nie zawierat istotnych uméw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajgcych od warunkéw
rynkowych.

44. Informacje o zawarciu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu , jezeli
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego Emitent nie zaciggnat ani nie odnowit umow kredytowych.

45. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Czynnikami determinujgcymi wyniki w | kwartale 2017 roku byty przede wszystkim niskie przychody ze sprzedazy
(14 tys. zl) oraz wysokie przychody finansowe (445 tys. zl) zwigzane z odsetkami oraz dyskontem weksli.
Wszystkie ww. przychody dotyczyty rynku krajowego

46. Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki zadtuzenia oraz ptynnosci sg na podobnym poziomie jak na dzien 31.12.2016. Wskazniki rentownosci ,
w zwigzku z faktem uzyskania prze Emitenta na dzien 31.03.2017r. zysku netto w wysokosci 315 tys. zt, sg na

2017-05-30 Strona | 23 z 29 Jednostkowy Skrécony Raport Kwartalny




FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

znacznie lepszym poziomie niz na dzien 31.12.2016r. Emitent liczy, iz w kolejnych okresach nastgpi poprawa
wartosci wskaznikow.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 1Q2016 1Q2017
Rentownos¢ sprzedazy netto 5 205% -285%

Marza zysku EBITDA 5 100% 3,6%

Zwrot z kapitatu wiasnego 42,0% -30,8%

Stopa zwrotu z aktywow 38,0% -22,4%

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie 1Q2016 2016 1Q2017

Kapitat pracujgc
PPy 48 668 23188 23 530
(dane w tys. zt)

Wskaznik ptynnosci biezacej 9,86 3,78 3,83

Wskaznik ptynnosci szybkiej 9,83 3,75 3,79

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegolnienie 1Q2016 2016 1Q2017

Wskaznik zadtuzenia
. 0,10 0,27 0,27
ogodlnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
0,00 0,00 0,00
wiasnego

Wskazniki rynkowe

Wyszczegdlnienie 1Q2016 2016 1Q2017

Cena akcji / Zysk netto 0,68

Cena akcji / Wartos¢ ksiggowa 0,27

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody tgczne catkowite
O Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody taczne catkowite
O Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wlasny
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O Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogolnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa
O Dtlug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

witasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akcji / zysk netto (P/E) = cena akcji / zysk netto na akcje
Cena akgciji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / wartos¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji
Cena akcji Emitenta z dnia 31.03.2016 = 0,46 z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2016 = 0,30 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 31.03.2017 = 0,30 zt

47. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwréceniu takich odpiséw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzat odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow

finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz nie odwracat

takich odpisow.

48. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat istotnych transakcji nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

49. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych
W | kwartale 2017 roku nie byty zawierane istotne transakcje dotyczace zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

50. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W pierwszym kwartale 2017 nie nastgpity rozliczenia istotnych spraw sgdowych.
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51. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu na ktéry sporzadzono skréocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki

Po zakonczeniu okresu srodrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby odzwierciedlone w

ponizszym raporcie srodrocznym.

52. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W przypadku Financial Assets Management Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotycza
przede wszystkim terminowosci sptat udzielonych pozyczek. W ocenie Zarzadu Emitenta, na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania, znajdujg miejsce gtéwnie dwa czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci

Emitent posiada naleznosci od innych podmiotéw z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw, nabytych weksli a
takze z tytutu sprzedazy udziatéw w spoétkach. Ich sptata wplywa na biezgce zasoby gotéwki Emitenta, ktore
mogg by¢ nastepnie przeznaczane na realizacje planéw inwestycyjnych lub biezgcg dziatalnosé.

Ryzyko dotyczace wyceny aktywow

Emitent posiada aktywa finansowe w postaci weksli i pozyczek oraz inne aktywa w postaci naleznosci. Ich spfata
lub ewentualny jej brak moze wptynag¢ na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego poziom zasobdéw gotéwkowych.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent uznaje takie ryzyko za niewielkie. Do dnia 30 czerwca 2017 roku
nastgpi ostateczne rozliczenie sprzedazy udziatdéw w spétce Tele-Equipment Sp. z 0.0., naleznos¢ ze sprzedazy z

tego tytutu stanowi obecnie w ksiegach kwote 11.118 tys. zt.

53. Informacja o instrumentach finansowych

) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe — akcje / udziaty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowigzania finansowe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe:

- dlugoterminowe

0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

- krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe 172 172

Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 6 565 6 565 6 630
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54. Zarzadzanie kapitatem

31.03.2017 31.12.2016

Wyszczegolnienie EhECEE
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zadtuzenie netto 6 629 6673
Kapitat wtasny 23531 23 216
Kapitat razem 23531 23216
Kapitat i zadtuzenie netto 30 160 29 889
Wskaznik dzwigni 21,98% 22,32%

55. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny instrumentéow finansowych

wycenianych w warto$ci godziwe;j.

56. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatah
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W pierwszym kwartale 2017 r. nie wystgpity naruszenia istotnych postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

57. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine
etaty

Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w Spotce na dzien 31.03.2017 r. wynosito 1 osobe.

58. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w sktad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wyszczegoinienie 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
(niebadane) (CELERTE)]
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym:
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Bernhard Fried|
Mark Montoya
Barttomiej Gajecki
Kamil Lysik
Pawet Dreher
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate Swiadczenia pracownicze
- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- ptatnosci na bazie akcji
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym:
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Adam Osinski
Arkadiusz Stryja
Przemystaw Perka
Jarostaw Grzechulski
Barttomiej Wotynczyk 0,8 3,0
Magdalena Muskietorz 0,3 2,0
Justyna Budzynska 0,8 2,0
Katarzyna Dziki 0,8 0,4
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- Swiadczenia po okresie zatrudnienia

- pozostate $wiadczenia pracownicze

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

- ptatnosci na bazie akcji

Razem 6,6

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 roku i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku

Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata swiadczen w formie nagréd jubileuszowych, Swiadczen po okresie
zatrudnienia, $wiadczen ztytutu rozwigzania stosunku pracy ani swiadczen pracowniczych w formie akcji

wiasnych.

;)W/ L

Prezes Zarzadu

Pawel Dreher
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V. Kontakt — Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Financial Assets Management Group S.A. mozna znalez¢ na

stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://www.famgsa.pl

Szczegodlnie zachgcamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprocz wymaganych stosownymi
przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spétkach zaleznych, raporty
branzowe, prezentujemy polityke finansowg, wskazujemy kierunki rozwoju grupy, zamieszczamy takze
dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej odpowiadamy takze na szereg

pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogdélnodostepnym miejscu, dbajgc o réwny

dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami. W przypadku gdy informacje

zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za

posrednictwem adresu e-mail:

O inwestor@famgsa.pl

Dane teleadresowe

Financial Assets Management Group S.A.

ul. Adama Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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