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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Polish Services Group S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Polish Services Group S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31.12.2015 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z ohowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330, z p6in. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
® przepiséw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewaZajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka wykazala na dzien bilansowy inwestycje w udziaty Spdlek DID sp. z o.0.,
TelTraffic Sp. z 0.0., Tele PL Sp. z 0.0., Tele Equipment Sp. z 0.0. w facznej wartosci 26 139 tys.
ztotych. Po dniu bhilansowym nastgpita sprzedaz spotek. Zgodnie z zawartymi umowami czesé ceny
sprzedazy (zaptata warunkowa) wyZzej wymienionych aktywow oparto o prognozy wyniku
finansowego jednostek zaleznych za 2016 rok. Wiarygodnosci przedstawionych prognoz nie mozemy
potwierdzi¢ na dzien wydania niniejszej opinii. W naszej opinii zachodzi zdefiniowane przez nas
ryzyko utraty wartosci zwigzanej z ujawniong niepewnoscig co do ceny sprzedazy. W zwigzku
z powyzszym zachodzi ryzyko utraty wartosci aktywdow, ktére moze skutkowaé odpisem o tacznej
wartosci 25 918 tys. ziotych, co spowodowatoby obnizenie wartodci aktywéw oraz wyniku
finansowego.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezeri,  zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dziert 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2015 r.do 31.12.2015r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedacego
panstwem czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

04}
Andrzej Pulut D/U WBS Auclyt $p. z 0.0.

Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972 ul. Grzybowska 4 fok USB, 00-131 Warszawa

Przeprowadzajacy badanie w imieniu, IS 525_15&:%_-2(;046035535; NIRRT

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. Dane identyfikujace badang jednostke

Badanie dotyczy Polish Services Group S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem
notarialnym REP. A NR 9104/2008 z dnia 27.11.2008 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Umowy
dokonata sie aktem notarialnym REP. A NR 6787/2015 z dnia 14.08.2015 r..

®  Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

31 616 tys. zt

14 613 tys. zt

® Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca. Badana jednostka wg
stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w spétkach zaleznych:

Podmiot uprawniony,

Dzien bilansowy

iat T 3 ;
UdzEa W Rodzaj opinii o ktory na ktory
. kapitale Metoda a 5
Nazwa Jednostki T I sprawozdaniu przeprowadzit sporzgdzono
spotki konsolidacji ) . ; :
L. finansowym badanie sprawozdania sprawozdanie
zaleinej N "
finansowego finansowe
s Stanowisko z
E-Telko Sp. z 0.0. 100% Sonsolidas)a przegladu pakietu WBS Audyt 31.12.2015
peina ; : Sp. z o.0.
konsolidacyjnego
Stanowisko z
Polsk idacj BSA
V=Rl 100% knpolidag przegladu pakietu o Lyt 31.12.2015
Sp. z 0.0. peina 3 . Sp. z 0.0.
konsolidacyjnego
Opinia z badania
’ _ dani
Teltraffic 100% konsolidacja ‘sprawoz ania WBS Audyt 31.12.2015
Sp.z c.0. petna finansowego ( z Sp.z0.0.
zastrzezeniem)
Opinia z badania
idacj dani WBS A
DID $p. 7 0.0. 160w | (oneolidscia ~hERRERaAcE elys 31.12.2015
petna finansowego ( z Sp.zo.0.
zastrzezeniem)
Energetyka dla Domu g Stanowisko z
: WBS
Sp. z 0.0. {(dawniej 100% kons;l:qdaaqa przegladu pakietu S ZA;iyt 31.12.2015
Mailbox Sp. z 0.0.) P konsolidacyjnego PERs
lidaci
New Age Ventures 100% el niebadane 31.12.2015
pefna
Opinia z badania
o dani
TeleP! Sp. 2 0.0. jgh | evsalidERl  pEweslsn WBS Audyt 31.12.2015
pelna finansowego ( z Sp.zo0.0.
zastrzeZzeniem)
Opinia z badania
Tele-Equipment Sp. z 100% konsolidacja Fprawozdama WBS Audyt 31.12.2015
0.0. peina finansowego ( z Sp.zo.0.
zastrzezeniem)
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m,st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 zt




Polish Services Group S.A., 02-017 Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 123A

Ponadto w badanym okresie Jednostka Dominujgca sprzedata nastepujgce jednostki zalezne, w
ktérych wynik do dnia sprzedazy zostat ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym:

- Polska Energetyka Pro Sp.z 0.0,
- Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0,
- Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0..

Po dniu bilansowym nastgpit podziat jednostek DID Sp. z o.0. i Teltraffic Sp. z 0.0.. Ponadto po dniu
bilansowym nastapita sprzedaz nastepujacych spétek: TelePl Sp. z 0.0., TeleTTR Sp. z 0.0., Tele-
Equipment Sp. z o.0. i TeleDID Sp. z o0.0., TelePolska Sp. z o.0., Teltraffic Sp. z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Nev Age Ventures Sp. z 0.0.,

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostka jest swiadczenie ustug zwigzanych z
administrowaniem i zarzadzaniem biezgcymi sprawami Spotek Grupy.

= Na dzier 31.12.2015 r. akcjonariuszami jednostki zgodnie z informacja otrzymang od spdtki:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Struktura (%)
W Investments S.A. 10 370081 10370 081,00 32,80%
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14%
Pozostali 14 246 021 14 246 021,00 45,06%
Razem 31 616 102 31 616 102,00 zt 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 526-27-25-362

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujagcym jednostka byt Zarzad
w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Kamil tysik Prezes Zarzadu 11.03.2016 r.- 29.04.2016 1.
Bernhard Friedl Prezes Zarzadu 02.03.2015r.-11.03.2016 .
Mark Phillip Montoya Cztonek Zarzadu 01.01.2015r.-06.11.2015r.
Barttomiej Sergiusz Gajecki Cztonek Zarzadu 02.03.2015r.-11.03.2016 .

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce w
badanym okresie odpowiadata firma TMJ Professional Sp. z 0.0. a w jego imieniu Pani Agnieszka
Nejbauer odpowiedzialna za prowadzenie ksigg oraz Pani Katarzyna Lenarcik sporzadzajgca
sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r.,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r., zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 5.06.2015r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu w
catosci zysku netto za 2014 rok w kwocie 3 237 228,43 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r. zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym w dniu 17.07.2015r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2014 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie sprawozdania

finansowego

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25.03.2016 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2015 r. umowa o badanie zostata zawarta dnia
26.03.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 30.03.2016 r. do 29.04.2016 r.

. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spotki w dniu 29.04.2016 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnodci
i prawidlowoséci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych istniejgcych na dziers 31.12.2015 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzert wplywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zi
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B. OCENA SYTUACI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
l.  ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Zmiana w % Zmianaw %
Stan na Struktura w % (2014 ) {2013 +.)
AKTYWA
31122015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 2015 2024 2013 {BZB' DBO) (BZB';D]
A. | AKTYWA TRWALE 28 475,00 | 31716,00 | 31 468,00 52,4% 69,1% 65,1% -10,2% -0,8%
I. | Wartosci niematerialne 329,00 417,00 0,00 0,6% 0,9% 0,0%| -21,1% =
II. | Rzeczowe aktywa trwate 165,00 258,00 432,00 0,3% 0,6% 0,9% | -36,0% 40,3%
Er—— -9,9% 0,0%
i [AkCIEKbdlaty 27981,00| 31041,00| 3103600 51,5%| 67,6%| 64,2% : d
jednostkach zaleinych
B. |AKTYWA OBROTOWE 25871,00 | 14210,00| 16 907,00 47,6% 30,9% 34,9% 82,1% 16,0%
I. | Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
Il. | Naleinosci handlowe 1828,00 1641,00 3 433,00 3,4% 3,6% 7,1% 11,4% 52,2%
Naleznosci z tytutu -31,3% -1500,0%
. | podatku dochodowego 11,00 16,00 1,00 0,0% 0,0% 0,0%
od oséb prawnych
IV. | Pozostate naleinosci 5 645,00 276,00 141,00 10,4% 0,6% 0,3% | 1945,3% -95,7%
Krotkoterminowe 33,1% 3,5%
V. | aktywa finansowe, w 16174,00 | 12 154,00 12597,00 25,8% 26,5% 26,0%
tym:
- akt fi - -
axtywa finansowe 4332,00 0,00 000 80%| 00%| 0,0%
dostepne do sprzedazy
- aktywa finansowe 0,0% 90,5%
wyceniane w wartosci 2,00 2,00 21,00 00%| 00% 0,0%
godziwej przez wynik
finansowy
- aktywa finansowe 198,3% -274,7%
utrzymywane do 6 495,00 2177,00 581,00 12,0% 4,7% 1,2%
terminu zapadalnosci
- udzielone pozyczki 5 345,00 9 975,00 | 11995,00 9,8% 21,7% 24,8% -46,4% 16,8%
i =
y, | Rozliczenia 174,00 44,00 658,00 03%| 01%| 14%| 29°°% 93,39
miedzyokresowe
e —— = = y
vii, | Srodki pienieine i ich 2 039,00 79,00 77,00|  38%| 02%| o020 238L0% 2,6%
ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 54 346,00 | 45926,00| 48375,00| 100,0% | 100,0% | 100,0% 18,3% 5,1%
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Stan na Struktura w % Zmianaw % | Zmiana w %
PASYWA (2014 r)) (2013r.)
31122015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 2015 2014 2013 !% I%l
A. | KAPITAL WEASNY 46 229,00 | 42 233,00 | 34 836,00 85,1% 92,0% 72,0% 9,5% 21,2%
I. | Kapitat zakladowy 31616,00| 31616,00| 29 400,00 58,2% 68,8% 60,8% 0,0% 7,5%
Il. | Kapitat z aktualizacji wyceny 69,00 0,00 0,00 0,1% 0,0% 0,0% - -
Il | Pozostate kapitaly 10 617,00 7 380,00 2 581,00 19,5% 16,1% 5,3% 43,9% 185,9%
Wrynik finansowy biezacego
V. ciresu 3 927,00 3 237,00 2 855,00 7,2% 7,0% 5,9% 21,3% 13,4%
ZOBOWIAZANIA |
B. | REZERWY 15,00 26,00 46,00 0,0% 0,1% 0,1% | -42,3% -43,5%
DtUGOTERMINOWE
l. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
Zcbowigzania finansowe, w
i, | tym 2 tytulu leasingu i 2,00 26,00 4600 00%| 01%| 01%| -923% | -83.5%
diuznych papierow
wartosciowych
Rezerwy z tytulu
1ll. | odroczonego podatku 13,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
dochodowego
ZOBOWIAZANIA : .
C, KROTKOTERMINOWE 8102,00 | 3667,00| 1349300, 14,9% 8,0% | 27,9%| 120,9% -72,8%
|| Kredyty i pozyczki 0,00 357,00 447,00 0,0% 0,8% 0,9% | -100,0% -20,1%
Zabowigzania z tytulu
Il. | podatku dochodowego od 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
os6b prawnych
tate zobowi i
. | Pozostate zobowigzania 7529,00| 2642,00| 12687,00| 13,9%  58%| 262%| 185,0% -79,2%
krétkoterminowe
IV. | Zobowigzania handlowe 161,00 147,00 157,00 0,3% 0,3% 0,3% 9,5% -6,4%
Rozliczenia
V. | miedzyokresowe iinne 412,00 521,00 202,00 0,8% 1,1% 0,4% -20,9% 157,9%
pasywa
PASYWA RAZEM 54 346,00 | 45926,00| 48375,00| 100,0% | 100,0% | 100,0% 18,3% -5,1%
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCII SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Udzial w przychodach/kosztach ogétem | Zmiana w % | Zmiana w %
Wyszczegdlnienie 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.7013 2015 2014 2013 2015/2014 | 2014/2013
A| PrEvchodyze 745,00 2234,00| 2 651,00 12,9% 32,7% 47,9% | -66,7% -15,7%
sprzedazy
Przychody ze
I. | sprzedazy produktow 745,00 2234,00 2 651,00 12,9% 32,7% 47,9% -66,7% -15,7%
iustug
Przychody ze
Il. | sprzedaiy towardw i 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
materialow
g | osztvdzioipinadc .2884,00| -3111,00| -2502,00|  157.2% 87,9% 93,0% | -73% 24,3%
operacyjnej
3 f\:’:_“’ OPeracyine, W | 28sa00| -3111,00| -250200|  157,2% 87,9% 93,9% | -7,3% 24,3%
1 | amortyzacja -199,00 -155,00 -100,00 10,8% 4,4% 3,8% 28,4% 55,0%
% el materialow | -30800| 23600 -1259,00 16,8% 6,7% 47,2% |  30,5% 81,3%
3 | uslugi obce -1 564,00 -1543,00 -867,00 85,2% 43,6% 32,5% 1,4% 78,0%
4 | podatki i oplaty -46,00 -69,00 -42,00 2,5% 2,0% 1,6% -33,3% 64,3%
wynagrodzenia i
5 | $wiadczenia na rzecz -717,00 -1001,00 -148,00 39,1% 28,3% 5,6% -28,4% 576,4%
pracownikow
p | Pasostals kogty -50,00|  -107,00|  -86,00 2,7% 3,0% 3,2% | -533% 24,4%
rodzajowe
7 | WarG - spreedanven 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% u .
towardw i materiatow
g | Zvsk (etatakna -2139,00| -877,00 149,00 143,0% -688,6%
sprzedazy
y, | ECRatie preyeliody 63,00 61,00 32,00 1,1% 0,9% 0,6% | 33% 90,6%
operacyjne
y, | Pozostate koszty 0,00 -48,00 0,00 0,0% -0,7% 0,0% | -100,0% -
operacyjne
Wynik na sprzedazy
udziatow w
11l | jednostkach 1754,00 0,00 0,00 -95,6% 0,0% 0,0% - -
zaleznych i
stowarzyszonych
Zysk (strata) na
D. | dzialalnosci -322,00 -865,00 181,00 -8,2% -26,7% 6,3% -62,8% -577,9%
operacyjnej
E. | Przychody finansowe 4 968,00 4529,00 2 849,00 86,0% 66,4% 51,5% 9,7% 59,0%
F. | Koszty finansowe -705,00 -427,00 -163,00 38,4% 12,1% 6,1% 65,1% 162,0%
g, | sk (strata) prrad 3941,00| 3237,00| 2867,00  100,4% 100,0% 100,4% | 21,7% 12,9%
opodatkowaniem
H. | Podatek dochodowy -14,00 0,00 -12,00 -0,4% 0,0% -0,4% - -100,0%
) | Biezacy podatek 0,00 0,00 -12,00 0,0% 0,0% -0,4% : -100,0%
dochodowy
2 | Qdroczony podatek -14,00 0,00 0,00 -0,4% 0,0% 0,0% : :
dochodowy
Zysk (strata) z
I. | dziatalnosci 3 927,00 3 237,00 2 855,00 100,0% 100,0% 100,0% 21,3% 13,4%
kontynuowanej
Zysk (strata) z
1. | dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% - -
zaniechanej
K. | Zysk {strata) netto 3927,00 3 237,00 2 855,00 100,0% 100,0% 100,0% 21,3% 13,4%
WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

31.12.2015r.

31.12.2014 r.

1 Aktywa obrotowe 202 9
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci finansowej |l stopnia 32 39

2 aktywa obrotowe — zapasy

zobowiazania krdtkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej lll stopnia

3 $rodki pienieine i inne aktywa pienigine 0,3 0,0
zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2015 . 31.12.2014 r.

Wskazniki rentownosci

Rentownos$é majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100 %
przecigtny stan aktywow

7,83 % 5,87 %

Rentownos¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100 %
przychody ze sprzedaiy

527,11 % 144,89 %

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

3 . 8,88 %
wynik finansowy netto x 100 %

przecigtny stan kapitaléw wiasnych

8,40 %

Suma bilansowa w roku badanym wyniosta 54 346 tys. zt i wzrosta w stosunku do roku ubiegtego
18,3%. Wzrost sumy bilansowej spowodowany jest w gidwnej mierze: nabyciem weksli obcych o
facznej wartosci 4 000 tys. zt, wzrostem Srodkéw pienigeznych i innych ekwiwalentow w poréwnaniu
do roku ubieglego na kwote 1 960 tys. zt. Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 3 927 tys. zi. Na wynik
osiggniety w badanym okresie miata wptyw dywidenda, wyptacona od spodtek zaleznych w tacznej
kwocie 4 135 tys. zt. W zwigzku z wygenerowaniem wyiszego poziomu zysku netto w stosunku do
poprzedniego okresu polepszeniu ulegty wszystkie wskazniki rentownosci. Wskazniki ptynnosci
osiggnety wartosci powyzej wartosci optymalnych, co Swiadczy o posiadaniu znacznych wartosci
piynnych aktywow, w tym gotowki, w stosunku do zobowigzan krdtkoterminowych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dziedt 31.12.2015r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zt
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spotke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane w sposoh
jednolity z zachowaniem zasady ciaglosci. Spotka posiada dokumentacjg, o ktorej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposob udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogdéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawg otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwosci wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowe;j

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegblnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Jednostka wykazata na dzien bilansowy inwestycje w udzialy Spolek DID sp. z o.0,
TelTraffic Sp. z 0.0., Tele PL Sp. z 0.0., Tele Equipment Sp. z 0.0. w facznej wartosci 26 139 tys.
ztotych. Po dniu bilansowym nastapita sprzedaz spotek. Zgodnie z zawartymi umowami czest ceny
sprzedazy (zaptata warunkowa) wyzej wymienionych aktywdw oparto o prognozy wyniku
finansowego jednostek zaleznych za 2016 rok. Wiarygodnosci przedstawionych prognoz nie mozemy
potwierdzi¢ na dzien wydania niniejszej opinii. W naszej opinii zachodzi zdefiniowane przez nas
ryzyko utraty wartosci zwigzanej z ujawniong niepewnoscig co do ceny sprzedazy. W zwigzku
z powyzszym zachodzi ryzyko utraty wartosci aktywow, ktore moze skutkowac odpisem o tgcznej
wartoéci 25 918 tys. zlotych, co spowodowatoby obnizenie wartosci aktywéw oraz wyniku
finansowego.

Pozostate pozycje wykazane w aktywach sa zgodne z ewidencja ksiegowa i zostaty we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie
bilansowe] poszczegdlnych sktadnikéw aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

WBS Audyt Sp. z o©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Gléwng pozycjg aktywow spotki jest portfel inwestycyjny, na ktory skladajg sig akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz pozostate nienotowane papiery wartosciowe.

2. Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty prawidtowo i kompletnie ujete
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego
w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem
z Krajowego Rejestru Sagdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencja ksiegowg
i zostaty w istotnym zakresie prawidiowo i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

11.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych sprawozdanie z
zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujefa kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéfmiernosci. Struktura przychodow
i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

II.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania s3 zgodne
z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sporzadzone metody poérednia sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidiowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych jest zgodne
z regulacjami MSR 7.

II.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF,
aw zakresie nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, Zze sprawozdanie finansowe zostafo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie
przewidziec przyszfosci.

I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U98, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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o rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r.,, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Il.  INFORMACIJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

@(,\Quﬂm WBS Audyt Sp. z o.0.

ul. Grzybowska 4 ok U3, D0-131 Warszawa
Andrzej Pulut nr ew. 10972 NIP: 525-15-68-214, Regon: 010629233

Kluczowy Biegty Rewident KRS: 0300039028
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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