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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzagdu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
TELE-POLSKA HOLDING S.A.
w Warszawie

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jednostkg dominujgca jest Tele-Polska Holding spétka akcyjna z siedzibg przy
ulicy Al. Jerozolimskie 123A, 02 - 017 Warszawa (,,Jednostka Dominujgca” lub , TPH S.A.”), na ktdre
skfada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2014
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0, poz. 330 z p6in. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowgy, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

= przepisdw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0,
poz. 330 z pdin. zm.),

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoséci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspek-
tach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzielt 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014r,,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynaro-
dowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej pod-
stawie przepisow wykonawczych,

c) jestzgodne z wptywajgcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o ra-
chunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedgcego panistwem cztonkow-
skim {Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972 WBS Aud
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu, ul Gﬂyhowslmugklga f{ﬁ;:v 0.0.
- U0-131 Warszawa

NIP: 525.15.59.24
~214. Regon: 01062
KRS: 0000039023 e

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwiecien 2015 r.
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

A. Czesc ogolna raportu
I.  Dane identyfikujqgce badang Grupe Kapitafowq

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest Tele-Polska Holding z siedzibg w
Warszawie powstatej w drodze przeksztatcenia Tele-Polska Holding Spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia, uchwaly zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 27.11.2008 r., Akt Notarialny Rep. Nr A
9104/2008. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym REP. A NR
9782/2014 z dnia 30.06.2014

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 31616 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne Grupy 32 709 tys. zt

Na dzier 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej przedstawia
sie nastgpujgco:

Akcjonariusze Liczba akgji Warto$¢ akeji PLN Udziat %-owy
W Investments S.A. 14 698 362 14 698 362,00 46,49 %
Al. Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %
Pozostali 9917 740 9917 740,00 31,37 %
Ogotem 31616 102 31616 102,00 100,00 %

Kapitat akcyjny Grupy na dziefi bilansowy wynosi 31.616.102,00 zi i dzieli sig¢ na 31.616.102 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

= 14.000.000 akcji zwyktych serii A,
= 10.500.000 akcji zwyktych serii B,
= 4.500.000 akcji zwyktych serii C,
= 400.000 akcji zwyktych serii D,

= 2.216.102 akcji zwyktych serii E.

Jednostka dominujgca:
— jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000320565
— posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015529329
— przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
— jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP

526-27-25-362

Dziatalnoé¢ Grupy w badanym okresie obejmowata nastepujace segmenty operacyjne :

= Tele - Polska Sp. z 0.0. — ustugi telefonii stacjonarnej i dostgpu do Internetu

= DID Sp. z 0.0. — ustugi telekomunikacyjno — gtosowe / transmisja danych,

= E-Telko Sp. z 0.0.— ustugi multioperatora telekomunikacyjnego

= Teltraffic Sp. z 0.0. — miedzynarodowa terminacja ruchu telekomunikacyjnego

= TelePolska Holding S.A. — segment inwestycyjny — zarzgdzanie holdingiem

= Mail-Box Sp. z 0.0. — komercjalizacja i rozwéj innowacyjnych narzedzi reklamy

= Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. — sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw domowych.

= Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. — Spotka $wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientow in-
dywidualnych.

= New Age Ventures Sp. z 0.0. — Spotka powstala w obecnym roku obrotowym. Nie prowadzi obecnie
dziatalno$ci operacyjnej
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

W roku badanym Grupa prowadzifa dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z wyiej opisanym.

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujgcg byt Zarzgd w
skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Bernhard Fried| Prezes Zarzgdu 01.01.2014 r. - 30.04.2015 r.
Mark Phillip Montoya Czlonek Zarzadu 01.01.2014 r. - 30.04.2015 r.
Bartfomiej Sergiusz Gajecki Cztonek Zarzadu 02.03.2015r. - 30.04.2015 r.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. wcho-
dzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot upraw- Dzien bilansowy
Udziat w ka- Rodzaj opinii o niony, ktéry na ktory
. . e Metoda : .
Nazwa Jednostki pitale spotki konvolidach sprawozdaniu przeprowadzit ba- sporzadzono
zaleinej 4 finansowym danie sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
lidacj WB
E-Telko Sp. z 0.0. fope | Kensolidaga bez zastrzeien S Audy 31.12.2014
petna Sp.zo0.0.
le - k idacj b zen WBS Audyt
Tele - Polska 100% ansolidacja ez zastrzezen BS Audy 31122014
Sp.zo.0. petna Sp. z 0.0.
i idacj bez zastrzezen
Teltraffic 100% konsolidacja WBS Audyt 31.12.2014
Sp.z 0.0. peina Sp.zo.0.
idacj bez zastrzezen
DID Sp. z 0.0. 100% KenEoliuatis WBS Audyt 31.12.2014
pelna Sp.zo.0.
p idacj bez zastrzeien
Polska Energetyka Pro 100% konsolidacja WBS Audyt 31.12.2014
Sp. 7 0.0. pelna Sp.zo.0.
T bez zastrzezen
Mail-Box Sp. 2 0.0. 100% konsolidacja WBS Audyt 31.12.2014
pelna Sp. z 0.0.
Stanowisko z
ikacja dl lidacj WB
Telekomunikacja dla 0% konsolidacja HitgBplad pEkIEtD S Audyt 31.12.2014
Domu Sp.z 0.0. pefna ) : Sp. z 0.0.
konsolidacyjnego
Stanowisko z
k lidacj w
New Age Ventures 100% S przegladu pakietu BA Audyt 31.12.2014
petna 3 ) Sp.z 0.0.
konsolidacyjnego

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad tymi spét-
kami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skfadajg sie sprawozdania jednost-
kowe Spoiki Dominujgcej oraz Spétek zaleznych sporzadzone na dzier 31.12.2014 roku.
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedsta-
wia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w (tys. Zysk netto za okres
zt) (tys. zt)

Podmiot dominujgcy 45 926 3237
Podmioty zalezne 156 586 10 354
RAZEM 202 512 13591
Korekty konsolidacyjne -47 743 -3493
S spra dani

LTI SPTAWOIC AnIE 154 769 10 098
skonsolidowanego

Il. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg w Warsza-
wie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na listg pod numerem 3685, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawod
biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 02.03.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zba-
dania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa na badanie zostata zawarta
dnia 3.03.2015 roku. Badanie przeprowadzono w ckresie od 04.03.2015 r. do 30.04.2015

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywko-
wym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajgca podstawg do wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosc.

Zakres i poziom istotnoéci przyjety dla poszczegdinych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentow w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢ za prawidfowos¢, rze-
telnosc¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez bieglego rewidenta
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

{ll.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej
za poprzedni rok obrotowy

= Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy tj. za okres
01.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostalo przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostato za-
twierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014 r.,

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdo-
wym i Gospodarczym w dniu 08.08.2014
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Heolding S.A.

1. Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
Struktura w % Zmiana w %
Wyszczegdlnienie 01.01.- 01.01.-
31.12.2014 | 31122013 | 201 A3 R BEsEONE0
A. | PRZYCHODY I ZYSKI OPERACYJNE 262 087 210 644 98,9% 99,0% 24,4%
Iy |yehodiEeshactRal oA Lmaloar 242910| 209121 91,7% 0.0% |  279106,9%
1l. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 480 87 2,8% 98,3% -96,4%
Ill. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 11 697 1436 4,4% 0,7% 714,6%
B. | KOSZTY | STRATY OPERACYJNE -250 316 -201 836 99,1% 99,1% 24,0%
I. | Koszty operacyjne, w tym: -247 532 -201 451 98,0% 98,9% 22,9%
1 | zuzycie materiatow i energii -1470 -1204 0,6% 0,6% 22,1%
2 | uslugi obce -224 411 -188 124 88,8% 92,4% 19,2%
3 wyna_grgdzenia i $wiadczenia na rzecz pra- 5796 4573 2.3% 2.2% 26.7%
cownikow
4 | podatki i oplaty -1 483 -875 0,6% 0,4% 70,6%
amortyzacja -9 051 -6 268 3.6% 31% 44,4%
6 | pozostate koszty dziatalnosci -228 -221 0,1% 0,1% 3.2%
7 }?\Eﬂ wilasny sprzedazy towardw i materia- .5 083 1186 2.0% 0.1% 4281.9%
Il. | Pozostale koszty i straty operacyjne -2784 -385 1,1% 0,2% 623,1%
ZYSK / (STRATA) Z DZIALALNOSCI o o )
C. OPERACYJNEJ (A+B+C) 11771 8 808 116,6% 1151% 33,9%
PRZYCHODY FINANSOWE Z DZIA- > o .
D. LALNOSCI OPERACYJNEJ 2784 2152 1,0% 1,0% 29,4%
KOSZTY FINANSOWE Z DZIALAL- o o 5
E. NOSCI OPERACYJNEJ -2 347 -1 946 0,9% 0,9% 21,5%
ZYSK / (STRATA) PRZED OPODAT- . 5 -
F. KOWANIEM (D+E+F) 12 208 9014 120,9% 118,0% 35,4%
G. | PODATEK DOCHODOWY -2 110 -1 375 -20,9% -18,0% 53,5%
1 | Biezgcy podatek dochodowy -2034 -1.208 -20,1% -15,8% 68,4%
2 | Odroczony podatek dochodowy -76 -167 -0,8% -2,2% -54,5%
ZYSK [ (STRATA) ZA OKRES Z
H. | DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ 10 098 7 639 100,0% 100,0% 32,2%
(G+H)
DZIALALNOSC ZANIECHANA: 0 0 0,0% 0,0% -
ZYSK [ (STRATA) NETTO ZA OKRES Z
- | DZIALALNOSCI ZANIECHANE.) 0 0 o 40% 5
J. | ZYSK/ (STRATA) ZA OKRES (I+J) 10 098 7 639 100,0% 100,0% 32,2%
UDZIALY NIESPRAWUJACE KON- =
K. TROLI 0 -8 -100,0%
ZYSK/ (STRATA) ZA OKRES PRZY-
L. |PADAJACY NA AKCJONARIUSZY 10 098 7 647 32,1%
SPOLKI (K-L)
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

1. Podstawowe wskazZniki charakteryzujgce dziatalnosé Grupy

A WSKAZNIKI FINANSOWANIA 2014 r. 2013 r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Stopa zadluienia 58,4% 62,9% |zobowigzania / pasywa

7nik zadluzenia kapitatu wta-
2 ‘:::;ka zadiuzenia kapitalu wia 140,6% | 169,2% |(zobowigzania - rezerwy ) / kapitaty wlasne
3 | Rapblkcelldivzdbomudnzai 86,6% 84,2% (nal.ezno(sm hand\pwe-{— $rodki pienieine ) / zobowia-
zania krotkoterminowe

4 | Wskainik zdolnosci platniczej 16,5% 13,1% | srodki pieniezne/ zobowigzania krotkoterminowe

5 | Plynnosé 1,42 1,26 aktywa obrotowe/ zobowiazania krotkoterminowe
B WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2014 r. 2013 r. SPOSOB WYLICZENIA

Rentownoéc kapitaléw wiasnych

(ROF) 15,7% 15,3% | wynik finansowy netto/kapitaly wiasne

2 | Rentownosc¢ aktywow (ROA) 5,7% 6,5% | wynik finansowy netto/aktywa netto

Na podstawie analizy wskaZnikowej mozna stwierdzi¢, iz sytuacja w Grupie oraz wielkoéci podstawo-
wych wskaznikow w 2014 roku ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do roku ubiegtego. Suma bilan-
sowa w roku badanym wyniosta 154 769 tys. zt i wzrosta do roku ubiegtego o 14,8%, zysk netto osiggnat
warto$¢ 10 098 tys. zt i wzrdst do roku ubiegtego o 32,1% natomiast wartoéé przychodéw i zyskow
operacyjnych wzrosto wzgledem 2013 roku o 24,4%. Wskaznik ogélnego zadtuzenia spadt do poziomu
58,4% co Swiadczy o zmniejszajgcym sie udziale srodkéw obcych w finansowaniu dzialalnoéci Grupy.
Wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego (poziomie optymal-
nym).

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dziert 31.12.2014 r. oraz po-
wyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniej-
szego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 mie-
siecy od daty, na ktdrg zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 S5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. sporzadzone zo-
stato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwier-
dzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone metoda petng na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujgcej oraz sprawozdar jednostkowych spétek zaleznych, metodg praw
wiasnosci dla Spétek stowarzyszonych ohjetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolitoé¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek Grupy
Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finanso-
wej.

Zarzad Spotki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzgdzona w sposdb kompletny i poprawny, a w szczegdlnosci
zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez poszczegdlne spotki na potrzeby konso-
lidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez bieglego badajgcego
skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i prze-
pisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wytqczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;.

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujacych:

= warto$c¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktdra odpowiada udziatowi jednostki dominu-
jacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

» salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewngtrznych (przychoddw i kosztdw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartoéci aktywow oraz
z tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udzialdw (akeji) w jednostkach objetych konsolidacja

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 zt



Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we wszyst-
kich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz da-
nymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w odnie-
sieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztéw zo-
stala prawidtowo przedstawiona w notach ohjasniajacych do sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do za-
kresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie:
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace stano-
wig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji dodat-
kowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach w sposdb kompletny i poprawny, zgodnie z wy-
tycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien
zawartych w poszczegolnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosdci Jednostki i Grupy Kapitatowe]j Tele-Polska Holding
S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 uwzgledniajg postanowienia rozpo-
rzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rowno-
wazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem czionkowskim
(Dz.U. z 2014 r,, poz. 133) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finanso-
wym.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zl
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Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce ba-
danego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na ocene
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo zaprezentowane w cze-
$ci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku obroto-
wego nie miaty miejsca fakty swiadczgce o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé
na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny doku-
ment.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

(\)\/\QAJ\Q,\,\J ‘ﬂml:dyt Sp -Z 0,0
lok Ugg e
Nip: , 00-1
IP: 525-15.59.94 . egon.-?;Il;VarszaWa
Andrzej Pulut : kAS: 00000aggyq 629233

Kluczowy biegty rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Woarszawa 30 kwietnia 2015 roku
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