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WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

Przychody tgcznie catkowite

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone diugoterminowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kapitat wtasny
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

2016-05-12

31.03.2016 r.
3 miesiace
31.03.2016 r.

25 699
17 024

(19 689)
(1142)

(2 665)
5163

(15 442)
(15 563)

6 322

(4 173)

(2 218)
31.03.20161.
8 256

90 849
465

8773

0

61 760
9879
43733
7819

47 553
1,38

(0,49)

31 616 102
31 616 102
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w tys. EUR

31.03.2015 .
3 miesigce
31.03.2015 .

31.03.2016 r. 31
3 miesigce 3
31.03.2016 r. 31

57 810 5 900
53 807 3908
(54 243) (4 520)
(959) (262)

(436) (612)

2085 1185

3072 (3 545)

2440 (3573)

(7 285) 1451

(904) (958)

5 458 (509)
31.12.2015 1. 31.03.2016 .
27 361 1934
93 525 21284
472 109

15 948 2055
0 0

40 587 14 469
9948 2314
60 130 10 246
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51 360 11141
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(0,13) (0,11)
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miesigce
.03.2015 .

13 934
12 969

(13 074)
(231)

(105)

503

740

588

(1 756)
(218)
1316
31.12.2015 .
6 421

21 946
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0

9524
2334

14 110
2205

12 052
0,45

(0,03)

31 616 102
31616 102
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WYBRANE JEDNOSTKOWE
DANE FINANSOWE

Przychody tacznie catkowite
Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk/ (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zyskl/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone dtugoterminowe
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa kapitatéw wtasnych na jedng

akcje (w zt)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(wzt)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

31.03.2016 r.
3 miesigce
31.03.2016 r.

412

316
(552)

(48)
(236)
5580
5652
5652
(188)

982

(2 742)
31.03.2016r.
2392

54 159

0

13

5491

1,61

0,18

31 616 102
31616 102

31.03.2015 r.
3 miesigce
31.03.2015 r.

352
170
(737)
(57)
(567)
(553)
(390)
(390)
(514)
(1 185)
2029
31.12.2015 .
28 475
25871
0

15

8 102

1,46

0,12

31 616 102
31616 102

POLISH
SERVICES
GROUP

» &6

w tys. EUR

31.03.2016 r.
3 miesigce
31.03.2016 r.

95
73

(127)

(1)

(54)

1281

1298

1298

(43)

225

(629)
31.03.2016 1.
560

12 688

0

3

1286

0,38

0,04
31616 102
31616 102

31.03.2015r.

iesiace
31.03.2015 .

85
4
(178)
(14)
(137)
(133)
(94)
(94)
(124)
(286)
489
31.12.20151.
6 682
6071
0

4
1901

0,34

0,03
31616 102
31616 102

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

" poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dziert 31 marca 2016 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,2684 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkdéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,3559 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2015 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,2615 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziers kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1489 zt / EURO) w pierwszym kwartale 2015 roku

2016-05-12 Strona | 3z 59 Skonsolidowany Skrécony Raport Kwartalny




POLISH
SERVICES
GROUP

Niniejszy raport zawiera:

I. WPROWADZENIE

. Podstawowe informacje o Emitencie
. Podstawowe informacje rejestrowe
. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

. Struktura Grupy Kapitatowej

Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
POLISH SERVICES GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.03.2016 R

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31.03.2016 R

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31.03.2016 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2016 R.

Il. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
. Charakterystyka Jednostki Dominujqcej
. Historia Spoftki i Grupy
. Jednostki zalezne
. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych emitenta
Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym
Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci
8. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia
9. Istotne zasady rachunkowosci
10. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty bftedow
11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach
12. Oswiadczenie Zarzqdu
13. ZatoZenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
14. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)
16. Koszty dziatalnosci operacyjnej
17. Pozostate przychody i ZYSKi OP@IACYINE. ........cceeeeeeieeeieeeeeeeeeeee ettt ta e e e e e ettt a e e e e e st aa e e e e e e sssssssaaaaaaeeasaes 29
18. Przychody i koszty finansowe
19. Zapasy
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. Naleznosci
. Rozliczenia miedzyokresowe
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy
. Kredyty i pozyczki
. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
. Pozostate zobowigzania dfugoterminowe i inne pasywa
. Zobowigqzania krdtkoterminowe
. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw
. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Podatek dochodowy
. Cyklicznos¢, sezonowosc Grupy w prezentowanym okresie
. Dziatalnos¢ zaniechana
. Ujawnienie pozostatych dochoddw catkowitych
. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcy istotny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe
36. Informacja dotyczgcq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
35
37. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tqcznie i w przeliczeniu na jedng akcje z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
38. Zobowiqgzania warunkowe
39. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastqgpity od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
40. Stanowisko Zarzqdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok
41. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleZzne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw
42. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
43. Wskazanie postepowarn sqgdowych toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
44. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi
45. Zawarte przez spotke lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub
tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
46. Informacje o zawarciu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jeZeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta
47. Opis czynnikdw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
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48. Podstawowe wskazniki finansowe 38

49. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpisow

50. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

51. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

52. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

53. Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu na ktéry sporzgdzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wptyngc na przyszte wyniki ... 40

54. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

55. Informacja o instrumentach finansowych

56. Zarzqdzanie kapitatem

57. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

58. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy, kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

59. Informacje dotyczqgce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta oraz pozostate Spotki zalezne, w przeliczeniu
na petne etaty

60. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzgcych w sktad organdw

zarzgdzajqcych i nadzorujgcych
IV. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLISH SERVICES GROUP S.A.. 46

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 31.03.2016 R

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 3
MIESIECY ZAKONCZONY 31.03.2016 R

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2016 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2016 R.

V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia

. Istotne zasady rachunkowosci

. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad

rachunkowosci oraz korekty bftedow

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

. Oswiadczenie Zarzqdu

. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)

. Koszty dziatalnosci operacyjnej
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10. Pozostate przychody i ZYSKi OPEIACYINE. ............ueeeeeieieeeeeieeeeiee e st eeetee et te e e s sttee e e st aesaaaeastseseesasssaenssees 55
11. Przychody i koszty finansowe
12. Zapasy

13. Naleznosci.

14. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

16. Kredyty i pozyczki

17. Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

18. Pozostate zobowiqzania dfugoterminowe i inne pasywa

19. Zobowigzania krétkoterminowe

20. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

21. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
22. Podatek dochodowy

23. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Jednostki w prezentowanym okresie

24. Dziatalnos¢ zaniechana

25. Ujawnienie pozostatych dochoddw catkowitych

VI. KONTAKT — RELACJE INWESTORSKIE
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I. WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie innymi spotkami, kreowanie oraz zarzgdzanie
ich ofertag jako catosci, planowanie i realizacja strategii, organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzor
nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta

stanowia, przede wszystkim optaty z tytutu zarzgdzania spétkami oraz z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

2. Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAVE Polish Services Group Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

inwestor@psgsa.pl
Kapitat zaktadowy 31.616.102,00 zt (31.616.102 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565
Sktad Zarzadu Kamil Lysik — Prezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej Arkadiusz Stryja — Przewodniczgcy Rady
Barttomiej Wotynczyk — Cztonek Rady
Magdalena Muskietorz - Cztonek Rady
Justyna Budzynska - Cztonek Rady

Anita Morawiecka — Cztonek Rady
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3. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
W Investments S.A. 10.370.081 32,80% 32,80%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%

Pozostali 14.246.021 45,06% 45,06%

B W Investments SA
32,80%

Pozostali
45,06%

Al Awael
Investments Limited
22,14%
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4. Struktura Grupy Kapitatlowej

Na dzien 31 marca 2016 poza spotkg matkg holdingu Polish Services Group S.A. w sktad grupy kapitatowej

wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci -
w kapitale

Spdétka dziala na  krajowym  rynku  hurtowych  ustug
telekomunikacyjnych adresowanych do innych operatorow oraz
duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture
telekomunikacyjng oraz solidne zaplecze wsparcia technicznego i
obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych,
E-Telko Sp. z o.0.
zapewniajgc wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastyczno$é co
do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen. Firma
utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek
ustug telekomunikacyjnych bez zaangazowania duzego kapitatu w

rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki.

Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
Teltraffic Sp. z 0.0. telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w wiekszosci

zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

Dziata na rynku krajowym i kieruje swoja oferte do sektora matych i
$rednich przedsiebiorstw, a takze jednostek administracji publiczne;j.
DID Sp. z 0.0. Spotka dziata takze jako multioperator telekomunikacyjny na
krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i

obiekty biurowe.

Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator

TelePolska Sp.z 0.0. telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientéw indywidualnych

oraz mikro i matych przedsigbiorstw.
Energetyka dla Domu Spétka nie prowadzi na chwile obecng dziatalnosci operacyjne;.
Sp. zo.0.

New Age Ventures
Sp. z 0.0. Spotka nie prowadzi na chwile obecng dziatalno$ci operacyjne;.
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II. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POLISH SERVICES GROUP S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

2016-05-12
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31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

2

4332
15948
3745
3024
9948
14 600
120 886
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31.03.2016 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (niebadane) (badane)

Kapitaty wiasne

Kapitatly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny (765) 69
Pozostate kapitaty 32809 32809
Niepodzielony wynik finansowy (4 364) (200)
Wynik finansowy biezacego okresu (15 563) (4 264)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 0 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papierow
wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw
wartos$ciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 120 886

0
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatoéw w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

- Biezgcy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody:

01.01.2016 - 31.03.2016

17 024
17 024
0

(19 689)
(1142)
(263)
(16 792)
(153)
(1267)
(72)

0

(2 665)
7830
2
5163
845
(419)
(21 031)

(15 442)
(121)
(85)
(36)

(15 563)
0

(15 563)
0

(15 563)

01.01.2016 - 31.03.2016

(834)

POLISH
SERVICES . ‘
GROUP

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016 r.

01.01.2015 - 31.03.2015

53 807
50 562
3245
(54 243)
(959)
(276)
(48 302)
(682)
(1736)
(54)

(2 234)
(436)
2550
(29)
2085
1453
(466)

01.01.2015 - 31.03.2015

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy/udziatowcow
niekontrolujacych

Suma catkowitych dochodéw netto (16 397)

(834)
(834)
(16 397)

0
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Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2016 r.

Kapitat z
Kapitat zaktadowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy aktualizaciji
wyceny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2016

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2016 (4 364)
Zysk/(strata) biezgcego okresu (15 563)
a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

0
0
0
0
0
0

- inne
Stan na 31.03.2016

O O O O O O O o o o o o

(19 927)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2015

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
- inne

Stan na 31.03.2015

Kapitat zakladowy

2016-05-12

Akcje wiasne

O O O O O O O O o o o o

Kapitat zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

O O O O O O o o o o o o
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Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2016 r.

01.01.2015 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 442) 3072
Korekty razem 21 764 (10 357)
Amortyzacja 1142 959

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0

Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (340)
Inne zyski/straty z inwestycji 13 937

0

Zmiana stanu rezerw (20)

Zmiana stanu zapaséw (45)

Zmiana stanu naleznosci (10 965) 7 133
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 17 254 (20 569)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 928 3943
Inne korekty 0 0
Zaptacony podatek dochodowy (137) (1 565)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  Il) 6 322 (7 285)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (3 356) (829)
Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach

Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek 847

B
1
2
3
4
5
6
7
8

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne (1 664)

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (4173)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Zaciaggniete/sptacone kredyty i pozyczki (3953)

0

Whptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych 1750
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
Dokonane pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa) (15)

Zapfacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego 0

N o o~ N PO

Inne wplywy/wydatki finansowe 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (2 218) 5458
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIIl) (69) (2731)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9948 12 156
Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 9 879 9425
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IIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej

Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow spotki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny

sporzadzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewska-Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.
W | kwartale 2016 roku Polish Services Group S.A. byla spotkg wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalnos¢
koncentrowata sie na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sg to, miedzy innymi, ustugi glosowe, transmisiji
danych oraz ustugi dodane. W | kwartale 2016 roku Grupa Kapitalowa PSG dziatata zaréwno na rynku detalicznym,
$wiadczgc ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych operatoréw
telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta bylo swiadczenie
ustug zarzadzania na rzecz spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catoscia, planowanie i
realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi
inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta w | kwartale 2016 roku
stanowity przede wszystkim optaty z tytutu zarzgdzania od spétek zaleznych.
W dniu 30 grudnia 2008 roku Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.
Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP
Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 marca 2016 r. miata swojg

526-27-25-362

siedzibe przy ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wg statutu jest m.in.:
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalnos¢ portali internetowych,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzgdzeniami informatycznym,
przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos$¢,
naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

wykonywanie instalacji elektrycznych
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Organami Spétki sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Adam Osinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Stryja - Cztonek Rady Nadzorczej

Barttomiej Wotynczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Grzechulski - Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Perka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki na dzien 31 marca 2016 roku dziatat w sktadzie:
Kamil Lysik - Prezes Zarzadu

W analizowanym okresie zaszty nastgpujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwoch Cztonkéw Zarzgdu Spoétki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca
2016 .

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spoétki po dniu bilansowym

W dniu 17 kwietnia 2016 r. wygasty mandaty trzech Czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki. Mandaty ww. oséb wygasty na
wskutek ztozenia przez nich rezygnacji z petnionych funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na
dzien otwarcia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki, jednak nie pozniej niz do 45 dni od dnia

ztozenia ww. rezygnacji. Zarzad Emitenta powziat informacje o ww. rezygnacjach w dniu 16 marca 2016 r.

Jednoczesnie w dniu 17 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do Rady
Nadzorczej Emitenta: Panig Magdalene Muskietorz, Panig Justyne Budzynska oraz Panig Anite Morawiecka na
okres wspoélnej trzyletniej kadenciji trwajagcej do 04.07.2017 r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 29 kwietnia 2016 r., Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate

0 wyborze na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta Pana Arkadiusza Stryje

2. Historia Spéftki i Grupy

Poczatki dziatalnosci Grupy siegajg 2001 r. Pionierskimi ustugami byty wéwczas ustugi ,Two-stage”, ,Call back”,
,Calling cards”, dostepu ISDN PRA, preselekcji (numer dostepowy 1053) oraz tranzytu ruchu gtosowego. Wraz z
rozwojem Grupy oferte rozbudowano o ustugi telefonii internetowej Voice over IP (VoIP). W kolejnych latach, dzieki
liberalizacji rynku telekomunikacyjnego, wdrozono ustugi dostepu do Lokalnej Petli Abonenckiej poprzez dostep do
Weztéw Sieci Telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy szerokopasmowej transmisji danych w formule Bitstream
Access (2006 r.) oraz hurtowego dostepu do Sieci TP S.A. Wholesale Line Rental, tzw. WLR (2007 r.). Rok 2009
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byt przetomowy dla Tele-Polska Holding S.A. Spotka przejeta operatoréw telekomunikacyjnych - Teltraffic oraz DID.
Znaczgco zwiekszyta swoj potencjat w zakresie terminacji miedzynarodowego ruchu gtosowego oraz mozliwosci
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sektorze publicznym oraz dla duzych organizacji komercyjnych. W
grudniu 2009 TPH zadebiutowata z sukcesem na rynku alternatywnym NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie osiggajgc w dniu debiutu kapitalizacje rynkowg przekraczajgca 123 min zt.
W dniu 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie do Komisji
Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem sig¢ o przeniesienie notowan Spotki z rynku alternatywnego na
rynek gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz planowang publiczng ofertg nowej emisji akcji. W
dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spoétki. W dniu 7 lipca
2014 r. miat miejsce debiut spoétki Tele-Polska Holding S.A. na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych.
W dniu 31 sierpnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawie w Warszawie, dokonat wpisu zmiany firmy Spotki z
"Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna" na "Polish Services Group Spétka Akcyjna". Wyzej wskazana zmiana firmy
Spotki dokonana zostata na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca
2015r.

3. Jednostki zalezne
Wykaz jednostek objetych konsolidacjg metodg petng w sprawozdaniu skonsolidowanym wg stanu na dzieh
31 marca 2016 r.:

Udziat (bezposrednio) Udziat (bezposrednio)
Nazwa Spotki Siedziba w kapitale zakladowym w ogolnej liczbie gloséw na
spotki zaleznej WZ spotki zaleznej

Warszawa,

SR Sp. 2. Al. Jerozolimskie 123A

Warszawa,

Jelebm e s 2 e Al. Jerozolimskie 123A

Poznan,

Teltraffic Sp. z 0.0. ul. Warszawska 43

Warszawa,

DI Sp, 2 B0 Al. Jerozolimskie 123A

Energetyka dla Domu Warszawa,
Sp. zo.0. Al. Jerozolimskie 123A

New Age Ventures Warszawa, ul. Adama
Sp. zo.0. Naruszewicza 27/101

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

Tele-Polska Sp. z 0.0. — Spétka dziata jako krajowy operator $wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do

Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wsrod klientéw operatora
znajdujg sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy z sektora
produkcyjnego.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatoréw oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasna infrastrukture telekomunikacyjng oraz solidne
zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych, zapewniajgc
wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastycznos$¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen.
Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug telekomunikacyjnych bez
zaangazowania duzego kapitatu w rozwdj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko

stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spoétek z grupy kapitatowe;j.
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DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spotka jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz
jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spotka dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i obiekty
biurowe. Z racji doswiadczen na rynku duzych obiektow biurowych spotka od 2012 roku zaczeta dziatalnosé takze
w segmencie klientdéw indywidualnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osiedlach i
apartamentowcach.

Teltraffic Sp. z 0.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla telekomunikacyjnych
operatoréw zagranicznych, ktérzy chcg zakonczyé ruch w Polsce.

Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. —w 2016 roku spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

New Age Ventures Sp. z 0.0. - w 2016 roku spoétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

Struktura Grupy Kapitatlowej na dzien 31 marca 2016 roku:

DID Sp. z 0.0. Teltraffic Sp. z 0.0.
(100%) (100%)
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Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. Dane poréwnawcze

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywéw
pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony tg datg,
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A.
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 roku, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi
przez biegtego rewidenta. Dane na dzieh 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta
o0 sprawozdaniu finansowym za rok 2015 zostata wydana dnia 29.04.2016 r.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Spotka koncentrowata sig na biezacej dziatalnosci oraz realizacji projektow, o ktorych informowata w poprzednich

raportach okresowych. W pozostatych obszarach dziatalno$¢ Emitenta i spétek zaleznych realizowana byta bez

istotnych i wartych odnotowania zmian.

6. Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym
Do najwazniejszych wydarzeh w | kwartale 2016 roku naleza:

- W dniu 08.01.2016 r. spétka TelePL Sp. z 0.0. zbyta nieruchomo$¢ na ul. Zaryna i Naruszewicza, o ktérej to

transakcji Emitent informowat RB nr 1/2016 z dnia 08.01.2016r. Srodki ze sprzedazy obu nieruchomosci zostaty

przeznaczone na catkowitg sptate dwoch kredytow zaciaggnietych na ich zakup w ALIOR BANK SA. Oraz sptate
innych zobowigzan kredytowych.

- W dniu 8 stycznia 2016 r. Emitent raportem biezgcym ESPI 3/2016 dokonat odwotania prognoz finansowych na
rok 2015.

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwoch Cztonkéw Zarzgdu Spoétki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca 2016
r.

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzgdu.

- w dniu 16 marca 2016 r. Emitent powzigt informacje od trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki o zlozeniu przez nich rezygnacji z
petionych funkcji Cztlonkdw Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien otwarcia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, jednak nie pézniej niz do 45 dni od dnia zlozenia ww. rezygnacji.

- w dniu 25 marca 2016 r. Emitent zbyt 100 % udziatéw w spdtkach: TelePL Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Tele-Equipment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i TeleDID Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie o czym Spotka informowata w raporcie biezacym ESPI 9/2016.
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7. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatéw w spotkach: TelePL Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-Equipment Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID). Zbycie udziatdw w ww.
spotkach zostato dokonane na rzecz spétki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Ponadto po dniu bilansowym w dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ uméw przeniesienia wtasnosci 100%
udziatéw w spoétkach: TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(TTR), Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(DID), New Age Ventures Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (NAV) na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu. taczna warto$ci wszystkich uméw zawartych
pomiedzy Spotkg a FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu
wynosi: 6.250.112,46 zt.

Wyzej wymienione transakcje skutkujg zmniejszeniem ryzyka operacyjnego, zamiang aktywdw operacyjnych na
finansowe oraz ograniczeniem kosztéw po stronie Emitenta. Ponadto wyniki operacyjne spétek wniesionych do

Funduszu bedg wptywaty na wycene certyfikatow, a te bedg przektadaty sie na wyniki finansowe Emitenta.

8. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i
obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2016 roku, w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego

srodrocznego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardow
MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez
Spotke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywacé tgcznie z ostatnim petnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz opublikowanym
w dniu 29.04.2016 r.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim petnym sprawozdaniu finansowym Spofki
sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
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Oszacowanie wptywu zmian nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.
Niniejsze srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (z}). Polski

ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaty

zaprezentowane w tysigcach ztotych.

10. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana
zasad rachunkowosci oraz korekty btedow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu ani nie zmienita
zasad rachunkowosci.

11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, kierownictwo Spoiki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku objetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystgpity réwniez istotne
zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12
miesiecy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych

(w tym wartos$ci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

12. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzgd Emitenta oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz,
ze sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31.03.2016 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres od
01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
(MSR 34).

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzgd Jednostki Dominujgcej w dniu 12.05.2016 r.

13. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
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po 31.03.2016 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,

ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy

po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 r. — 31.03.2016 r. nie wystagpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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Skonsolidowane dane

14. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)

© 0o N o g b~ W N P

Wyszczegodlnienie — 31.03.2016

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

WHOLESALE

KOREKTY
KONSOLIDACYJNE

0

0
(1983)
0

(25 200)
0

(298)

0

(447)

Grupy Kapitatowej

PSG S.A. 31.03.2016 r.

1384
19 222
437
42101
17 739
87

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 9879
Kapitat zaktadowy (2 458) 31616
Pozostate kapitaty 22 090 32 809
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 1830 (30 999) (19 927)
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 17 (7 912) (4 364)
- zyski(strata) netto biezgcego okresu 1813 (23 087) (15 563)
Inne pasywa dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania handlowe 30 992 (25 200) 17 845
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 13 0 13
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5776 0 8717
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 24509 (10 594) 17 024
Pozostate przychody i zyski operacyjne 712 7 094 7 830
Koszty operacyjne (26 104) 10 604 (19 689)
Pozostate koszty i straty operacyjne (89) 123 2
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 (26 826) (21 031)

Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0

Zysk (strata) z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji

Pozostate koszty i straty z inwestycji

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu

2016-05-12 Strona | 26 z 59

0
(1010)

Skonsolidowany Skrécony Raport Kwartalny

POLISH
SERVICES
GROUP

0

0

0

845

(419)

(19 599) (15 563)




POLISH
SERVICES ' ‘
GROUP

Skonsolidowane dane

Wyszczegolnienie — 31.03.2015

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w nieruchomosci
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Zapasy

WHOLESALE

KOREKTY
KONSOLIDACYJNE

0
0
(31 041)
0

Grupy Kapitatowej

PSG S.A. 31.03.2015r.

22718
6991
0

522

Naleznosci handlowe 34 168 (38 307) 41 137
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 55 0 74
Pozostate naleznosci 15 903 0 21036
Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 737 0 0 12 309
Rozliczenia miedzyokresowe 4023 4 (401) 4015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1166 7730 0 9425
Kapitat zaktadowy 2 085 150 (6 735) 31616
Pozostate kapitaty 20 904 1620 (6 716) 23188
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 11 106 665 (3 146) 11 961
- zyskl(strata) z lat ubiegtych 9483 372 (3 257) 9521
- zysk/(strata) netto biezgcego okresu 1623 293 111 2 440
Inne pasywa diugoterminowe 0 0 0 26
Zobowigzania handlowe 27 274 28 732 (38 307) 26 167
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 158 131 0 289

© 00 N o g b~ W N PP

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5502 747 0 6 825
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 56 565 31198 (37 384) 50 562
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1251 0 0 2 550
Koszty operacyjne (55 553) (31772) 37 495 (54 272)
(43) (22) 36 (29)
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0

Pozostate koszty i straty operacyjne

Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

0 0 0
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji

Pozostate koszty i straty z inwestycji
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu
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16. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe
Koszt wlasny sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw oraz ustug

Pozostate koszty i straty operacyjne

Koszty ogotem

17. Pozostate przychody i zyski operacyjne.

POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE

Korekta konsolidacyjna — rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

wartosci sprzedanych aktywoéw finansowych
Otrzymane dotacje

Pozostate
Korekty konsolidacyjne

Razem

POZOSTALE KOSZTY | STRATY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Darowizny

Pozostate

Naliczony odpis amortyzacji firmy Cool47

Spisane naleznosci niesciggalne

Zawigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
przeterminowanych

Noty odsetkowe
Korekty konsolidacyjne

Razem

18. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Pozostate przychody finansowe

2016-05-12

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

(1142)
(263)
(16 792)
(153)
(1267)
(72)

0

2
(19 691)

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016
31.03.2016
(QIELERER))

01.01.2016
31.03.2016
(niebadane)

687
158
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01.01.2015
31.03.2015
(niebadane)

(959)
(276)
(48 302)
(682)
(1 736)
(54)

(2 234)

(29)
(54 272)

01.01.2015
31.03.2015
(niebadane)

01.01.2015
31.03.2015
(niebadane)

01.01.2015
31.03.2015
(niebadane)

427
1026
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Korekty konsolidacyjne 0

Razem

01.01.2016 01.01.2015
Koszty finansowe 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)

Odsetki
Pozostate koszty finansowe
Korekty konsolidacyjne

Razem

19. Zapasy

31.03.2016 31.12.2015

R (niebadane) (badane)

Materiaty i towary
Produkcja w toku i wyroby gotowe
Odpisy aktualizujgce

Razem

20. Naleznosci

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 21 361 18 989
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 437 850
Pozostate naleznosci 42 101 22 887
Razem naleznosci brutto 63 899 42 726
Odpisy aktualizujgce (2 139) (2 139)
Razem 61 760 40 587

Wyszczegolnienie

31.03.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI (niebadane) (badane)

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (CELELE))

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

31.03.2016 31.12.2015

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (nicbadane) (badane)

Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- odpisy aktualizujgce utworzone w cigezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka)
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b) zmniejszenia (z tytutu) (23)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenc;ji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ
HANDLOWE

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cetl, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

31.12.2015
(CELELE)]

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych (PDOP)
Pozostate

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

21. Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2016
niebadane

Wyszczegolnienie (Aktywa) 31.12.2015

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Ubezpieczenia majagtkowe

Zakupione ustugi

Rozrachunki z tytutu VAT

Rozliczenie kosztéw / przychodéw na przetomie okresu
Pozostate

Razem

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2016
(niebadane)

31.12.2015
(CELERE))

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezacych

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne $rodki pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem

23. Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy

Akcjonariusz

W Investments S.A.
Al Awael Investments Limited

Pozostali
RAZEM

Liczba akcji

10 370 081
7 000 000

14 246 021
31 616 102

Wartos¢ nominalna akgcji (zt)

10 370 081,00
7 000 000,00

14 246 021,00
31 616 102,00

Udziat procentowy

32,80 %
22,14 %

45,06 %
100 %

KAPITAL ZAKLADOWY
Wartos¢
serii/emisji wg
wartosci nominalnej
14 000 000
10 500 000

Rodzaj
uprzywilejowania
akcji

Data

Seria/lemisja . »
rejestracji

Rodzaj akcji Liczba akcji

14 000 000
10 500 000

2008-12-30
2009-03-10

| emisja na okaziciela

Il emisja na okaziciela
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Il emisja na okaziciela 4500 000 4500000 2009-11-30

IV emisja na okaziciela 400 000 400 000 2009-12-21

V emisja na okaziciela 2216 102 2216 102 2014-07-21
31616 102 31616 102

24. Kredyty i pozyczki

A e 31.03.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie .

niebadane
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

- kredyty bankowe

- pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki diugoterminowe
- kredyty bankowe

Razem

25. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3_1-03-2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

26. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

Inne pasywa diugoterminowe 3_1-03-2016 31.12.2015
(niebadane) (CELERE))
- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP)

- zobowigzania wobec pracownikéw

- zobowigzania inwestycyjne
- pozostate
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem

27. Zobowigzania krotkoterminowe

Wvszczeaslnienie 31.03.2016 31.12.2015
y 9 (QICLERER)) [CELERE))
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania
Razem

q A A fmefl 31.03.2016 31.12.2015
Pozostate zobowigzania — wyszczegdlnienie (niebadane) (badane)
Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tyt. zawartych umow leasingowych - czgs¢ krétkoterminowa
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen i pozostate
Pozostate zobowigzania

Razem

28. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

31.12.2015 . . . . 31.03.2016
(badane) Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie (niebadane)

Pozostate rezerwy
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29. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 ZrfEme 31.03.2016
(badane) (UEELEN))

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30. Podatek dochodowy

01.01.2016 — 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(niebadane) [CERER)

Biezacy podatek dochodowy (85) (994)

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (85) (994)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 0 0

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (36) 179)

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic (36) (179)
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0

Podatek dochodowy

tacznie obciazenie podatkowe (121) (2 173)

31. Cyklicznos$¢, sezonowosé Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétek Grupy Kapitatowej nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

32. Dziatalno$¢ zaniechana
W trakcie pierwszego kwartatu 2016 roku Spétki Grupy nie zaniechaty zadnej dziatalnosci.

33. Ujawnienie pozostatych dochodow catkowitych
Nie wystgpity zadne elementy pozostatych dochodow catkowitych.
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34. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2016 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci
- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

- korekty konsolidacyjne

Wartos¢ na dzien 31.03.2016 r.

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2015 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci
- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

Wartos¢ na dzien 31.12.2015 r.

2016-05-12

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach Pozostate aktywa finansowe
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Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach Pozostate aktywa finansowe
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35. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W omawianym okresie Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy ustug oraz z tytutu obstugi spotek zaleznych. W |

kwartale 2016 roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 337 tys. zt za$ koszty

operacyjne 552 tys. zt. Zysk netto w | kwartale 2016 roku osiggnat poziom 5.652 tys. zt, na co wptyw miat przede

wszystkim zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych w wysokosci 5.795 tys. zt.

Skonsolidowane przychody i zyski operacyjne w | kwartale 2016 roku wyniosty 24.854 tys zl, a strata netto osiggneta
poziom 15.563 tys zi. Wplyw na wyniki miata przede wszystkim strata ze sprzedazy jednostek zaleznych w

wysokosci 21.031 tys zt oraz nizsze przychody w sekgcji hurtu.

36. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatlowej nie dokonywaly zmian w klasyfikaciji

aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania.

37. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tgcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka Dominujgca Polish Services Group S.A. nie wyptacita

dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

38. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.03.2016 roku Emitent oraz spoétki Grupy udzielity poreczen za kredyty i linie na gwarancje bankowe
zawarte przez Polish Services Group S.A. oraz spotki zalezne. Warto$é podpisanych uméw kredytowych na dzien
31.03.2016 r. wynosi 36 min zt (kwota wykorzystana to 28 min zt), zas wartos$¢ linii gwarancyjnej wynosi 1,2 min zt.

Porgczenia udzielone sg maksymalnie do dwukrotno$ci wartosci umow kredytowych oraz linii gwarancyjne;.

39. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktoére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia 31.03.2016 roku spotki Grupy Kapitatowej Polish Services

Group SA nie zawarly zadnych umoéw kredytowych oraz anekséw do uméw kredytowych.

40. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikoéw na dany rok
Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Polish Services Group SA nie publikowaty prognoz na 2016 rok.

41. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw

Na dzien 31.03.2016 lista Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby

gtosow ksztattowata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

W Investments S.A. 10.370.081 10.370.081 32,80% 32,80%

Al Awael Investments Limited 7.000.000 7.000.000 22,14% 22,14%
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42. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
Na dzien 31.03.2016 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Polish Services Group SA nie posiadaly akcji Emitenta.

43. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31.03.2016 roku przeciwko Spotkom Grupy nie tocza sie postepowania sgdowe i administracyjne. Toczg

sie postepowania sgdowe z powoddztwa wytoczonego przez spotki Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A.

na tgczng kwote powddztwa 1.224 tys. zt.

44, Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi

Energetykaidia TellTraffic
Domu Sp. 0.0 Razem
Sp.zo.0. p-0.0.

Pozycja Sprawozdania E-Telko Tele Polska
z Sytuacji Finansowej PSG Sp.zo.0. Sp. 0.0.

Naleznosci handlowe

Udzielone pozyczki 0 0

Pozostate naleznosci 0 7990
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania handlowe 1390

Kredyty i pozyczki 0

Pozostate zobowigzania

Tele Energetyka dla
Polska Domu
Sp. 0.0. Sp.zo.0.

Pozycja Sprawozdania z E-Telko
Catkowitych Dochodéw PSG Sp.zo.0.

TellTraffic
Sp. 0.0.

PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne
KOSZTY

Zuzycie mat. i energii 0
Ustugi obce (4 839) (2857) (2379)

Pozostate koszty i straty operacyjne

45. Zawarte przez spoétke lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli jedno lub facznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajgcych

od warunkéw rynkowych.

46. Informacje o zawarciu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

—tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta
Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego spétki zalezne Emitenta nie zaciggnety ani nie odnowity umow
kredytowych.
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47. Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy

Czynnikami determinujgcymi wyniki w | kwartale 2016 roku byly przede wszystkim nizsze przychody w sekc;ji hurtu
na skutek planowanej i zapowiadanej optymalizacji portfela kontraktow oraz strata ze sprzedazy jednostek
zaleznych w wysokosci 21.031 tys zt. Grupa Kapitatowa Emitenta po | kwartale 2016 roku na skutek wydarzen

opisanych powyzej osiggneta znacznie stabsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku.

Poréwnanie wynikéw za | kwartat 2016r. do | kwartatu 2015r.

Wyszczegoblnienie 1Q 2016 1Q 2015 Zmiana

Przychody i zyski operacyjne -55,9%

EBITDA +107,1%

Zysk netto -737,8%

Struktura skonsolidowanych przychodéw w | kwartale 2016 r.

B Zagranica
11%

B Polska
89%

Region Przychody i zyski operacyjne
Polska 22 038 tys. zt

Zagranica 2 816 tys. zt
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Przychody zagraniczne realizowane byty przez spotki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz E-Telko Sp. z 0.0.
Sprzedaz zagraniczna koncentrowata sie na hurtowych ustugach telekomunikacyjnych swiadczonych gtéwnie przez

spotke Teltraffic Sp. z 0.0. innym operatorom telekomunikacyjnym z zagranicy.

Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-1Q2016 w tys. zt

300000

250000

200000

150000

100000 -

m]|| t
3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1Q2016

I Przychody EBITDA

Wyszczegdlnienie 2007 2011 2012 2013 2014 2015 1Q2016

Przychody i zyski
. 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210644 262087 163897
operacyjne

EBITDA 6429 13 601 15076 20 822 -4 264

(dane w tys. zt)

48. Podstawowe wskazniki finansowe

Nizsze wyniki finansowe w | kwartale 2016 roku w stosunku do poprzednich okreséw wptynety niekorzystnie na

wskazniki rentownosci. Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na lepszych poziomach niz w poprzednich okresach, zas
wskazniki zadtuzenia majg wartosci zblizone do ubiegtorocznych. Emitent liczy, iz w kolejnym roku nastgpi poprawa

wartosci wskaznikéw, w tym wskaznikow rentownosci.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 2010 2015 1Q2016

Rentownos¢ sprzedazy netto 0,67% 2,30% 1,79% 2,48% 3,63% 3,85% -2,60% -62,6%

Marza zysku EBITDA 4,58% 4,55% 4,11% 6,45% 7,15% 7,94% -0,09% 25,4%
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Zwrot z kapitatu wiasnego 2,55% 10,24% 7,54% 12,50% 15,27% 15,70% -7,09%

Stopa zwrotu z aktywow 0,99% 5,46% 3,80% 5,14% 5,67% 6,52% -3,53%

Wskazniki ptynnosci
Wyszczegolnienie 1Q2016

Kapitat j
pitat pracujacy 7956
(dane w tys. zt)

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,17

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,15

Wskazniki zadluzenia
Wyszczegolnienie 1Q2016

Wskaznik zadtuzenia
ogodlnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego

Wskazniki rynkowe

Wyszczegolnienie 2010 1Q2016

Cena akcji / Zysk netto 74,50 16,85 13,65

Cena akgcji / Wartos¢ ksiegowa 1,86 1,73 1,02

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownosc¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody i zyski operacyjne
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody i zyski operacyjne

(o]
O Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wlasny
o

Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krétkoterminowe
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O Wskaznik zadtuzenia ogolnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania

Wskazniki zadluzenia

krétkoterminowe) / aktywa
O Dtug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

witasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akgji / zysk netto (P/E) = cena akg;ji / zysk netto na akcje
Cena akgciji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / wartos¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2010 = 2,01 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2011 = 1,30 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2012 = 2,14 z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2013 = 2,25 z
Cena akcji Emitenta z dnia 30.12.2014 = 0,93 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2015 = 0,49z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.03.2016 = 0,46z

O OO0 O0OO0OOOODOo

49. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie zawigzaty odpiséow aktualizujgcych

wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz

nie odwracaty takich odpisow.

50. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonalty istotnych transakcji nabycia i

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

51. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych
W | kwartale 2016 roku nie byly zawierane zadne transakcje dotyczgce zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

52. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W pierwszym kwartale nie nastgpity rozliczenia istotnych spraw sgdowych.

53. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu na ktéry sporzadzono skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wplynaé na przyszite wyniki

Po zakonczeniu okresu srodrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby odzwierciedlone w

ponizszym raporcie srodrocznym.
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54. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W przypadku Polish Services Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg przede wszystkim
terminowosci sptat udzielonych pozyczek oraz naleznosci od spétek Grupy Kapitatowej Polish Services Group.
Majgc jednak na uwadze fakt, iz ich sytuacja finansowa jest dobra, a kazda z nich posiada ptynno$¢ niezbedna dla
prowadzenia swej dziatalnosci ryzyko to jest praktycznie minimailne.

W kontekscie Grupy Kapitatowej Emitenta ponizsza lista przedstawia najistotniejsze czynniki ryzyka oraz informacje

o stopniu narazanie na nie przez spotki Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwigzane z konkurencjg i modelem biznesowym Grupy

Podmioty zalezne dziatajgce w charakterze alternatywnych operatoréw telekomunikacyjnych dziatajg na rynku
narazonym na silng presje ze strony konkurentdéw. Nasilenie dziatan konkurencji moze obejmowac zaréwno walke
cenowa jak i rozbudowe oferty ustug o ustugi, ktérych nie oferujg inni konkurenc;ji (np. taczenie oferty ustug telefonii
mobilnej i stacjonarnej). Nie mozna réwniez wykluczy¢ systematycznego narastania presji konkurencyjnej oraz
wzrostu znaczenia efektu skali, ktdry wplywatby na rozwdj tendencji do koncentracji oraz przejmowania udziatow
w rynku, na ktérym dziatajg podmioty zalezne Grupy, przez inne podmioty dziatajgce w branzy telekomunikacyjnej.
W obliczu nasilajgcej sie konkurenciji i potencjalnej koncentracji branzy niewykluczone jest ryzyko obnizania marz
przez podmioty chcace agresywnie zwieksza¢ swdj udziat w rynku. W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
ryzyka konkurencji Zarzad Spotki realizuje strategie dywersyfikacji $wiadczonych ustug oraz na biezaco $ledzi

poziom generowanych marz, konkurencyjnos¢ cenowg swej oferty, a takze dziatania konkurenciji.

Ryzyko wptywu zrédet finansowania na wyniki finansowe Spotki

Realizacja plandéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spdtki wymaga naktadéw finansowych, w czesci
pochodzgcych ze $rodkdw pozyskanych z planowanej emisji akcji oraz srodkéw wiasnych. Ze wzgledu na
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatowym istnieje ryzyko przesuniecia

harmonogramu oraz parametréw emisji akcji. Zmiany te moga wigza¢ sie z koniecznoscig pozyskania

zewnetrznych $rodkéw finansowych, w tym w formie kredytéw, pozyczek i umoéw leasingowych. Dzieki niskim

wskaznikom zadluzenia ewentualne wykorzystanie dzwigni finansowej powinno pozytywnie wplyngé na
efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jednakze to moze mieé wptyw na wzrost kosztéw finansowych
i spadek zyskow netto Spotki.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy w segmencie ustug terminacji ruchu gtosowego

Istotnym sktadnikiem przychodéw Grupy byty przychody generowane przez spétke zalezng - Teltraffic Sp. z o.0.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychoddéw Teltraffic pochodzita z ustug terminacji ruchu gtosowego. Teltraffic prowadzit
swg dziatalno$¢ w oparciu o umowy z grupg kilkudziesigeciu migdzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych.
W zwigzku z charakterem ustug terminacji ruchu gtosowego istnieje ryzyko, iz strukturalne zmiany w obrebie tego
obszaru rynku telekomunikacyjnego oraz trudnosci w dostosowaniu strategii Teltraffic do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych moga mie¢ wptyw na poziom przychoddw oraz zyskéw Teltraffic, co moze w istotny sposob
wplywaé na przychody i zyski Grupy. W celu minimalizacji ryzyka koncentracji przychodéw Grupy oraz podmioty
od niego zalezne na biezgco monitorujg wyniki sprzedazy oraz modyfikujg strategie rozwoju w celu rozwoju oferty

innych ustug.

Ryzyko zwigzane z rozbudowa oferty swiadczonych ustug
Sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatlowa charakteryzuje si¢ szybkim rozwojem wspieranym

postepem technologicznym oraz kolejnymi inwestycjami w rozbudowe i modyfikacje infrastruktury. Elementem
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strategii Grupy Kapitatowej jest rozwoj i dostosowywanie oferty do zmian rynkowych polegajacy na rozbudowie
obecnie posiadanych oraz wdrazaniu nowych ustug. Realizacja strategii Grupy Kapitatlowej wigza¢ sie bedzie z
koniecznoscig ponoszenia kosztéw inwestycji w tym na rozbudowe posiadanej infrastruktury technicznej. Rozwdj
obecnie $wiadczonych ustug oraz rozbudowa oferty o nowe elementy wigze sie z ryzykiem technicznym, czasowym
oraz inwestycyjnym, ktére moga skutkowac nizszymi niz przewidywane zwrotami z poniesionych naktadéw. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spétka podejmuje dziatania inwestycyjne w oparciu o analize historycznych

trendow oraz analize¢ planowanych naktadow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne nalezy do jednej z najbardziej dynamicznych dziedzin prawa. Jego zmienno$¢ zwigzana
jest przy tym w duzej mierze z szybkim rozwojem technologii telekomunikacyjnych. Ewentualne zmiany prawa
telekomunikacyjnego w przysztosci moglyby skutkowa¢ ograniczeniem mozliwosci wykonywania niektorych ustug
przez spotki Grupy Kapitatowej albo koniecznoscig poniesienia znacznych naktadéw zwigzanych z dostosowaniem
sie do nowych rozwigzan. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje planowane zmiany
prawa telekomunikacyjnego, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spodfki i jego grupy do takich

zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych oraz interpretacji organéw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewnos$¢ w
zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji finansowych. Istnieje ryzyko

zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie

wptyng¢ na obnizenie wartosci aktywdw oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Do tej kategorii ryzyka

nalezy takze doda¢ mozliwos¢ funkcjonowania réznych, czasem sprzecznych interpretacji podatkowych odnosnie

dziatalnosci realizowanych przez grupeg kapitatowa.

Ryzyko wynikajace z korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Istotng cechg dziatalnosci podmiotéw zaleznych od Emitenta jest wykorzystywanie infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréw, w tym gtéwnie Orange S.A. Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia jakosci
$wiadczonych ustug od jakosci i warunkéw wspétpracy z innymi operatorami. Ograniczenie naktadow w rozwoj
infrastruktury, wystgpienie awarii lub czasowego pogorszenia jakosci ustug innych operatoréw mogg mie¢ istotny
wplyw na dostepnosc i jakos¢ ustug dla klientdw korncowych oraz przyszte wyniki Grupy Kapitatowej. Ziszczenie sie
powyzszych ryzyk mogtoby rowniez skutkowaé roszczeniami ze strony klientdw. Nalezy zaznaczy¢, iz opisane

powyzej ryzyko ma charakter systemowy i dotyczy wszystkich operatorow alternatywnych dziatajgcych na rynku.

Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Grupa Kapitalowa prowadzi swoja dziatalnos¢

Koniunktura w sektorze telekomunikacyjnym, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest wypadkowg wielu czynnikow,
takich jak czynniki ekonomiczne, wzrost gospodarczy, poziom zamoznosci spoteczenstwa, poziom wydatkow
konsumpcyjnych, postep technologiczny, regulacje prawne, czynniki demograficzne. Sytuacja w sektorze
telekomunikacyjnym jest czynnikiem zewnetrznym, na ktéry spétki Grupy Kapitatowej nie majg wptywu. Mimo, iz
sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa ma charakter antycykliczny to niekorzystne zmiany
koniunktury w sektorze telekomunikacyjnym w Polsce lub w krajach, z ktérymi Grupa Kapitatowa prowadzi wymianeg

handlowg moga mie¢ wplyw na przychody oraz wyniki finansowe Grupy.
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Grupa Kapitatowa prowadzi nastepujace dziatania w celu ograniczenia podatnosci na opisane powyzej ryzyka:

] dywersyfikacja oferty ustug - strategia ta polega na $wiadczeniu przez spotki Grupy Kapitatowej szeregu ustug
na rynku telekomunikacyjnym, co ma na celu uniezaleznienie spotek Grupy Kapitatowej od zmian w
poszczegodlnych segmentach rynku;
dywersyfikacja odbiorcow na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych;
konserwatywna polityka w zakresie zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta oraz nacisk na efektywnos¢

kosztows.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko stop procentowych w zwigzku z zawartymi umowami leasingu
finansowego oraz umowami kredytowymi/pozyczkowymi. Zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych koncentruje sie
na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienna

stopg procentows.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa w sposéb cigglty monitoruje zalegtosci klientéw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
Dodatkowo Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na
gotowke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotoéwke poréwnywane jest z

dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Ryzyko zwigzane z wycenga aktywow finansowych
Emitent posiada udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe, ktére w przypadku utraty ich wartosci mogg wptynaé

negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

55. Informacja o instrumentach finansowych

) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe — akcje / udziaty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
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Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe:
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

56. Zarzadzanie kapitatem

Wyszczegolnienie
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zadtuzenie netto

Kapitat wtasny

Kapitat razem

Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

Wartos¢ bilansowa

31.03.2016
(niebadane)

27 984
26 575

9879
44 680
43 733
43 733
88 413

50,54%

POLISH
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Wartos¢ godziwa
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016

31.12.2015

31.12.2015
[(CELER)]

41 050
13 691

9948
44 793
60 130
60 130

104 923
42,69%

57. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwe;.

58. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien

umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktéorych nie podjeto zadnych dziatah
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W pierwszym kwartale 2016 r. nie wystapity naruszenia istotnych postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

59. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta oraz pozostate Spotki

zalezne, w przeliczeniu na petne etaty
I.p. Nazwa spotki
1. Polish Services Group S.A.

TelePolska Sp. z 0.0.

DID Sp. z o0.0.

E-Telko Sp. z o0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Energetyka dla Domu Sp. z 0.0.

RAZEM

2016-05-12

Stan na 31.

13

03.2016
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organow zarzadzajacych i nadzorujacych
Wynagrodzenia w Polish Services Group S.A.:

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenia Zarzadu
Bernhard Friedl
Mark Montoya
Barttomiej Gajecki
Kamil Lysik
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru
Adam Osinski

Arkadiusz Stryja

Przemystaw Perka

Jarostaw Grzechulski

Barttomiej Wotynczyk
Razem

Wynagrodzenia od jednostek zaleznych:
Wyszczegolnienie

Wynagrodzenia Zarzadu
Bernhard Friedl
Mark Montoya
Barttomiej Gajecki
Kamil Lysik
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru
Adam Osinski
Arkadiusz Stryja
Przemystaw Perka
Jarostaw Grzechulski
Barttomiej Wotynczyk
Razem

2016-05-12

01.01.2016 — 31.03.2016

(niebadane)

01.01.2016 — 31.03.2016

(niebadane)

o

O O O © o o O o o o o
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60. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w skiad

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

01.01.2015 - 31.12.2015
(CELELE)]

O O O o oo O o o
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IV. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POLISH SERVICES GROUP S.A

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2016 r.

31.03.2016

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (niebadane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

31.12.2015
(badane)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papierow wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM
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Jednostkowe sprawozdanie

z catkowitych dochodow O Z 00 = SHL0E AT

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

- Biezacy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw 01.01.2016 - 31.03.2016

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Suma catkowitych dochodéw netto

POLISH
SERVICES ' ‘
GROUP

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za
okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2016 r.

01.01.2015 - 31.03.2015

01.01.2015 - 31.03.2015
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2016 r.

Kapitat z
Kapitat zaktadowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy aktualizacji
wyceny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

Stan na 01.01.2016

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2016

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- pozostate zmiany

Stan na 31.03.2016

O O O O O o o oo o o

Kapitat z
Akcje wiasne aktualizaciji
wyceny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2015
Zyskl(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 31.03.2015

O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31.03.2016 r.

B
1
2
3
4
5
6
7
8

N~ o o~ W N PO

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I  II)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci
Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i
wspoizaleznych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach
Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Zaciggniete/sptacone kredyty i pozyczki

Wohtywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych

Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (czes¢
kapitatowa)

Zapfacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
Inne wptywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIIl)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

(71)

(5 795)
0

0

0
118

(2 845)
0

(15)

0

0

(2 742)
(1 948)
2039
91

(305)
(880)
(1 185)
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywow
pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku, zawarte w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien
31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2015
zostata wydana dnia 29.04.2016 r.

2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, kierownictwo Spofki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku objetym niniejszym Srodrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktdérych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystgpity rowniez istotne
zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12
miesiecy.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych (w

tym wartos$ci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i

obowigzujgcymi na dzien 31 marca 2016 roku, w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego

srodrocznego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardow
MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez
Spotke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu

finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominigte zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywaé facznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz opublikowanym
w dniu 29.04.2016 r.

4. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim petnym sprawozdaniu finansowym Spoiki
sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok zakohczony 31 grudnia 2015 roku.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Oszacowanie wplywu zmian nowych MSSF na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (zt). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych.

5. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana

zasad rachunkowosci oraz korekty btedow
W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu ani nie zmienita zasad

rachunkowosci.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31.03.2016 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 r. — 31.03.2016 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz,
ze sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Emitenta na dzien 31.03.2016 r. jak tez jego wyniku finansowego za okres
od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i majacymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
(MSR 34).

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,

okreslonych przepisami prawa.
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Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Emitenta w dniu 12.05.2016 r.

8. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)

© 00 N o o A W N e

L T O T L I ~ S Y O N T
P O © ® N O U A W N kB O

Wyszczegdlnienie - Q2016

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate naleznosci

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezgcego okresu

Inne pasywa diugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu

Wyszczegolnienie - 1Q2015

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
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Pozostate naleznosci 285
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 13 590

Rozliczenia migdzyokresowe 140

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 409

Kapitat zaktadowy 31616
Pozostate kapitaty 7 380
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 2 847
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 3237
- zysk/(strata) netto biezacego okresu (390)
Inne pasywa dtugoterminowe 26
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu
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9. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe

Koszt wlasny sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéw oraz ustug

Koszty wedtug rodzajow ogétem
10.Pozostate przychody i zyski operacyjne.
POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje
Pozostate

Razem

POZOSTALE KOSZTY | STRATY OPERACYJNE

Pozostate

Razem

11.Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek
Dywidendy od spotek zaleznych
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci

Razem

Koszty finansowe

Odsetki naliczone
Pozostate

Razem
12.Zapasy
Wyszczegoblnienie
Materiaty i towary

2016-05-12

01.01.2016 —
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016 —
.03.2016
(niebadane)

01.01.2016 —
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016 —
31.03.2016
(niebadane)

01.01.2016 —
31.03.2016
(niebadane)

31.03.2016
(niebadane)
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01.01.2015 -
31.03.2015
(niebadane)

01.01.2015 -
31.03.2015
(niebadane)

01.01.2015 -
31.03.2015
(niebadane)

01.01.2015 -
31.03.2015
(niebadane)

31.12.2015
(badane)
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Produkcja w toku i wyroby gotowe
Odpisy aktualizujgce
Zaliczki na dostawy

Razem

13.Naleznosci

31.03.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI
niebadane

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (ﬁile'%?;ggrllg) 3(16;5522(31)5
Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe

Odpisy na naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

31.03.2016 31.12.2015

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (niebadane) (badane)

Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujgce utworzone w ciezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostkg)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenc;ji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ 31.03.2016 31.12.2015
HANDLOWE (niebadane) (GELELE)

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych (PDOP)

Naleznosci inwestycyjne

Pozostate

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem
Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

14.Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.03.2016 31.12.2015

Specyfikacja rozliczenn migdzyokresowych (niebadane) (badane)

Dyskonto weksli
Pozostate 14 17
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Rozliczenia miedzyokresowe, razem

15.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2016
(niebadane)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezgcych

- lokaty overnight

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

16.Kredyty i pozyczki

Wyszczegolnienie ﬁlle?)?z;sgig
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

- kredyty bankowe

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Razem

17.Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (fm:il-e'%icfgr::g)
a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

18.Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

Inne pasywa diugoterminowe (f\ilé%iggrllg)
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP)

- zobowigzania wobec pracownikéw

- zobowigzania inwestycyjne
- pozostate
Pozostate zobowiagzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem

19.Zobowigzania kréotkoterminowe

31.03.2016

Wyszczegolnienie (niebadane)
Zobowigzania handlowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papierow wartosciowych

Pozostate zobowigzania

Razem

31.03.2016
(niebadane)

Zobowigzania budzetowe 43

Weksle 3311
Pozostate zobowigzania 1256
Razem 4610

Wyszczegolnienie — pozostate zobowigzania
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174

31.12.2015
(CELERE))

31.12.2015
((CELER))

31.12.2015
(badane)

31.12.2015
(CELELE))

31.12.2015
(badane)

57
7 398
15
7 470
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20.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Lz Aty Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie L2
(badane) y y a (UEECEN))

Pozostate rezerwy

21.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 Zmiana 31.03.2016
(badane) (U ELEN))

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

22.Podatek dochodowy

Podatek dochodow 01.01.2016 — 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
y (niebadane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
tacznie obcigzenie podatkowe

23.Cyklicznos¢, sezonowos¢ Jednostki w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Emitenta nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
24.Dziatalnos$¢ zaniechana

W trakcie | kwartatu 2016 roku Emitent nie zaniechat zadnej dziatalnosci.
25.Ujawnienie pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity zadne elementy pozostatych dochodéw catkowitych.

Prezes Zarzadu
Kamil Lysik
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VI. Kontakt — Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej PSG oraz Polish Services Group S.A. mozna

znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://www.psgsa.pl

Szczegolnie zachgcamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych stosownymi
przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spétkach zaleznych, raporty
branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy, zamieszczamy takze dokumenty
korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej odpowiadamy takze na szereg pytan
zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogélnodostepnym miejscu, dbajgc o rowny dostep do
informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami. W przypadku gdy informacje zamieszczone
na stronach internetowych Emitenta okazg sie niewystarczajgce, mozna zadawaé pytania za posrednictwem

adresu e-mail:

O inwestor@psgsa.pl
Dane teleadresowe

Polish Services Group S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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