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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

SPIS TRESCI

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31.12.2015 R

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 R
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31.12.2015 R

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

INFORMACJA DODATKOWA WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z DZIALtALNOSCI SPOLKI ZA 2015 ROK
1. INFORMACJE OGOLNE

. Charakterystyka Jednostki Dominujgcej

. Historia Spotki i Grupy

. Jednostki zalezne

. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

. Korekty btedow podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegfych
. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

. Oswiadczenie Zarzqdu

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
17

B. OSWIADCZENIE W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

8. Platforma zastosowanych MSSF.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

12. Istotne zasady rachunkowosci

13. Wykaz najwazniejszych wydarzenn w 2015 roku

14. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

16. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

17. Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

18. Koszty dziatalnosci operacyjnej

19. Pozostate przychody i koszty operacyjne

20. Przychody i koszty finansowe

21. Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

22. Zysk przypadajgcy na jedng akcje
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23. Rzeczowe aktywa trwate

24. Inne wartosci niematerialne

25. Wartos¢ firmy

26. Nieruchomosci inwestycyjne

27. Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

28. Analiza ptynnosci aktywow finansowych

29. Portfel inwestycyjny

30. Wybrane dane jednostkowe spdtek zaleznych

31. Istotne poZyczki udzielone

32. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

33. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

34. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

35. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

36. Naleznosci

37. Zapasy

38. Rozliczenia miedzyokresowe

39. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

40. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

41. Kapitat podstawowy

42. Pozostate kapitaty

43. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

44. Kredyty i pozyczki

45. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowiqgzania

46. Pozostate zobowiqgzania dtugoterminowe

47. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

48. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

49. Informacja dotyczgca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jednq akcje, z
podziatem na akcje zwykte i UPrzywilejowane. ..............cceeceeeceeecieeesieeiieeiieeieeesvseseeens 57 _Toc449702350

50. Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wptyngc na przyszte Wyniki. .............ccccueeeevveeesuennns 57

51. Istotne zdarzenia Po dnit BilANSOWYM. ..........cccuueeeeeeeeeeeciie e e e e ettt eeetee e s ste e e sttt e e s esaeaesasseeesssseaesassees 58

52. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Zarzqdu bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

53. Opis istotnych dokonarn lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych
54. Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych w 2014 roku oraz zmian
zobowiqzan warunkowych i aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia roku obrotowego

59
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55. Stanowisko Zarzgdu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na
dany rok
56. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
57. Istotne zobowiqzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwafych
58. Informacje dotyczqce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
61
59. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpisow.
60. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tqgczna

wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

61. Informacja o niesptaceniu kredytu i poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatar naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

62. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

63. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw

64. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce,
wraz ze wskazaniem zmian w Stanie POSIAAGNIQ. ..........cceeecueveeecieeesiiieeeecieeeeeiee e e steeessteeesesteasssseeessssseeenns 63

65. Wskazanie postepowan sqdowych toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

66. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych zagrozen

67. Rozliczenia podatkowe

68. Wartos¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

69. Zarzgdzanie kapitatem

70. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

71. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
72. Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej

73. Zatrudnienie

74. Transakcje z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Il KONTAKT — RELACJE INWESTORSKIE
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Wybrane dane finansowe skonsolidowane

za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku
w tys. zt w tys. EUR

31.12.2015. 31.12.2014 . 31.12.2015. 31.12.2014r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
31.12.2015. 31.12.2014 . 31.12.2015r. 31.12.2014r.

Przychody tgcznie catkowite 167 021 264 871 39912 63 226
Przychody ze sprzedazy 138 805 250 390 33169 59 770
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (150 236) (247 532) (35 901) (59 087)
Amortyzacja (4 293) (9 051) (1 026) (2 161)
Zysk (strata) na sprzedazy (11 431) 2858 (2732) 682
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (4 437) 11771 (1 060) 2810
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3091) 12 208 (739) 2914

Zysk (strata) netto (4 264) 10 098 (2 019) 2410

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Finansowej

(6 063) 15 051 (1 449) 3593

(7 778) (20 965) (1 859) (5 004)

11 633 8323 2780 1987
31.12.2015rr. 31.12.2014 . 31.12.2015r. 31.12.2014 .
Aktywa trwate 27 361 50 167 6421 11770
Aktywa obrotowe 93 525 104 602 21 946 24 541
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 472 499 111 117
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 15 948 9 645 3742 2263
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 40 587 9524 16 587
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9948 2334 2852
Kapitat wtasny 60 130 14110 15 092
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9396 2205 3922
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 51 360 12 052 17 297

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 1,90 2,12 0,45 0,50

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig
(w zt)

Liczba akcji na dzien bilansowy 31616 102 31616 102 31616 102 31616 102

(0,13) 0,33 (0,03) 0,08

Srednia wazona liczba akgji 31616 102 30 395 728 31616 102 30 395 728

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

"  poszczegllne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO),
poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w roku 2014
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

- biezgcy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach, w tym:

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy/udziatowcow
niekontrolujacych

Suma catkowitych dochodéw netto

2016-04-29
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01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

138 805
125 955
12 850
(150 236)
(4 293)
(1 291)
(125 104)
(2 546)
(7 401)
(197)

(9 404)
(11 431)
25 092
(18 098)
(4 437)
3124

(4 738)

2960

(3 091)
(1173)
(994)
(179)
(4 264)
0

(4 264)
0

(4 264)

01.01.2015 - 31.12.2015

0
69

69
(4 195)

0
(4 195)

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

250 390
242 910
7 480
(247 532)
(9 051)
(1 470)
(224 411)
(1 493)
(5 796)
(228)

(5 083)
2858

11 697

(2 784)
11771
2784

(2 347)

0

12 208
(2 110)
(2 034)
(76)

10 098
0

10 098
0

01.01.2014 - 31.12.2014

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 r.

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

0

33

0

104 602
522

51 719
16

2

4332

15948

3745

3024

9948
14 600 0
120 886 154 769
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31.12.2015 31.12.2014

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (badane) (badane)

Kapitaty wiasne

Kapitatly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 69
Pozostate kapitaty 32 809
Niepodzielony wynik finansowy (100)
Wynik finansowy biezacego okresu (4 264)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papierow
wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw
wartos$ciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 120 886 154 769

0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 r.

01.01.2015 - 01.01.2014 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2015 31.12.2014

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3091)
Korekty razem (2972)
Amortyzacja 4293

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 343) 456
Inne zyski/straty z inwestycji 9751 (16)

0 0

Zmiana stanu rezerw 26 2
Zmiana stanu zapasow (817) (522)
Zmiana stanu naleznosci 11913 8475
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (35 301) (9 408)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 254 (3 215)
Inne korekty 0 (662)
Zaptacony podatek dochodowy (2 748) (1 318)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I * II) (6 063) 15051
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 649) (18 412)
Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0

Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0

Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach 0

Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) B3

Udzielenie i sptata pozyczek (4 479) (1 965)
Inne wptywy / wydatki inwestycyjne (1 023) (588)

B
1
2
3
4
5
6
7
8

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) (7 778) (20 965)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Zaciaggniete/sptacone kredyty i pozyczki 3967

4012

Whptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Dokonane pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa)

Zapfacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego

N o o~ N PO

Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 11 633
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIIl) (2 208)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 156

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 9 948
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015r.

Kapitat z Pozostate Udzialy
T . Zakumulowany . a4
aktualizaciji kapitaty R
wynik finansowy
wyceny rezerwowe

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zaktadowy

Kapitat

Akcje wiasne
zapasowy

Stan na 01.01.2015

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2015 9521

(4 264)
0
0
0

(9 621)

(9 621)
0

(4 364)

Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
- inne

Stan na 31.12.2015

O O O O ©O O o o o o o o
O O O O ©O ©O o o o o o o
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2014

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2014

Zysk/(strata) biezagcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

- emisja akcji serii E

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

- inne

Stan na 31.12.2014

Kapitat
zakltadowy

Akcje wiasne

2016-04-29

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

O O O O O O O O o o o o o

POLISH
SERVICES
GROUP

Pozostate Udzialy

- Zakumulowany . g
kapitaty o niesprawujace

wynik finansowy )

rezerwowe kontroli

(8 582)
(8 582)
0
9521

O O O O ©O O o o o o o o o
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INFORMACJA DODATKOWA WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2015 ROK

I INFORMACJE OGOLNE

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej
Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spétki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spéitki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny
sporzgdzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewskg-Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.
W 2015 roku Polish Services Group S.A. (dawniej Tele-Polska Holding S.A.) byta spdtkg wiodaca holdingu firm,
ktorych dziatalnos¢ koncentrowata sie na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sg to, miedzy innymi, ustugi
gtosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane. W 2015 roku Grupa Kapitalowa PSG dziatata zaréwno na rynku
detalicznym, $wiadczgc ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Jedna ze spodtek z Grupy Kapitatowej PSG zajmowata sie
réwniez sprzedazg energii elektrycznej na rzecz gospodarstw domowych (taryfa G). Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci Emitenta byto swiadczenie ustug zarzgdzania na rzecz innych spétek, kreowanie oraz zarzadzanie ich
ofertg jako catoscia, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow,
nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowia, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzgdzania od spotek zaleznych oraz z dywidend (na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wigkszos¢ gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
wszystkich spotek zaleznych).
W dniu 30 grudnia 2008 roku Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.
Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP

Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2015 r. miata

526-27-25-362

swojg siedzibe przy ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg statutu jest m.in.:
dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalnos$¢ portali internetowych,
pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzgdzeniami informatycznym,
przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
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instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

- wykonywanie instalacji elektrycznych

Organami Spéfki sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Osinski Adam - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stryja Arkadiusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Perka Przemystaw - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzechulski Jarostaw - Cztonek Rady Nadzorczej

Wolynczyk Barttomiej - Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku dziatat w sktadzie:

Bernhard Friedl - Prezes Zarzadu

Barttomiej Gajecki - Czlonek Zarzadu

W analizowanym okresie zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

Pan Barttomiej Gajecki w dniu 2 marca 2015 roku zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu.
Pan Marek Montoya w dniu 6 listopada 2015 ztozyt rezygnacje z petnionej funkgciji.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu:

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwoch Czionkéw Zarzadu Spétki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dziern 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petienia funkcji Czionka Zarzadu Spdtki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca
2016 .

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym zaszly nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 16 marca 2016 r. Emitent powzigt informacje od trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki o zlozeniu przez nich rezygnacji z
petnionych funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien otwarcia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, jednak nie pdzniej niz do 45 dni od dnia ztozenia ww. rezygnaciji.

- w dniu 17 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki
nastepujgce osoby: Panig Magdalene Muskietorz, Panig Justyne Budzynska oraz Panig Anite Morawieckg, na
okres wspdlnej trzyletniej kadenciji trwajgcej do 04.07.2017 r.

Po uzupetieniu sktadu Rady Nadzorczej Spétki, Rada liczy pieciu cztonkéw w osobach:

1. Pan Arkadiusz Stryja

2. Pan Barttomiej Wotynczyk

3. Pani Magdalena Muskietorz

4. Pani Justyna Budzynska
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5. Pani Anita Morawiecka

2. Historia Spéfiki i Grupy

Poczatki dziatalnosci Grupy siegajg 2001 r. Pionierskimi ustugami byly wéwczas ustugi ,Two-stage”, ,Call back”,
»Calling cards”, dostepu ISDN PRA, preselekcji (numer dostepowy 1053) oraz tranzytu ruchu gtosowego. Wraz z
rozwojem Grupy oferte rozbudowano o ustugi telefonii internetowej Voice over IP (VoIP). W kolejnych latach, dzieki
liberalizacji rynku telekomunikacyjnego, wdrozono ustugi dostepu do Lokalnej Petli Abonenckiej poprzez dostep do
Weztéw Sieci Telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy szerokopasmowej transmisji danych w formule Bitstream
Access (2006 r.) oraz hurtowego dostepu do Sieci TP S.A. Wholesale Line Rental, tzw. WLR (2007 r.). Obecnie,
rozwoj Grupy odbywa sie poprzez wzrost organiczny, oraz akwizycje. Rok 2009 byt przetomowy dla Tele-Polska
Holding S.A. Spoétka przejeta operatorow telekomunikacyjnych - Teltraffic oraz DID. Znaczaco zwiekszyta swoj
potencjat w zakresie terminacji miedzynarodowego ruchu gtosowego oraz mozliwosci $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w sektorze publicznym oraz dla duzych organizacji komercyjnych. W grudniu 2009 TPH
zadebiutowata z sukcesem na rynku alternatywnym NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie osiggajgc w dniu debiutu kapitalizacje rynkowg przekraczajgcg 123 min zi.

W dniu 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie do Komisji
Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem si¢ o przeniesienie notowan Spotki z rynku alternatywnego na
rynek gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz planowang publiczng ofertg nowej emisji akcji. W
dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki. W dniu 7 lipca
2014 r. miat miejsce debiut spotki Tele-Polska Holding S.A. na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych.
Polish Services Group S.A. w 2015 roku byta spétkg dominujacg Grupy Kapitatowej, ktéra oferowata peten zakres
ustug telekomunikacyjnych (gtos i transmisja danych) realizowanych w technologii TDM oraz VolP oraz ustug
dostepu do Internetu. Oferta skierowana jest zaréwno do klienta koncowego biznesowego (B2B), indywidualnego
(B2C) oraz innych operatoréw telekomunikacyjnych (C2C) a Spoétki grupy dziatajg w kraju i za granica.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawie w Warszawie, dokonat wpisu zmiany firmy Spétki z
"Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna" na "Polish Services Group Spétka Akcyjna". Wyzej wskazana zmiana firmy
Spéiki dokonana zostata na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 czerwca
2015rr.

3. Jednostki zalezne

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metodg petng w sprawozdaniu skonsolidowanym wg stanu na dzien
31 grudnia 2015 r.:

Udziat (bezposrednio)

w ogolnej liczbie gloséw na
WZ spotki zaleznej

Udziat (bezposrednio)
w kapitale zakladowym
spotki zaleznej

Nazwa Spotki Siedziba

Warszawa,

E-Telko Sp. z o.0.

TelePolska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0.

DID Sp. zo0.0.

Energetyka dla Domu
Sp. zo.0.

New Age Ventures
Sp. zo.0.

2016-04-29

Al. Jerozolimskie 123A

Warszawa,
Al. Jerozolimskie 123A

Poznan,
ul. Warszawska 43

Warszawa,
Al. Jerozolimskie 123A

Warszawa,
Al. Jerozolimskie 123A

Warszawa, ul. Adama
Naruszewicza 27/101

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %
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Warszawa, 100%

TRER S 200, Al. Jerozolimskie 85/21

Warszawa,

ul. Ogrodowa 31/35 100%

Tele-Equipment Sp. z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

Tele-Polska Sp. z 0.0. — Spdtka dziata jako krajowy operator $wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wsréd klientow operatora
znajdujg sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy z sektora
produkcyjnego.

TelePL Sp. z 0.0. — zajmuje si¢ zarzadzaniem aktywami w postaci m.in. infrastruktury telekomunikacyjnej oraz

Swiadczy ustugi telekomunikacyjne.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatoréw oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz solidne
zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych, zapewniajgc
wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastycznos¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen.
Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejScie na detaliczny rynek ustug telekomunikacyjnych bez
zaangazowania duzego kapitatu w rozwdj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko

stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spotek z grupy kapitatowe;.

Tele-Equipment Sp. z 0.0. - zajmuje sie zarzadzaniem w szczegolnosci aktywami trwatymi w postaci srodkéw

trwatych i infrastruktury oraz swiadczy ustugi telekomunikacyjne.

DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$é telekomunikacyjna. Spétka jest

wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz

jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spétka dziata takze jako

multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i obiekty
biurowe. Z racji doswiadczen na rynku duzych obiektow biurowych spotka od 2012 roku zaczeta dziatalnos¢ takze
w segmencie klientow indywidualnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osiedlach i

apartamentowcach, co czyni we wspoitpracy ze spdtkg z Grupy — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowej
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla telekomunikacyjnych
operatoréw zagranicznych, ktérzy chcg zakonczyé ruch w Polsce.

Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. —w 2015 roku spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

New Age Ventures Sp. z 0.0. - w 2015 roku spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.
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Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Energetyka dla

DID Sp. z o.0. Teltraffic Sp. z o0.0.
(100%)

TelePl Sp. z 0.0

TelePolska Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0.
(100%) (100%)

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Dane
porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodoéw, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania

ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg data,
jak rowniez pordwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A. podlegaty

badaniu przez biegtego rewidenta.

5. Korekty btedow podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych
W biezgcym roku obrotowym Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty korekty btedéw podstawowych z lat
ubiegtych.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31.12.2015 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci,
ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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7. Oswiadczenie Zarzadu

a. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Polish Services Group S.A. jako jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wediug swej najlepszej wiedzy,
zapewnit sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzien
31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit wyboér
wiasciwych zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw i pasywow oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.
Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujgcych zasad rachunkowosci.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Polish Services Group S.A. jako jednostki dominujgcej w dniu 29 kwietnia 2016 r.

b. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Polish Services Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Polish Services Group S.A.za rok 2015 jest WBS Audyt Sp. z 0.0., na podstawie zawartej umowy z dnia
26.03.2016 .

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozyciji, ktére oczekujg na

zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie

Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

MSSF 14
Regulacyjne pozycje
odroczone

MSSF 15 Przychody
z umow z klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12
Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2010-2012)

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2012-2014)

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujacych kategorii
instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczgcego niezrealizowanych strat .

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej
dziatalnosci

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywoéw przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych

Doprecyzowanie standarddw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sa generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy okreslonych
$wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony trzecie

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w
modelu warto$ci przeszacowanej;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajace;.

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu
w srodrocznych sprawozdaniach;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczgce ujawnien w sprawozdaniach
Srédrocznych.

Data
[o] TV EFARTE N IE]

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017
1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

Nie zostata
okreslona

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére

nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spoiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe

zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spolce, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych skiadnikéw aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie nastgpily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych okresach
sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osgd Kierownictwa. Nie wystgpity rowniez istotne zmiany w
zakresie pozycji, ktdre obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.
Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istnieja przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikdéw niefinansowych aktywow trwatych

(w tym wartosci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po

kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

12. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,

pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty

bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, lub

wartoscig godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie jego nabycia lub

wytworzenia, lub — tam, gdzie ma to zastosowanie — jest wartoscig przypisang do danego sktadnika aktywéw w

momencie poczatkowego ujecia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych sktadajg sie:

e cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami od zakupu, pomniejszona
o opusty handlowe i rabaty;
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wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i stanu, w ktérym moze on funkcjonowa¢ w sposdb zgodny z zamierzeniami
kierownictwa;

szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,
w ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z nabyciem pozycji rzeczowych
aktywow trwatych lub uzywaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych w danym okresie w celu innym niz

wytwarzanie wyrobow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa srodka

trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto$¢ poczatkowa, zwiekszajag odpowiednio jego wartos¢.

Srodki trwate sg amortyzowane zgodnie z ich przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania. Rzeczowy

majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktéorym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajgce
okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdw umownych lub innych tytutow
prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiadaé okresowi wynikajagcemu z tych tytutéw umownych lub
prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywow trwatych bedzie krotszy. W tym

przypadku przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

Poniesione naktady, dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej
niz na kazdy dzieh bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

e mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Na dzien nabycia wartosci niematerialnych, jednostka dokonuje oceny czy nabyty sktadnik ma okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania, a w przypadku, gdy jest okreslony — jaka jest jego dtugos¢ lub liczba jednostek
produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten okres. Jednostka uznaje, ze sktadnik wartosci niematerialnych
posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych czynnikdw wynika, ze nie istnieje
zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywow bedzie
generowat wplywy pieniezne netto dla jednostki.

W przypadku sktadnikéw o okre$lonym okresie uzytkowania podlegajg one amortyzacji liczonej stosownie do
okresu uzytkowania, a w przypadku sktadnikow o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzien bilansowy
dokonywane sg testy na utrate wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna otrzymana w wyniku przeprowadzenia testow
poréwnywana jest z wartoscig bilansowa. W przypadku, gdy jest nizsza, dokonywany jest odpis z tytutu utraty

wartosci.

Wartos¢ firmy
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Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia potgczenia jednostek wchodzgcych do Grupy Kapitatowej Polish
Services Group S.A. —DID Sp. z 0.0., Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0., w wysokosci tgcznej
14,9 min zt (15,4 min zt wartosci poczatkowej pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci w kwocie 0,5 min
zt) zostata przyporzgdkowana do osrodkéw generujgcych srodki pieniezne. Na dzien bilansowy Spoétka poddata
pod analize petng warto$¢ spotek: DID Sp. z 0.0., Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0. wraz z
wartoscig firmy po ubruttowieniu stanowigcych tgcznie odpowiednio kwoty: 7,1 min zt DID Sp. z 0.0., 11,3 min zt
Teltraffic Sp. z 0.0. oraz 0,5 min zt Energetyka dla Domu Sp. z 0.0.

W zwigzku z tym, iz warto$¢ spotek DID Sp. z 0.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0., wraz z wartos$cig firmy po ubruttowieniu
byta wyzsza od wartosci uzytkowej osrodka generujgcego strumieh gotéwkowy wynikajgcej z testu, Grupa dokonata

odpisu wartosci firmy w wysokosci odpowiednio 1,5 min zt oraz 0,05 min z.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sig na

kazdy dzien bilansowy. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wystepuje

wtedy, gdy wartos¢ bilansowa tego skfadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalne;.

Do przestanek mogacych swiadczy¢é o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych nalezg przestanki

pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji.

Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji (m.in.):

e utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywdéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigeksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewac¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania;
w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przyszto$ci znaczace i niekorzystne dla jednostki
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany skfadnik aktywow jest przeznaczony;
w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wplynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywéw i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika

aktywow.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informacji (m.in.):

e dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego skfadnika aktywow lub jego fizyczne

uszkodzenie;

e w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysziosci nastgpig znaczace i
niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywéw jest
aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza si¢
niewykorzystywanie sktadnika aktywéw, plany zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci,
do ktérej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym
terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywdéw z nieokreslonego na
okres okreslony;
dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej, $wiadczgce o tym, ze
ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywoéw sg lub w przysziosci bedg gorsze od

oczekiwanych.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
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Wartos¢ bilansowa sktadnikéw warto$ci niematerialnych nie podlegajgcych amortyzacji, a takze sktadnikow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartos¢.

wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi corocznego
przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w przypadku nie wystapienia przestanek wskazujgcych na

mozliwos$¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastagpita utrata wartosci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca przekazuje
leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpic.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu
operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéow z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastepuje w dniu rozpoczecia okresu leasingu rozumianego jako dzien,
od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu. Na dzien rozpoczecia okresu
leasingu, leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik
aktywow i zobowigzanie:

e w kwocie réwnej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

e w wysokosci biezgcej (zdyskontowanej) wartosci optat leasingowych, zaleznie od tego, ktéra kwota jest nizsza.

Optaty z tytutu umowy leasingu dzielg sie na koszty finansowe — odsetki oraz raty sptaty kapitatu, zmniejszajgce
zobowigzanie z tytutu przejecia skfadnika w leasing. Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedmioty

leasingu podlegajg umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres amortyzacji rowny jest okresowi trwania leasingu.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub czes¢
budynku albo oba te elementy), ktére wtasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédio
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

¢ wykorzystywana przy produkcji, dostawach débr, Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych; lub

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40.

Kategorie aktywow i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznodci,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

pozostate zobowigzania finansowe.

W ramach portfela aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

wyrdznia sie podgrupe aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy jest sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe spetniajgce ktorykolwiek z

ponizszych warunkéw:

jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe

kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

o  nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

o  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow; lub
instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);

przy poczgtkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez

wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy zezwala na to przepis MSR 39 lub

prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

o  eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w przeciwnym
razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz innego ujecia
zwigzanych z nimi zyskow lub strat; lub
grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana, a jej wyniki
oceniane sg w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem
lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie przekazywane

wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,

z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci, wzgledem
ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
inne niz:

wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy;

wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢ takze dtuzne instrumenty finansowe

z opcjg kupna (call), ktére dajg emitentowi prawo do zadania ich dostarczenia przed uptywem terminu
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wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich wczes$niejszego wykupu
nie bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu, wynikajgcej z ksigg rachunkowych. Emitent
klasyfikuje réwniez do tej kategorii objete weksle o terminie wymagalnosci od 3 do 12 miesiecy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

a) pozyczkami i naleznosciami;

b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci;

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego

rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty

pochodne, rozliczone sg przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
aktywa finansowe, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;
aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub
aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo peinej kwoty inwestycji poczatkowej z

innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Na dzieh bilansowy naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Naleznosci krotkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne
réznice z wyceny bytyby nieistotne. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych okresla sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza

sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Udzielone pozyczki i naleznosci dlugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci i pozyczki wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim

ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg
wykorzystanie juz posiadanych lub przyszitych aktywow jednostki.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,

a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w wyniku biezgcego okresu.

Zaciagniete kredyty i pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy.
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Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania
krotkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne réznice z wyceny bytyby
nieistotne. Zobowigzanie krétkoterminowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty (w tym naliczone odsetki

za zwioke).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien bilansowy po kursie srednim ogtoszonym dla

danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zapasy

Zapasy to aktywa:
przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej;
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub
majgce posta¢ materiatébw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug.

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia sie stosujac cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢ lub tez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z kwot

jest nizsza. Rozchdd zapasow wyceniany jest metodg FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej

przeliczane sg na dzieh bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty

przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych czynnych zalicza sie m.in. nastepujgce pozycje:
Optacone z géry ubezpieczenia,
Optacone z géry prenumeraty,
Optacone z gory wieczyste uzytkowanie gruntu, podatek od nieruchomosci,

Optacone z gory inne koszty, dotyczgce przysztych okresow.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw do wyniku biezgcego okresu nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych

kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszite zobowigzania.

Spoétka tworzy rezerwy wowczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

¢ najednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych;

o wyptyw srodkéw pienieznych jest prawdopodobny w celu wypetnienia obowigzku;
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Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby
w ramach wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten sam
dzien. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa jednostki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz — w niektorych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg tworzone sg
rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartoscig podatkowg sktadnika aktywow lub zobowigzan jest przyporzgdkowana mu kwota stuzgca celom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na:

e ujemne réznice przejsciowe;

e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz

e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci

osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie od podatku dochodowego réznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z:
e poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
e poczatkowego ujecia danego skifadnika aktywow lub zobowigzan pochodzgcego z transakgcji, ktéra:

o nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych; oraz

o nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do

opodatkowania (strate podatkowg).

Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i

aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
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uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw skfada sie z:

e  Wyniku (zysku / straty) netto biezgcego okresu,

e Pozostatych dochodow (zyskow / strat) catkowitych.

Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw, dotyczgcych instrumentéw finansowych, dokonywania odpisow aktualizujgcych warto$¢
naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia

miedzyokresowego kosztoéw i przychoddéw.

Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majatkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okre$lonym w

procedurze wewnetrznej.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujace;j
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z dziatalnosci operacyjnej dotycza w przypadku Emitenta gtéwnie $wiadczenia ustug zarzadzania
spotkami podporzgdkowanymi, kreowania oraz zarzgdzania ich ofertg jako catosci, planowania i realizacji strategii
dla grupy, organizacji finansowania rozwojowych projektdéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. W przypadku
Spotek Grupy Kapitatowej przychody =z dziatalnosci operacyjnej dotyczg gitdwnie sSwiadczenia ustug
telekomunikacyjnych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Gléwng pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowig ustugi obce, amortyzacja oraz wynagrodzenia i
swiadczenia na rzecz pracownikéw.

Koszty swiadczen pracowniczych obejmuja:

e wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,

e Swiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty ustug obcych obejmujg m.in.:

e wydatki zwigzane z funkcjonowaniem spétek Grupy Kapitatowe;j,

o ustugi konsultingowe i doradcze,

e najem powierzchni.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne obejmujg m.in.:
e zysk na sprzedazy Srodkow trwatych,

e nadwyzki inwentaryzacyjne,

e rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdw niefinansowych,

2016-04-29 Strona | 27 z 71 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

przychod z tytutu refakturowania kosztéw,
otrzymane darowizny,
przedawnione zobowigzania,

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg m.in.:
strate na sprzedazy srodkéw trwatych,
niedobory inwentaryzacyjne,
odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych,
koszty do refakturowania,
przekazane darowizny,
spisane naleznosci,

zaptacone odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostale przychody i zyski /koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski z inwestycji obejmujg m. in.:
zyski na sprzedazy papieréw wartosciowych (akgcji, udziatéw i pozostatych papierow wartosciowych),
zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
dywidendy,
odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych,

odsetki od udzielonych pozyczek.

Pozostate koszty i straty z inwestycji obejmujg m. in.:
prowizje i odsetki od zaciggnietych zobowigzan finansowych,
odsetki leasingowe,
straty na sprzedazy papierow wartosciowych (akcji, udziatéw i pozostatych papieréw wartosciowych),
straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja:
odsetki od przeterminowanych naleznosci i zobowigzan,
odsetki budzetowe,
réznice kursowe,

pozostate przychody i koszty finansowe.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy, wptywajagcy na wynik finansowy, obejmuje: cze$¢ biezaca,
czes¢ odroczong. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem

rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu, kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz w
zwigzku z uwzglednieniem straty podatkowej, ktéra pomniejsza podstawe opodatkowania. Obcigzenia podatkowe

sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku podatkowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem wtasnym,

odnosi sie réowniez na kapitat wtasny.

Zasada wykazywania zyskow ze sprzedazy akcji/udzialow w jednostkach zaleznych

Spétka wykazuje wynik ze sprzedazy akcji/udzialdbw w momencie przeniesienia praw wlasnosci akcji/udziatéw na
kupujgcego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkéw zamknigcie transakgcji
(wlasciwy moment przeniesienia praw wiasnosci akgji) jest poprzedzone przedptatg otrzymang od kupujgcego.
Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udziatéw wykazywane sg w pozycji ,Pozostate zobowigzania”, a
wynik na sprzedazy wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwilg przeniesienia praw

wiasnosci akgji/udziatéw na kupujgcego.

Zasada wykazywania zyskow/strat z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpisow z tytutu utraty

wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

Spotka wykazuje zysk/strate z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpiséw z tytutu utraty wartosci naktadow
poniesionych na nieruchomo$ciach inwestycyjnych na podstawie wiarygodnie oszacowanych szacunkow
dokonanych przez niezaleznych ekspertéw. Przyczyng dokonania zmian szacunkéw warto$ci godziwej i w
konsekwencji aktualizacji wyceny nieruchomosci moze by¢ réwniez posiadanie wigzacej nieodwotalnej oferty

nabycia nieruchomosci od innego kontrahenta.

Dziafalno$¢ zaniechana
W przypadku wystgpienia dziatalnosci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalnosci zaniechanej sa

prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Segmenty operacyjne
Zgodnie z wymogami MSSF 8 nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty

dotyczace tych elementéw, ktdre sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobow do

danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Grupa wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:

e Sprzedaz detaliczna dla klientéw indywidualnych i biznesowych (DETAL),
e Sprzedaz hurtowa (WHOLESALE),

e Pozostata dziatalnos¢ (OTHER).

Sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

1. Inwestycje w jednostkach podporzgadkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
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MSSF 3, Potgczenia przedsiewzie¢ dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:
MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdéinych przedsiewzigciach

Wszystkie inwestycje, ktére na dzien nabycia spetniajg definicje aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢
zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg w odrebnej pozyc;ji
aktywoéw, obejmujgcych ich warto§¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, za$

w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich warto$¢ w wartosci godziwe;j.

Jednostki zalezne

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spotki Polish Services
Group S.A. oraz spotek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli posiada
bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w inny sposéb
posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania
korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.
Wytagczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wlasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia ujmuje sie

bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzieh wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien

przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane

straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach kapitatéw
wilasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezacy do akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych wykazywany
jest w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw w odrgbnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia

lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

2.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty kapitatowe
jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, ale ich nie kontroluje i

nie wspotkontroluje, rozliczane sg metodg praw wtasnosci.

Rozliczanie kosztu przejgcia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sig¢ tozsamo z zasadami, obowigzujgcymi dla
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie sprawozdaniu

rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, za jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow wtasnych.

Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spétkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma miejsce
wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystagpi¢ utrata warto$ci lub odpis utraty warto$ci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznos$ciach stosuje sie wymogi w zakresie
utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywow nie oceniajac jednak indywidualnie utraty
wartosci przez wartos¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszona, ktérej odniesiona w proporcji do posiadanych
udziatéw na inwestycje czes¢ przewyzsza dotychczasowg ich warto$¢ bilansowg nie jest dalej ujmowana
w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach warto$¢ bilansowa inwestyciji jest rowna

Zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

1.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktorymi Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane sg
metodg praw wtasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Oznacza to takze, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jednostkami
wspotkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w jednostce
wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegajg rowniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza

dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywéw.

Inwestycje w jednostkach wspodtkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalnosci gospodarcza, kiéry wystepuje woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne

dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron wspoétkontrolujgcych (wspdlnikéw).

13. Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2015 roku

Do najwazniejszych wydarzen zanotowanych w 2015 roku nalezg:

- 30 marca 2015 roku — zawarcie umowy kredytowej przez spotke zalezng Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. z ALIOR

BANK SA na kwote 15.000.000,00zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci TelePolska Sp. z 0.0.
Kredyt ten konsoliduje trzy inne kredyty nieodnawialne na kwoty 9.000.000 zt, 6.000.000 z}, 4.000.000 zt udzielone

przez Alior Bank S.A. w latach 2013 - 2014. Ponadto tego dnia zostaty rowniez zawarte nastepujace aneksy do

umow kredytowych:

e Aneks do umowy z dnia 2 lutego 2012 r. o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy TelePolska Sp. z 0.0. a
Alior Bank S.A. zwigkszajgcy kwote kredytu z 3,0 min zt do 8,0 min zt.
Aneks do umowy z dnia 13 sierpnia 2010 r. o kredyt w rachunku biezgcym pomigdzy E-TELKO Sp. z 0.0.
a Alior Bank S.A. zwiekszajgcy kwote kredytu z 6,0 min zt do 10,0 min zt.

Aneks do umowy z dnia 17 stycznia 2013 r. o kredyt nieodnawialny zabezpieczony hipotekg przeznaczony

na finansowanie zakupu nieruchomosci na ul. Zaryna pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank

S.A. zwiekszajgcy pierwotng kwote kredytu z 5,0 min zt do 5,6 min zi.

Aneks do umowy z dnia 18 czerwca 2014 r. o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie zakupu
nieruchomosci na ul. Naruszewicza pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. zwiekszajgcy
pierwotng kwote kredytu z 6,1 min zt do 9,2 min zt.
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- 13 lipca 2015 roku - Emitent podpisat umowe nabycia od Presto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotki prawa
cypryjskiego Trinitybay Investments Limited ("TB") z siedzibg w Larnace. Przedmiotem podpisanej umowy byt
zakup przez Emitenta 5.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
5.000,00 EUR, spotki TB za taczng cene w wysokosci 500,00 PLN.

14. Komentarz do osiagnigtych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

W 2015 roku Zarzad konsekwentnie realizowat polityke optymalizacji kosztow, intensyfikacji dziatan
sprzedazowych oraz utrzymywania wysokiej aktywnosci zwtaszcza w segmencie detalicznym biznesu. Grupa
zwiekszata baze klientéw indywidualnych zaréwno w obszarze telco, jak i energii elektrycznej. Koszty akwizycji w
tym obszarze w duzej mierze determinowaty wyniki finansowe Grupy. Grupa uzyskuje korzystniejsze marze
osiggane z kontraktéw z klientami biznesowymi oraz indywidualnymi w poréwnaniu do kontraktéw hurtowych.

Przychody krajowe odgrywaty coraz wieksze znacznie w wolumenie sprzedazy Grupy Kapitatowej PSG.

Poréwnanie wynikéw za 2015r. do 2014r.

Wyszczegodlnienie Zmiana

Przychody ze sprzedazy 138 805 250 390 -44,6%
EBITDA -144 20 822 -100,7%

Zysk netto -4 264 10 098 -142,3%

Grupa Kapitatowa Emitenta w 2015 roku osiggnetfa stabsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014
roku, na co wptyneto przede wszystkim:

- nizsze przychody w sekcji hurtu na skutek planowanej i zapowiadanej optymalizacji portfela kontraktéw;

- komercyjne wdrozenie projektu sprzedazy gazu, co jest zwigzane z dodatkowymi nakltadami finansowymi;

- zmiana technologiczna w obstudze klientéw telco na infrastrukture mobilng, co pociggneto za sobg dodatkowe
inwestycje m.in. w sprzet telekomunikacyjny;

- odpisy konsolidacyjne w zwigzku z przeszacowaniem spofek Teltraffic, TelePL oraz DID na tgczng kwote 8,7 min

zt.
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Struktura skonsolidowanych przychodéw w 2015 r.

B Zagranica
37%

B Polska
63%

Region Przychody i zyski operacyjne

Polska 103 359 tys. zt

Zagranica 60 538 tys. zt

Przychody zagraniczne realizowane byty przez spotki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz Tele Equipment
Sp. z 0.0. Sprzedaz zagraniczna koncentrowata sie na hurtowych ustugach telekomunikacyjnych $wiadczonych
gtéwnie przez spotke Teltraffic Sp. z 0.0. innym operatorom telekomunikacyjnym z zagranicy. Grupa nadal zamierza
utrzymywac¢ swojg obecnos¢ na rynkach zagranicznych z uwagi na relatywnie niski koszt pozyskania kontraktow i
korzysci biznesowe jakie ptyng z obstugi duzych wolumenoéw ruchu telekomunikacyjnego dla Grupy Kapitatowej
PSG, miedzy innymi dla czesci detalicznej dziatalnosci, w ktérej spoétki zalezne Emitenta moga oferowac
korzystniejsze stawki lub osigga¢ wyzsze marze. W dtugim terminie, udziat ustug hurtowych w przychodach grupy
bedzie jednak nadal malat. Ma to zwigzek z optymalizacjg portfela klientdéw, ograniczaniem ryzyka kursowego oraz
z powodu skutecznej ekspansji w wysoko marzowym segmencie detalicznym i wej$ciem na rynek sprzedazy energii
elektrycznej i gazu do gospodarstw domowych z jednej strony i systematycznych obnizek stawek MTR z drugie;.
W takich warunkach utrudnione jest utrzymanie dtugofalowo polityki zréwnowazonego rozwoju obu obszaréw
dziatalnosci grupy. Taka sytuacja ma jednak takze pozytywny wydzwiek, poniewaz oznacza zmniejszong
ekspozycje na ryzykowng w opinii wielu inwestorow dziatalnos¢ (ryzyko zwigzane z naleznosciami i réznicami
kursowymi przy jednoczesnie niskiej marzowosci) oraz odstania rzeczywistg rentownos$¢ czesci detalicznej

prowadzonego biznesu.
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Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-2015 w tys. zt

300000 25000

250000 20000

200000 15000

150000 10000

100000

50000

O i

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

I Przychody EBITDA

Wyszczegodlnienie 2007 2008 2009 2011 2012 2013 2014 2015

Przychody i zyski
. 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210644 262087 163897
operacyjne

EBITDA 960 5324 6 923 6 429 13 601 15076 20 822 -144
(dane w tys. zt)
Podstawowe wskazniki finansowe
Nizsze wyniki finansowe w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku wptynety niekorzystnie na wskazniki rentownosci.
Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na lepszych poziomach niz w poprzednich okresach, za$ wskazniki zadtuzenia

majg wartosci zblizone do ubiegtorocznych. Emitent liczy, iz w kolejnym roku nastgpi poprawa warto$ci wskaznikéw,

w tym wskaznikdw rentownosci.

Wskazniki rentownosci
Wyszczegolnienie
Rentownos$¢ sprzedazy netto -0,68% 0,67% 2,30% 1,79% 2,48% 3,63% 3,85% -2,60%
Marza zysku EBITDA 1,20% 4,58% 4,55% 4,11% 6,45% 7,15% 7,94% -0,09%
Zwrot z kapitatu wtasnego -3,84% 2,55% 10,24% 7,54% 12,50% 15,27% 15,70% -7,09%

Stopa zwrotu z aktywéw -1,37% 0,99% 5,46% 3,80% 5,14% 5,67% 6,52% -3,53%

Wskazniki ptynnosci
Wyszczegolnienie

Kapitat pracujgcy
(dane w tys. zt)
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Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,26 1,42 1,82

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,15 1,17 1,29 1,74

Wskazniki zadtuzenia
Wyszczegodlnienie

Wskaznik zadtuzenia
ogolnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wiasnego

Wskazniki rynkowe
Wyszczegolnienie
Cena akcji / Zysk netto 74,50 16,85

Cena akcji / Wartos¢ ksiegowa 1,86 1,73
Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych
Wskazniki rentownosci

O Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody i zyski operacyjne
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody i zyski operacyjne

o
O Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wtasny
o

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogélnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa
O Diug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

wlasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akcji / zysk netto (P/E) = cena akcji / zysk netto na akcje
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Cena akgji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / wartos¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akgji

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2010 = 2,01 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2011 = 1,30 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2012 = 2,14 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2013 = 2,25 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 30.12.2014 = 0,93 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2015 = 0,49z

O 00O O0OO0OO0OO0OOo

Emitent nieprzerwanie kontynuuje dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujacy
Grupy Kapitatowej PSG, ktory zarzgdza, nadzoruje, swiadczy ustugi spotkom zaleznym oraz dokonuje operacji
finansowych w ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent dokonat zapisu na certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez Fincrea 3Fizan w zamian za udzialy spotek Telekomunikacja Dla Domu Sp. z o.0., Polska
Energetyka Pro Sp. z 0.0. oraz Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. Powyzsze wplyneto dodatnio na skonsolidowany
wynik finansowy w kwocie 2.960 tys. zt.

W 2015 roku sytuacja w spétkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujaco (w niniejszym punkcie,
informacje dotyczgce wynikéw finansowych poszczegoélnych spotek sg prezentowane w ujeciu jednostkowym, bez
wytgczen konsolidacyjnych, za$ poréwnania do poprzednich okreséw opierajg sie na estymacjach i analizach

zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe).

TelePL Sp. z o.0.
Spoétka koncentrowata sie¢ na podwyzszeniu standardéw obstugi i utrzymaniu bazy abonenckiej. W 2015 roku

zanotowata spadek przychodéw ogétem w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim o ok. 36%.

DID Sp. zo.o0.

DID kontynuowat aktywno$¢ w obszarze pozyskiwania zamowien z sektora administracji publicznej. Spétka
powieksza baze kliencka o nowych najemcéw obstugiwanych obiektéw komercyjnych i niezmiennie przygotowuje
projekty zwigzane z obstugg nowych obiektdéw komercyjnych oraz rezydencjalnych. W 2015 roku, firma zanotowata

jednak spadek sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o ok. 29%.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spétka kontynuowata realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu
hurtowego. W 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego spoétka odnotowata spadek
sprzedazy o ok. 43%.

TeleEquipment Sp. z 0.0.

Spotka kontynuowata realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajgc sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientdw oraz poszerzaniu bazy resellerow. W 2015 r. spétka dokonata rewizji obowigzujgcych
kontraktéw i zrezygnowata z realizacji kilku z nich ograniczajgc tym samym dziatalnos¢ w segmencie hurtu
telekomunikacyjnego co przetozyto sie na spadek przychoddéw w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego o ok. 39%.

2016-04-29 Strona | 36 z 71 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

W obu spdtkach nie wystagpity zadne istotne zdarzenia wymagajgce osobnego komentarza. Spétka nie osiggneta

Energetyka Dla Domu Sp. z 0.0. oraz New Age Ventures Sp. z 0.0.

jeszcze istotnych przychodéw ani wynikéw finansowych.

15. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 2015 roku miaty miejsce zmiany w zakresie struktury grupy kapitatowej Emitenta.

Przede wszystkim, nastgpit podziat dwdch spotek zaleznych i w zwigzku z tym powstanie dwoch nowych podmiotow

w Grupie Kapitatowej PSG. W kazdej z nich Emitent posiadat 100% udziatéw na dzien 31.12.2015 roku:

1. W dniu 31.12.2015 r. na skutek podziatu e-Telko Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Tele-Equipment Sp. z 0.0. a
takze powstata nowa spétka o nazwie e-Telko Sp. z 0.0.

2. W dniu 31.12.2015 r. na skutek podziatu TelePolska Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TelePL Sp. z 0.0. a takze
powstata nowa spétka o nazwie TelePolska Sp. z 0.0.

Wszystkie zmiany nastgpity w trybie art. 529 k.s.h. Zmiany w strukturze majg zwigzek ze zmiang alokacji zasobow,

oraz ich optymalizacjg.

W dniu 18.12.2015 nastgpito przeniesienie wtasnosci 100% udzialéw spoétek: Polska Energetyka Pro Sp. z o.0.,

Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0., na rzecz Fincrea 3 Fizan w zamian

za certyfikaty inwestycyjne. Pomiedzy nabywajgcym a zbywca nie istniejg zadne powigzania osobowe oraz

kapitatowe. Warto$¢ poszczegdlnych spotek zostata ustalona na podstawie niezaleznych wycen biegtych

rewidentow opartych o wycene skorygowanych aktywow netto. Wartos¢ transakcji nie przekroczyta wartosci 10%

kapitatow wtasnych Emitenta.

Ponadto po dniu bilansowym:

e nastgpit podziat kolejnych dwoch spotek zaleznych i w zwigzku z tym powstanie dwéch nowych podmiotéw w
Grupie Kapitatowej PSG.

. W dniu 13.01.2016 r. na skutek podziatu Teltraffic Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TeleTTR Sp. z 0.0. a takze

powstata nowa spétka o nazwie Teltraffic Sp. z 0.0.

. W dniu 15.01.2016 r. na skutek podziatu DID Sp. z 0.0. zmienita nazwe na TeleDID Sp. z 0.0. a takze powstata

nowa spotka o nazwie DID Sp. z o.0.

. w dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatéw w spétkach: TelePL Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-Equipment Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID). Zbycie udziatdw w ww.
spotkach zostato dokonane na rzecz spoétki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

. w dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ umoéw przeniesienia wiasnosci 100% udziatéw w spotkach:
TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Energetyka dla Domu
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, New Age Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Powyzej wymienione umowy wraz z trzema umowami zawartymi dnia 18 grudnia 2015 r. dotyczgcymi
przeniesienia wiasnosci 100% udziatéw w spoétkach: Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie spetniajg fgcznie kryteria umowy znaczacej w rozumieniu par. 2.1 pkt. 44 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.
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16. Cyklicznos$¢, sezonowosé Grupy w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
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17. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Skonsolidowane dane
Grupy Kapitatowej
PSG S.A. 31.12.2015r.

KOREKTY

Wyszczegdlnienie — 31.12.2015 WHOLESALE KONSOLIDACYJNE

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w nieruchomosci

Akcije i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy 1339 0 1339

Naleznosci handlowe 21173 22 269 (31 272) 16 850
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 808 31 il 0 850
Pozostate naleznosci 23 369 3553 (7 392) 22 887
Krotkoterminowe aktywa finansowe 13 370 0 10 657 0 24 027
Rozliczenia miedzyokresowe 6223 7 174 (3 380) 3024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1425 6 454 2069 0 9948
Kapitat zaktadowy 2393 150 33621 (4 548) 31616
Pozostate kapitaty 25 764 1992 10 617 (5 564) 32809

© 00 N O 0o b~ W N P
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Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 11552 (820) 3531 (18 627) (4 364)
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 6 545 0 (383) (6 262) (100)
- zysk/(strata) netto biezacego okresu 5007 (820) 3914 (12 365) (4 264)

Inne pasywa dtugoterminowe 0 0 2 0 2
Zobowigzania handlowe 18 648 14 579 7 999 (32 217) 9 009

e S Sy
® N o 0 b W

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 222 0 0 0 222
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2504 1314 640 0 4 458
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 124 341 118 144 783 (117 313) 125 955
Pozostate przychody i zyski operacyjne 21212 1117 2763 0 25 092
Koszty operacyjne (129 232) (120 115) (18 476) 117 587 (150 236)
Pozostate koszty i straty operacyjne (2 646) (73) (6 559) (8 820) (18 098)
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 1754 1206 2960

N N N NN B
A W N B O ©

Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0 0 0

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w 0 0 0 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
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o O
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji

Pozostate koszty i straty z inwestycji
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu
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KOREKTY Skonsolidowane dane

L.p. Wyszczegolnienie — 31.12.2014 WHOLESALE Grupy Kapitatowej
KONSOLIDACYINE 5o s A "31.12.2014 .

Rzeczowe aktywa trwate 262 0 22 423
Inwestycje w nieruchomosci 6991 0 6991
Akcije i udziaty w jednostkach zaleznych 31041 (31 041) 0
Zapasy 0 0 522
Naleznosci handlowe 36 211 17 582 (31 010) 51719
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 16 0 16
Pozostate naleznosci 15 432 2901 632 0 18 965
Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 291 0 3694 0 11 985
Rozliczenia migdzyokresowe 7 503 1528 705 (497) 9 239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 710 5279 167 0 12 156
Kapitat zaktadowy 2075 150 36 116 (6 725) 31616
Pozostate kapitaty 20 904 1620 7 380 (6 716) 23188
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 8 388 85! 4 355 (3257) 9521
- zyskl/(strata) z lat ubiegtych 0 -166 -647 236 (577)
- zysk/(strata) netto biezgcego okresu 8 388 201 5002 (3493) 10 098
Inne pasywa dtugoterminowe 0 0 26 0 26
Zobowigzania handlowe 43 775 30 368 6 222 (31 010) 49 355
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1051 114 0 0 1165
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4279 786 534 0 5599
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 229 361 144 260 2234 (132 945) 242 910
Pozostate przychody i zyski operacyjne 5560 239 5900 2 11 697
Koszty operacyjne (223 583) (144 422) (12 810) 133 283 (247 532)
Pozostate koszty i straty operacyjne (2 803) (75) (49) 143 (2 784)
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0

© 00 N o g b~ W N P
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Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0 0

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

N
[¢2)

0 0 0 0
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadoéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji
Pozostate koszty i straty z inwestycji

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto okresu
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18. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

oraz ustug

Pozostate koszty i straty operacyjne

Koszty ogétem

19. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Otrzymane dotacje
Woyptacone odszkodowania
Pozostate

Korekty konsolidacyjne

Razem

01.01.2015 - 31.12.2015
(CELELE)]

(4 293)
(1 291)
(125 104)
(2 546)
(7 401)
(197)

(9 404)

(18 098)
(168 334)

01.01.2015 - 31.12.2015
[(CELER))

01.01.2015 - 31.12.2015

POLISH
SERVICES ' ‘
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01.01.2014 - 31.12.2014
(CELERTE)]

(9 051)
(1 470)
(224 411)
(1 493)
(5 796)
(228)

(5 083)

(2 784)
(250 316)

01.01.2014 - 31.12.2014
[(CELER)

01.01.2014 - 31.12.2014

Pozostate koszty i straty operacyjne (badane) (badane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0

Odpis aktualizujgcy — doprowadzenie do wartosci godziwej
posiadanych aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujgce — doprowadzenie do wartosci godziwej
posiadanych aktywéw finansowych

(4 047)

(8 664)

Pozostate

Naliczony odpis amortyzacji firmy Cool47

Spisane naleznosci niesciagalne
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

przeterminowanych
Noty odsetkowe

Korekty konsolidacyjne

Razem

20. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki uzyskane

Pozostate przychody finansowe

Razem

2016-04-29

(271)
(142)

0

(5 116)
0

142

(18 098)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

(32)
(142)
(126)

(2 129)
(453)
143

(2 784)

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)
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Koszty finansowe

Odsetki
Pozostate koszty finansowe

Razem

21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

tacznie obcigzenie podatkowe

22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

(1 855)
(2 883)
(4 738)

01.01.2015 - 31.12.2015
(CELERE))

(994)
(994)
0
(179)
(179)
0
(1173)
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01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

(1838)
(509)
(2 347)

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

(2 034)
(2 034)

0

(76)
(76)

0

(2 110)

Zysk/(Strata) podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, przez $rednia wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(Strata) rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom przez S$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajgcych).

Wyszczegolnienie
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk / strata netto przypadajgca akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli

Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

Zysk | strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Sredniowazona liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.)

23. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa

Wiasne
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego

Razem

2016-04-29

01.01.2015 - 31.12.2015
(CELELE))

(4 264)
0
0
(4 264)

0

(4 264)

31.12.2015
(badane)

31616 102
1,90

0,13)

31.12.2015
(badane)

5565
62
5627
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01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

10 098

31.12.2014
[(CELER)]

30 395 728
2,12

0,33

31.12.2014
(badane)

22 346
7
22 423
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Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa

Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate, srodki trwate w budowie

Razem

Tabela zmian rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 01.01.2015r.

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 .
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia/odpisy do wartosci godziwej
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
srodka trwatego

Amortyzacja

Pozostate zmiany/ reklasyfikacja

Wartosc¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r.
Stan na 31.12.2015r.

Wartos$¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015r.

Tabela zmian rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r.
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
srodka trwatego

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r.
Stan na 31.12.2014 .

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r.

24. Inne wartosci niematerialne

Grunty
budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

19 065
(16 450)
2616

2616
0 3240
0 0

0 4
(307) (1 520)

(11 656) 0
56 4332

440 22 302
(384) (17 970)
56 4332

Grunty
budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
INEEYAY1)Y

18 850
(14 986)
3864

3864
431
(215)

101

(1 564)
2616

19 065
(16 450)
2616

31.12.2015
(CELERTE)]

56
4332
131
1108
5627

Srodki
transportu

0
(84)

0
131

555
(423)
131

Srodki
transportu

657
(394)
262

262
205
(307)

189

(134)
215

555
(339)
215
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31.12.2014
(CELERTE)

12 019
2616
215
7574
22 423

Pozostate
srodki
trwate

8183
(609)
7574

39 899
(17 476)
22 423

7574 22 423
282 3522
(6 643) (6 643)

0 (4)

(105) (2 016)
0 (11 656)
1108 5 626

1822
(714)
1108

25118
(19 492)
5 627

Pozostate
srodki
trwate

5705
(508)
5197

25213
(15 889)
9324
5197 9324
14 961 27 693
(12 483) (13 005)

0 290

(102) 1877)
7574 22 423

8183
(609)
7574

39 899
(17 476)
22 423

Inne wartosci

T la zmian w Sci niematerialnych h .
abela an wartosci niematerialnyc| v

Stan na 01.01.2015 .
2016-04-29
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Wartos¢ ksiegowa brutto 19 018 19 018
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (13 689) (13 689)
Wartosc¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5329 5329
Okres od 01.01.2015 r. do dnia bilansowego

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5329 5329
Zwigkszenia 5617 5617
Zmniejszenia (3 442) (3442)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Amortyzacja (2 247) (2 247)
Pozostate zmiany/ utrata kontroli (1 195) (1 195)
Wartosc¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 7 504 7 504
Stan na dzien 31.12.2015

Wartos$¢ ksiegowa brutto 23 440 23 440

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (15 936) (15 936)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien bilansowy 7 504 7 504

Inne wartosci

T la zmian w Sci niematerialnych . .
abela an wartosci niematerialnyc| i

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 15 894 15 894
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (6 515) (6 515)
Wartosc¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 9379 9379
Okres od 01.01.2014 r. do dnia bilansowego

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 9379 9379
Zwigkszenia 3124 3124
Nabycie 2702 2702
Reklasyfikacja 422 422
Zmniejszenia (7 174) (7 174)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Amortyzacja (7 174) (7 174)
Pozostate zmiany 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 5329 5329
Stan na dzien 31.12.2014

Wartos$¢ ksiegowa brutto 19 018 19 018
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (13 689) (13 689)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 5329 5329

25. Wartos¢ firmy

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2015 .

Warto$¢ poczatkowa 15 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (450)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 14 892
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r.

Zwigkszenia

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksieggowa netto na 31.12.2015 r.

Stan na 31.12.2015r.

Wartos¢ poczatkowa 15 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (2 020)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 13 322
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Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ poczatkowa 15 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (450)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 14 892
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r.

Zwigkszenia

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2014 r.

Wartos¢ poczatkowa

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r.

26. Nieruchomosci inwestycyjne

W zwigzku ze sprzedaza po dniu bilansowym nieruchomosci inwestycyjnej (posiadany przez TelePL Sp. z 0.0 lokal

przy ul. Zaryna 7 w Warszawie) wskazang warto$¢ sktadnika aktywdw zaprezentowano w pozycji aktywa

przeznaczone do sprzedazy.

27. Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Hierarchia wartos$ci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw (np. notowane akcje i

obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych

transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.
W przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spotek reprezentujgcych
branze tj. poprzez odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej
zblizonego do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby
zosta¢ zawarta potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych Pozostate aktywa
jednostkach finansowe
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
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Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu
Poziom 3

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2014

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwiegkszenia
Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu

2016-04-29

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych
jednostkach
krajowych i
zagranicznych
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28. Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Z nieograniczong
Ptynnos¢ aktywoéw finansowych - 31.12.2015 zbywalnoscig notowane
gietdach

notowane na rynkach notowane na rynkach Z ograniczong
pozagieldowych nieregulowanych zbywalnoscia

Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Dluzne papiery wartosciowe
wartosc¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa
RAZEM

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedlug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

o O O o O O oo O O O o

O O O o
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notowane na rynkach notowane na rynkach Z ograniczong
pozagieldowych nieregulowanych zbywalnoscia

Z nieograniczong
Ptynnos¢ aktywoéw finansowych - 31.12.2014 zbywalnoscig notowane
na gieldach
Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Dluzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM

O O oo o O O o

o O O o

wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedlug ceny nabycia

wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

O O O o

2016-04-29 Strona | 50 z 71 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




29. Portfel inwestycyjny

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2015 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci
- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

Wartos¢ na dzien 31.12.2015 r.

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2014 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci

- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

2016-04-29

Akcje i udziaty w
pozostatych
jednostkach

N O O O OO O OoonN

Akcje i udziaty w
pozostatych
jednostkach

POLISH
SERVICES ' ‘
GROUP

Dtuzne papiery Pozostate aktywa

wartosciowe

O O 0O OO0 o O oo o o

finansowe

Dluzne papiery Pozostate aktywa

wartosciowe
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30. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 31.12.2015 (badane)
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek

DID Sp. z 0.0.

E-Telko Sp. z o.0.
Tele-Equipment Sp. z 0.0.
TelePolska Sp. z o.0.

TelePI Sp. z o.0.

Energetyka dla Domu Sp. z 0.0.
New Age Ventures Sp. z 0.0.
Teltraffic Sp. z o.0.

Razem

Jednostki zalezne na dzien 31.12.2014 (badane)
wg jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek

DID Sp. z 0.0.

E-Telko Sp. z o.0.

TelePolska Sp. z 0.0.

Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.
Mail-Box Sp. z 0.0.

Telekomunikacja dla Domu Sp. z o.0.
Teltraffic Sp. z o.0.

New Age Ventures Sp. z 0.0.

Razem

31. Istotne pozyczki udzielone

Wyszczegolnienie

Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0.
Pozyczki udzielone przez Polish Services Group S.A.
Pozyczki udzielone przez Tele-Equipment Sp. z o.0.
Pozyczki udzielone przez TelePI Sp. z 0.0.

Razem

32. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe w postaci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych

FinCrea FIZAN
Razem

Aktywa trwate
i obrotowe
11 400
28 064
20 691
23 630
30599
2 636
4
12 530
129 554

Kapitaty wiasne

Aktywa trwate
i obrotowe
10 529
51 946
61 062
6 049
2743
4 340
19 912
5
156 586

Kapitaty wtasne

31.12.2015
(badane)
4442
5316
3820

2 842

16 420

31.12.2015
(badane)

4332
4332

33. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe posiadane przez Polish Services Group S.A. w

postaci akcji spotki publicznej
Razem

31.12.2015
(CELERE))

2
2

Zobowiazania
i rezerwy

Zobowiazania
i rezerwy
8 089
33 601
49 555
3480
1126
4 165
17 770
0
117 786

31.12.2014
[(CELERE)]
3879
3124

0

3141

10 144

31.12.2014
(CELERE))

0
0

31.12.2014
(badane)

2
2

34. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej.
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35. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Wyszczegolnienie

Objete weksle
Razem

36. Naleznosci

Wyszczegolnienie

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate naleznosci

Razem naleznosci brutto

Odpisy aktualizujgce

Razem

NALEZNOSCI

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujgce utworzone w ciezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenc;ji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia
Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ
HANDLOWE

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjgtkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (PDOP)
Pozostate

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
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31.12.2015
(badane)
3745

3745

31.12.2015
(CELERE))
18 989
850

22 887

42 726

(2 139)

40 587

31.12.2015
[((CELER))

42 726
0

31.12.2015

31.12.2015
(CELERE))

2129
33

31.12.2015
(badane)

1763

850
21124
23737

0
23 737

POLISH
SERVICES
GROUP

» &

31.12.2014
(badane)
2338

2338

31.12.2014
(badane)
53 848

16

18 965

72 829

(2 129)

70 700

31.12.2014
(badane)

72 829
0

31.12.2014

31.12.2014
(badane)

0
2129
2129

31.12.2014
(badane)

16

9 496
18 981
0

18 981
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W A 31.12.2015 31.12.2014
yszczegolnienie (badane) (badane)

37. Zapasy

Materiaty i towary 1339
Produkcja w toku i wyroby gotowe 0
Odpisy aktualizujgce 0

Razem

38. Rozliczenia miedzyokresowe

T 31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie (Aktywa) (badane) (badane)

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 436 33
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3024 9239
Ubezpieczenia majagtkowe 17 38
Zakupione ustugi 1291 7 483
Rozrachunki z tytutu VAT 0 1326
Rozliczenie kosztéw / przychodéw na przetomie okresu 1678 0
Pozostate 38 392
Razem 3 460

39. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Sjk;'azdi?]ts) 31(;5(12;1]3

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5 649
- na rachunkach biezgcych 1142
- depozyty terminowe 4 507
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 2012
c) srodki pieniezne w kasie 314
d) weksle i inne Srodki pieniezne 1973
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 9948

W badanym okresie w Grupie nie bylo srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Nie wystepujg réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji sSrodkéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na 31.12.2015 r.

40. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Zbyte po dniu bilansowym nieruchomosci w Warszawie 14 600
przy ul. Zaryna i Naruszewicza
Razem 14 600

Wyszczegolnienie

Grupa rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci zbytych aktywow w kwocie 4 047 tys. zt i odniosta jg na wynik

finansowy okresu.

41. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Polish Services Group S.A. wynosit 31 616 102 (nie w tysigcach)
zti dzielit sie na 31 616 102 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (nie w tysigcach) kazda z nich. Laczna liczba gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynosita 31 616 102.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Emitenta.

Struktura kapitatu zakladowego na dzien 31.12.2015 roku:
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Wartos¢

Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii/emisji wg
akcji wartosci nominalnej

| emisja na okaziciela zwykte 14 000 000 14 000 000  2008-12-30

Il emisja na okaziciela zwykte 10 500 000 10 500 000  2009-03-10

Il emisja na okaziciela zwykte 4 500 000 4500 000 2009-11-30

IV emisja na okaziciela zwykte 400 000 400 000 2009-12-21

V emisja na okaziciela zwykte 2216 102 2216 102 2014-07-21
RAZEM 31 616 102 31616 102

Data
rejestracji

Stan posiadania akcji Polish Services Group S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzien
31.12.2015 roku ksztattowat sie nastepujgco :

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Udziat procentowy

W Investments S.A. 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

Pozostali 14 246 021 14 246 021,00 45,06 %
RAZEM 31 616 102 31616 102,00 100 %

Struktura kapitalu zakladowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zgodnie z zawiadomieniami
otrzymanymi przez Spétke:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé nominalna akcji (z}) Udziat procentowy

W Investments S.A. 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

Pozostali 14 246 021 14 246 021,00 45,06 %
RAZEM 31 616 102 31 616 102,00 100 %

Stan posiadania akcji Polish Services Group S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania ksztattowat sie nastepujaco :

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Udziat procentowy

W Investments S.A. 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %

Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %
Pozostali 14 246 021 14 246 021,00 45,06 %
RAZEM 31616 102 31616 102,00 100 %

Wyszczeaélnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
y 9 (GELELE) (CELELE)

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
Zwiekszenia

Emisja akcji

Zmniejszenia

Obnizenie kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy na koniec okresu
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01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)

42. Pozostate kapitatly

Wyszczegolnienie

Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe na poczatek okresu
Zwigkszenia

Podziat wyniku

Pozostate zmiany

Zmniejszenia

Pozostate zmiany

Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe na koniec okresu

43. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)

Wyszczegolnienie

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu
Zwiegkszenia

Wynik z lat ubiegtych

Podziat wyniku 0
Pozostate zmiany 96
Zmniejszenia (8 582)
Wynik z lat ubiegtych (8 582)
Pozostate zmiany 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (100) (577)

44. Kredyty i pozyczki

31.12.2015 31.12.2014
badane badane

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 32238 12 683
- kredyty bankowe 32181 12 480
- pozyczki otrzymane 57 203
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 8 812 16 691
- kredyty bankowe 8 812 16 691
Razem 41 050 29 374

Wyszczegolnienie

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu
Pozyczkodawca/Kredytodawca Pozyczkobiorca/Kredytobiorca kredytéw/pozyczek
na 31.12.2015 roku
Alior Bank S.A. TelePI Sp. z 0.0.

Razem

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzanie z tytutu
Pozyczkodawca/Kredytodawca Pozyczkobiorca/Kredytobiorca kredytéw/pozyczek
na 31.12.2015 roku
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 19 566
Alior Bank S.A. TelePI Sp. z o.0. 635
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z o.0. 10 000
ING Bank Polska S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 1980
Pozostate Energetyka dla Domu Sp. z o0.0. 57
Razem 32 238

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszio do naruszen istotnych postanowien zawartych umow

pozyczek oraz kredytow.
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31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Zobowigzania handlowe 9 009 49 355

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 222 1165
Pozostate zobowigzania 4 458 5599
Razem 13 689 56 119

45. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

Wyszczegolnienie

31.12.2015 31.12.2014

Pozostate zobowigzania — wyszczegoélnienie (badane) (badane)

Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tyt. zawartych umow leasingowych - czes¢ krétkoterminowa
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen i pozostate
Pozostate zobowigzania

Razem

46. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe Lz Z0S 220

Zobowigzania z tytutu leasingu (czes¢ dtugoterminowa) o okresie zapadalnosci
1-5 lat
Razem

47. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31.12.2015 31.12.2014
(CELERE)) (CELERE))
Rozliczenie w kosztow/przychodéw na przetomie okresu 2 087 0

Umowy dotyczace przysztych okresow 0 579
Dyskonto weksli 200 259
Rozliczenie dotacji 3091 2832
Pozostate 53 1253
Razem rozliczenia migdzyokresowe 5431 4923

Wyszczegolnienie (Pasywa)

48. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy nie dokonaty emisji, wykupu badz splaty nieudziatowych papieréw
wartosciowych.

49. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng

akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka Dominujgca Polish Services Group S.A. nie wyptacita
dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy. Jednoczes$nie w prezentowanym okresie sprawozdawczym
Spotka Dominujgca otrzymata dywidende z wypracowanego w poprzednich latach zysku spotek zaleznych w
tacznej kwocie 4 135 tys. zt. Wymieniona powyzej kwota zostata wytgczona w procesie konsolidacji.

50. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2015 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano

zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Spotki.
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Po dniu bilansowym w dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatéw w spotkach:

51. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

TelePL Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-
Equipment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID).
Zbycie udziatdbw w ww. spotkach zostato dokonane na rzecz spotki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji,
Cypr. Ponadto w dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ uméw przeniesienia wtasnosci 100% udziatéw w
spotkach: TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR),
Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New
Age Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV). Przeniesienie wtasnosci udziatéw w ww. spotkach zostato

dokonane na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu.

52. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W zwigzku ze sprzedazg czesci spotek zaleznych w trakcie omawianego okresu, jak i po dacie sporzgdzonego
bilansu, zmienia sie rola czynnikéw bezposrednio wptywajgcych na osiggane przez Emitenta wyniki. Przede
wszystkim gtéwnym czynnikiem staje sie wycena posiadanych aktéw finansowych (certyfikatéw Fincrea3 FIZAN)
oraz liczba obstugiwanych przez Emitenta spoétek. Czynniki dotychczas majgce wptyw na osiggane przez Emitenta
i jego grupe kapitatowg wyniki majg obecnie znaczenie drugorzedne i posrednie a sg to skutecznosé realizowane;j
kampanii akwizycyjnej w zakresie klientéw detalicznych, stawki miedzyoperatorskiego ruchu telekomunikacyjnego,
oprocentowanie WIBOR, ceny zakupu energii, koszty administracyjne, dostepnos¢ i warunki finansowania

dtuznego.

53. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

dotyczacych Grupy

Emitent oraz spotki zalezne reagowaty na wymagajgca sytuacje rynkowa, miedzy innymi ograniczajgc dziatalnosé
w obszarze hurtu telekomunikacyjnego. Wptyneto to istotnie na obnizenie przychodéw realizowanych przez grupe
i powodowato nieprzewidywalno$¢ co do mozliwych do osiggniecia wynikéw koncowych za rok 2015. Nie wszystkie
spotki zrealizowaly cele sprzedazowe zas dynamika akwizycji nowych klientdw spadta, pomimo intensywnych

staran poszczegolnych spotek z grupy.

Za wazne wydarzenia majgce bezposredni wplyw na dziatalnos¢ a ktére miaty miejsce w omawianym okresie nalezy
uznac:
e Zmiany w zarzadzie — powotanie do Zarzgdu Pana Barttomieja Gajeckiego w 2 marca 2015 roku (ESPI
3/2015) oraz rezygnacje ze sprawowania funkcji Czionka Zarzgdu Pana Marka Montoya z dniem 6
listopada 2015 r (ESPI 42/2015).

Proba operacyjnego zaangazowania sig i wspotpracy z grupg kapitatowg Hawe S.A. poprzez zakup spoéfki
Trynitybay Investments Limited (ESPI 20/2015). (Istotnym sktadnikiem majatku tej byto 15.414.323 szt.

akcji Hawe S.A. stanowigcych 14,37% udziatu w jej kapitale zakladowym oraz 14,37% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu). Niestety w toku rozpoczetej wspotpracy strony nie uzgodnity kluczowych
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warunkéw mozliwej wspotpracy w zwigzku z czym Emitent szybko wycofat sie z transakcji, odsprzedajac
nabytg wczesniej spdtke Trynitybay Investments Limited (ESPI 32/2015).
Zmiane nazwy emitenta — zostata ona podyktowana poszerzajgcym sie obszarem branzowym dziatalnosci
Spotki i grupy kapitatowej. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku i potrzebom biznesowym zarzad
podjat decyzje o zmianie nazwy z Tele —Polska Holding na Polish Services Group ktéra w sposéb bardziej
precyzyjny oddaje charakter dziatalnosci spofki i grupy kapitatowe;j.
Sprzedaz nieruchomosci — nastgpita wprawdzie po dniu bilansowym, jednakze z uwagi na fakt iz
transakcje od daty sprawozdania rocznego 31.12.2015 dzieli kilka dni, nalezy na tg transakcje zwrdécic

uwage. Poprzez spotke zalezng zostaty zbyte dwie nieruchomosci, jedna zlokalizowana w Warszawie przy

ulicy Adama Naruszewicza 27, druga zlokalizowana w Warszawie przy ul. Zaryna 7 odpowiednio za kwote

9,5 min zt oraz 5,1 min zt. Szczegdty transakcji zostaty podane w raporcie ESPI 1/2016.

54. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2014 roku oraz
zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia roku
obrotowego

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent oraz spotki Grupy kapitatowej udzielity porgczen za kredyty zawarte przez

TelePolska Sp. z 0.0., e-Telko Sp. z 0.0. i Polish Services Group SA oraz linie gwarancyjng e-Telko Sp. z 0.0. na

kwote 1,2 min zt zgodnie z ponizsza tabela:

Maksymalna
kwota Spoétki poreczajace
poreczenia

Kwota kredytu/

Kredytobiorca Kredytodawca »
gwarancji

DID Sp. z 0.0., E-Telko Sp.
z 0.0. Polish Services
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A.. 8 000 000,00 16 000 000,00 group S.A., Teletraffic Sp.
Z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0.
DID Sp. z o.0., E-Telko Sp.
z 0.0. Polish Services
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 15 000 000,00 30 000 000,00 group S.A., Teletraffic Sp.
Z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0
DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. Palish Services
group S.A., Teletraffic Sp.
E-Telko Sp. z o0.0. Alior Bank S.A. 10 000 000,00 20 000 000,00 Z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0,
Telekomunikacja Dla
Domu Sp. z o.0.
DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. Polish Services
E-Telko Sp. z 0.0. Alior Bank S.A. 1 200 000,00 2 400 000,00 group S.A., Teletraffic Sp.
Z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0.
E-Telko Sp. z o.0. ING 2 000 000,00 2 000 000,00 TelePolska Sp. z 0.0
DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z
0.0., Teletraffic Sp. z 0.0.,
Energetyka Dla Domu Sp.
Alior Bank S.A. 500 000,00 1 000 000,00 Z 0.0., Polska Energetyka
Pro Sp. z 0.0., Twoja
Telekomunikacja Sp. z
0.0., New Age Ventures
Sp. z 0.0,
DID Sp. z 0.0., E-Telko Sp.
z 0.0. Polish Services
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 5593 000,00 11 186 000,00 group S.A., Teletraffic Sp.
z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0
DID Sp. z o0.0., E-Telko Sp.
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 9192 515,21 18 385 030,42 z 0.0. Polish Services
group S.A., Teletraffic Sp.
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Z 0.0., Energetyka Dla
Domu Sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2014 roku Emitent oraz spotki Grupy kapitatowej udzielity porgczen za kredyty zawarte przez
TelePolska Sp. z 0.0., e-Telko Sp. z 0.0. i Tele-Polska Holding SA oraz linie¢ gwarancyjng e-Telko Sp. z 0.0. na
kwote 1,2 min zt zgodnie z ponizsza tabelg:

Kredytobiorca

TelePolska Sp. z o.0.

Kredytodawca

Alior Bank S.A..

Kwota kredytu/
gwarancji

3 000 000,00

Maksymalna
kwota
poreczenia

6 000 000,00

Spoétki poreczajace

DID Sp. z o0.0., E-Telko Sp.
z 0.0. Tele-Polska Holding

S.A., Teletraffic Sp. z 0.0.,
Mail-Box Sp. z 0.0.

DID Sp. z o0.0., E-Telko Sp.
Z 0.0. Tele-Polska Holding
S.A., Teletraffic Sp. z 0.0.,
Mail-Box Sp. z 0.0.

DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. Tele-Polska
Holding S.A., Teletraffic
Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z
0.0.

DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. Tele-Polska
Holding S.A., Teletraffic
Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z
0.0.

E-Telko Sp. z o.0.

DID Sp. z 0.0., TelePolska
Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z
0.0., Teletraffic Sp. z 0.0.,
Mail-Box Sp. z 0.0.

DID Sp. z 0.0., E-Telko
Sp. z 0.0. Tele-Polska
Holding S.A., Teletraffic
Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z
0.0.

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 9 000 000,00 18 000 000,00

E-Telko Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 6 000 000,00 12 000 000,00

E-Telko Sp. z 0.0. Alior Bank S.A. 1200 000,00 2 400 000,00

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 4 000 000,00 8 000 000,00

Tele-Polska Holding

SA Alior Bank S.A.

500 000,00 1 000 000,00

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 6 100 000,00 12 200 000,00

Ponadto na dzieh 31.12.2014 i 31.12.2015 Emitent udzielit poreczenia na kwote 2.000.000,00 zt dla Tauron
Polska Sp. z 0.0. oraz udzielit gwarancji na rzecz spotki Green S.A. oraz Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. na
kwoty odpowiednio 1.000.000,00 zt i 650.000,00 zt. TelePolska Sp. z 0.0. udzielita gwarancji na rzecz spoiki
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. oraz Energetyka Dla Domu Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty odpowiednio
1.000.000 zti 2.000.000 zt.

55. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

W dniu 8 stycznia 2016 r. (raport ESPI nr 3/2016) Zarzad podjat decyzje o odwotaniu prognozy skonsolidowanych

wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A. na rok 2015, przekazanych do publicznej

wiadomosci raportem EBI nr 15/2013 z dnia 1 lipca 2013 r., skorygowanych raportami EBI nr 21/2013 z dnia 21

pazdziernika 2013 r. oraz ESPI 39/2015 z dnia 29 sierpnia 2015 r. W zwigzku z faktem, ze ww. okolicznosci majg
wplyw na wszystkie prognozowane pozycje (tj. skonsolidowany wynik netto, wskaznik EBITDA oraz przychody)
Emitent uznat, iz nie jest wstanie okresli¢ i przekazac do publicznej wiadomosci, wiarygodnych, skonsolidowanych
prognozowanych wynikéw Grupy za 2015 rok i zdecydowat sie na odwotanie prognoz finansowych. W najblizszej

przysztosci Emitent nie planuje publikacji prognoz na kolejne lata.

56. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
W zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci, o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 1/2016 z dnia 8.01.2016

roku, wynik na tych transakcjach zostat uwzgledniony w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Podpisane w dniu 30.03.2015 r. umowy oraz aneksy do uméw kredytowych z ALIOR BANK SA skutkowaty

57. Istotne zobowiazania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

ustanowieniem hipotek umownych na nieruchomosciach nalezacych do TelePolska Sp. z 0.0. potozonych na
ul. Naruszewicza 27 oraz Zaryna 7A w Warszawie do kwoty 56.679 tys. zt. Informacja o wpisie ww. hipotek zostata
opublikowana przez Spotke RB ESPI NR 6/2015 z dnia 30.04.2015r.

W dniu 08.01.2016 r. spétka TelePL Sp. z 0.0. zbyta nieruchomo$¢ na ul. Zaryna i Naruszewicza, o ktorej to

transakcji Emitent informowat RB nr 1/2016 z dnia 08.01.2016 r. Srodki ze sprzedazy obu nieruchomosci zostaty

przeznaczone w znacznej mierze na redukcje zobowigzan kredytowych w ALIOR BANK, m.in. na catkowitg sptate
dwéch kredytow zaciggnietych na ich zakup w ALIOR BANK SA. W chwili sprzedazy nieruchomosci byty obcigzone
hipotekami w tacznej kwocie 72.804 tys. zt na rzecz ALIOR BANK zwigzanymi z kredytami zaciggnietymi przez
spotki Grupy PSG w ALIOR BANK SA. Dokumenty zezwalajgce na wykreslenie wyzej wymieniowych hipotek
zostaty ztozone we wtasciwym sgdzie wieczysto-ksiegowym, ktéry dokonat ich wykreslenia.

58. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu Iub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych

w wyniku zmiany ich wykorzystania.

59. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej zawigzaty nastepujace odpisy aktualizujgce

z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych lub innych

aktywow:

e Spotka zalezna TelePl Sp. z 0.0. zawigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych srodkéw trwatych oraz

nieruchomosci inwestycyjnej (dwie nieruchomosci lokalowe o powierzchni 901 m? oraz 783 m? potozone w
Warszawie, w budynkach przy ul. A. Naruszewicza 27 oraz ul. S. Zaryna 7) do wartosci godziwej, zgodnie z
MSR 36 i MSR 40, w zwigzku z ich sprzedazg po dniu bilansowym, w tgcznej kwocie odpisu 4 047 tys. PLN.
Na dzien bilansowy Emitent poddata pod analize petng wartos¢ spotek: DID Sp. z 0.0., TelePI Sp. z 0.0., Tele-
Equipment Sp. z o.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0. wraz z wartoscig firmy po ubruttowieniu stanowigcych tacznie
odpowiednio kwoty: 7,1 min zt DID Sp. z 0.0., 11,3 min z Teltraffic Sp. z 0.0., 10,5 mIn zl TelePI Sp. z 0.0. oraz
8,0 min zt Tele-Equipment Sp. z 0.0. Odzyskiwalna warto$¢ osrodkéw zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej przy zastosowaniu metody DCF dla Spoétek Teltraffic Sp. z 0.0. oraz DID Sp. z 0.0.
oraz przy pomocy metody skorygowanych aktywow netto dla Spétek TelePl Sp. z 0.0. oraz Tele-Equipment
Sp. zo.0.
W zwigzku z tym, iz warto$¢ spotek: DID Sp. z 0.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0. wraz z wartoscig firmy po
ubruttowieniu byta wyzsza od wartosci uzytkowej osrodka generujgcego strumien gotéwkowy wynikajgcej z
testu Grupa dokonata odpisu wartosci firmy w wysokosci odpowiednio 1,5 min zt oraz 0,05 min zt. Dodatkowo
w zwigzku z przeprowadzonymi procedurami w zakresie oszacowania wartosci Spétki TelePl, dokonano odpisu
wartosci aktywdéw netto Spotki na poziomie sprawozdania skonsolidowanego na poziomie 7,1 min zt.
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60. Informacje o zawarciu przez spoétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw

wihasnych Spotki

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego spotki zalezne Emitenta zaciggnety lub odnowity kredyty na
taczng kwote 50 min zt oraz uruchomity linie na gwarancje bankowag w wysokosci 1,2 min zt. Warto$¢ zaciggnietych
i odnowionych kredytéw przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej. Spotki z Grupy Kapitatowej Polish
Services Group S.A., w tym Emitent, udzielity poreczen maksymalnie do dwukrotnosci wartosci zawartych umow

kredytowych oraz linii na gwarancje bankowe.

61. Informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktéorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W 2015 r. nie wystgpity naruszenia istotnych postanowienn umowy, kredytu lub pozyczki.

62. Informacje o zawarciu przez Spétke Ilub jednostki =zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Ponizsza tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji wzajemnych zawartych w Grupie za okres zakohczony 31

grudnia 2015 roku. Wszystkie zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

Polska Twoja

Pozycja Sprawozdania E-Telko Tele Polska  Energetyka AEEEE TdD TellTraffic Telekomuni
A B dla Domu - Razem
z Sytuacji Finansowej PSG Sp.zo.0. Sp. 0.0. Sp.zo.0. Sp. 0.0. kacja

Sp.zo.0.

Naleznosci handlowe
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Zobowigzania handlowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania

Polska EranEiia JES
Pozycja Sprawozdania z E-Telko Energetyka dla gorxu TdD TellTraffic Telekomuni
Catkowitych Dochodéw PSG Sp.zo.0. Pro Sp.70.0 Sp.zo.0. Sp. 0.0. kacja
Sp.zo.0. p- e Sp.zo.0.

Razem

PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy 9
towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy 117 313
produktéw i ustug

Pozostate przychody i zyski
operacyjne

KOSZTY
Zuzycie mat. i energii
Ustugi obce (2 847) (48 885) (14 379) (309) (4 110) (46 468) (75) (117 313)

Pozostate koszty i straty
operacyjne

63. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby glosow
Na dzien 31.12.2015 lista Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby

gtosow ksztattowata sie nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

W Investments S.A. 10.370.081 10.370.081 32,80% 32,80%

Al Awael Investments Limited 7.000.000 7.000.000 22,14% 22,14%

64. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Na dzien 31.12.2015 r. osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, ktére posiadajg akcje Emitenta byly:

Bernhard Friedl (Prezes Zarzadu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogdlinej liczby akciji i gtosow

Barttomiej Gajecki (Cztonek Zarzadu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogdlnej liczby akgiji i

gtosow.

65. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dziehn 31.12.2015 roku toczg sie postepowania sgdowe z powoddztwa wytoczonego przez spoétki Grupy

Kapitatowej Polish Services Group S.A. na tgczng kwote powoddztwa 1.366 tys zt. Jednoczesnie przeciwko Spétkom

Grupy toczg sie postepowania sgdowe i administracyjne na taczng kwote powddztwa 18.238 tys. zt. Toczone
przeciwko spotkom z Grupy Kapitatowej postepowania w ogromnej mierze sg niezasadne, a takze w duzej mierze
przedawnione. Majgc na uwadze powyzsze prawdopodobienstwo konieczno$ci zaptaty przez spétki z Grupy
Kapitatowej Polish Services Group S.A. znaczgcych sum jest znikome. Stanowisko w tym zakresie wynika z opinii
zewnetrznych kancelarii prawnych prowadzgcych postepowania. Podstawowym zarzutem w kilku toczacych sie
przeciwko spotkom z Grupy Kapitatowej sprawach jest zarzut przedawnienia, ktéry w zasadzie powoduje, ze te
postepowania powinny zakonczy¢ sie wygrang spotek z Grupy Kapitatowej. Dodatkowo we wszystkich toczacych

sie postepowaniach spotki Grupy Kapitatowej podniosty argumenty uzasadniajgce bezzasadnos$¢ roszczen.

66. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych zagrozen

W przypadku Polish Services Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg przede wszystkim
terminowosci spfat udzielonych pozyczek oraz naleznosci od spotek Grupy Kapitatowej Polish Services Group.
Majgc jednak na uwadze fakt, iz ich sytuacja finansowa jest dobra, a kazda z nich posiada ptynno$¢ niezbedna dla
prowadzenia swej dziatalnosci ryzyko to jest praktycznie minimalne.

W kontekscie Grupy Kapitatowej Emitenta ponizsza lista przedstawia najistotniejsze czynniki ryzyka oraz informacje

o stopniu narazanie na nie przez spoétki Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwigzane z konkurencjg i modelem biznesowym Grupy

Podmioty zalezne dziatajgce w charakterze alternatywnych operatorow telekomunikacyjnych dziatajg na rynku
narazonym na silng presje ze strony konkurentoéw. Nasilenie dziatar konkurencji moze obejmowac zaréwno walke
cenowg jak i rozbudowe oferty ustug o ustugi, ktérych nie oferujg inni konkurenciji (np. tgczenie oferty ustug telefonii
mobilnej i stacjonarnej). Nie mozna réwniez wykluczy¢ systematycznego narastania presji konkurencyjnej oraz
wzrostu znaczenia efektu skali, ktory wptywatby na rozwoj tendencji do koncentracji oraz przejmowania udziatéw
w rynku, na ktérym dziatajg podmioty zalezne Grupy, przez inne podmioty dziatajgce w branzy telekomunikacyjne;.
W obliczu nasilajgcej sie konkurenciji i potencjalnej koncentracji branzy niewykluczone jest ryzyko obnizania marz

przez podmioty chcgce agresywnie zwieksza¢ swdj udziat w rynku. W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
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ryzyka konkurencji Zarzad Spofki realizuje strategie dywersyfikacji Swiadczonych ustug oraz na biezgco Sledzi

poziom generowanych marz, konkurencyjnos¢ cenowa swej oferty, a takze dziatania konkurenciji.

Ryzyko wptywu zrédet finansowania na wyniki finansowe Spotki

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spdtki wymaga naktadéw finansowych, w czesci
pochodzacych ze srodkéw pozyskanych z planowanej emisji akcji oraz srodkéw wiasnych. Ze wzgledu na
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatowym istnieje ryzyko przesuniecia
harmonogramu oraz parametrow emisji akcji. Zmiany te moga wigza¢ sie z koniecznoscig pozyskania
zewnetrznych $rodkéw finansowych, w tym w formie kredytéw, pozyczek i umoéw leasingowych. Dzigki niskim
wskaznikom zadiluzenia ewentualne wykorzystanie dzwigni finansowej powinno pozytywnie wplyng¢ na
efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jednakze to moze mieé wptyw na wzrost kosztéw finansowych
i spadek zyskéw netto Spotki.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy w segmencie ustug terminacji ruchu gtosowego

Istotnym sktadnikiem przychodéw Grupy byly przychody generowane przez spétke zalezng - Teltraffic Sp. z o.0.
Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw Teltraffic pochodzita z ustug terminacji ruchu gtosowego. Teltraffic prowadzit
swa dziatalnos¢ w oparciu o umowy z grupg kilkudziesieciu miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych.
W zwigzku z charakterem ustug terminacji ruchu gtosowego istnieje ryzyko, iz strukturalne zmiany w obrebie tego
obszaru rynku telekomunikacyjnego oraz trudnosci w dostosowaniu strategii Teltraffic do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych moga mie¢ wptyw na poziom przychodoéw oraz zyskow Teltraffic, co moze w istotny sposob
wptywac na przychody i zyski Grupy. W celu minimalizacji ryzyka koncentracji przychodéw Grupy oraz podmioty
od niego zalezne na biezaco monitorujg wyniki sprzedazy oraz modyfikujg strategie rozwoju w celu rozwoju oferty

innych ustug.

Ryzyko zwigzane z rozbudowg oferty swiadczonych ustug

Sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa charakteryzuje sie szybkim rozwojem wspieranym
postepem technologicznym oraz kolejnymi inwestycjami w rozbudowe i modyfikacje infrastruktury. Elementem
strategii Grupy Kapitatowej jest rozwéj i dostosowywanie oferty do zmian rynkowych polegajacy na rozbudowie
obecnie posiadanych oraz wdrazaniu nowych ustug. Realizacja strategii Grupy Kapitatowej wigzac sie bedzie z

koniecznoscig ponoszenia kosztéw inwestycji w tym na rozbudowe posiadanej infrastruktury technicznej. Rozwgj

obecnie $wiadczonych ustug oraz rozbudowa oferty o nowe elementy wigze sie z ryzykiem technicznym, czasowym

oraz inwestycyjnym, ktére mogg skutkowac nizszymi niz przewidywane zwrotami z poniesionych naktadéw. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spoétka podejmuje dziatania inwestycyjne w oparciu o analize historycznych

trendéw oraz analize planowanych naktadéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne nalezy do jednej z najbardziej dynamicznych dziedzin prawa. Jego zmienno$¢ zwigzana
jest przy tym w duzej mierze z szybkim rozwojem technologii telekomunikacyjnych. Ewentualne zmiany prawa
telekomunikacyjnego w przysztosci mogtyby skutkowaé ograniczeniem mozliwosci wykonywania niektérych ustug
przez spétki Grupy Kapitatowej albo koniecznosciag poniesienia znacznych naktadéw zwigzanych z dostosowaniem
sie do nowych rozwigzan. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje planowane zmiany
prawa telekomunikacyjnego, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spétki i jego grupy do takich
zmian.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych oraz interpretacji organéw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowaé niepewnos$¢ w
zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji finansowych. Istnieje ryzyko
zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wptyng¢ na obnizenie wartosci aktywéw oraz pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Do tej kategorii ryzyka
nalezy takze doda¢ mozliwos¢ funkcjonowania réznych, czasem sprzecznych interpretacji podatkowych odnosnie

dziatalnosci realizowanych przez grupe kapitatowa.

Ryzyko wynikajgce z korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Istotng cechg dziatalnosci podmiotéw zaleznych od Emitenta jest wykorzystywanie infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréw, w tym gtéwnie Orange S.A. Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia jakosci
$wiadczonych ustug od jakosci i warunkéw wspétpracy z innymi operatorami. Ograniczenie naktadow w rozwoj
infrastruktury, wystgpienie awarii lub czasowego pogorszenia jakosci ustug innych operatoréw mogg mie¢ istotny
wplyw na dostepnosc i jakos¢ ustug dla klientéw korncowych oraz przyszte wyniki Grupy Kapitatowej. Ziszczenie sie
powyzszych ryzyk mogtoby rowniez skutkowaé roszczeniami ze strony klientow. Nalezy zaznaczyé, iz opisane

powyzej ryzyko ma charakter systemowy i dotyczy wszystkich operatoréw alternatywnych dziatajgcych na rynku.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig na rynku sprzedazy energii elektrycznej

Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej jest w znacznej mierze uzalezniona od terminowych i statych

dostaw niektérych ustug od oséb trzecich. Dotyczg one ustug typu back-office zwlaszcza w zakresie realizac;ji

procedur wdrazania klienta, akwizycji nowych klientdw, sprzedazy energii elektrycznej do dotychczasowych
klientéw grupy, ktérym sSwiadczone sg obecnie ustugi telekomunikacyjne. Dodatkowo spétki zajmujgce sie
sprzedazg energii elektrycznej kupujg energie, ktérg odsprzedajg co wigze si¢ z terminowg i wiasciwg realizacjg
zamowien przez dostawcéw, jak réwniez z nalezytym wykonaniem ustug towarzyszgcych, takich jak np.
bilansowanie. Brak lub opdznienie w $wiadczeniu takich ustug przez osoby trzecie w sposéb niezgodny z
wymogami spotek grupy kapitatowej Emitenta, moze w sposob istotny, niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej. W wyniku zaistnienia powyzszych okolicznosci Spétki Grupy moze byé zmuszone do zmiany dostawcy
takich ustug, do poniesienia nieoczekiwanych dodatkowych kosztéw a w skrajnym przypadku moze dojs¢ do
przerwania ciggtosci dziatalnosci. Podobnie jak w przypadku dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta na rynku
telekomunikacyjnym, tak w przypadku dziatalnosci na rynku sprzedazy energii elektrycznej, dziatalnos¢ ta jest
monitorowana i kontrolowana przez organy administracyjne, zwtaszcza pod katem relacji przedsiebiorcy z
masowym konsumentem, ktérego zbiorowe interesy reprezentuje przede wszystkim Urzad Ochrony Konkurengji i
Konsumentow. Urzad ten moze wszczynac¢ kontrole i postepowania, ktére w przypadku stwierdzenia naruszen lub
na skutek odmiennej interpretacji szczegétowych przepisdéw prawa, mogg zakonczy¢ sie natozeniem na spoétke
istotnych kar pienieznych. Spétka moze odwotywac sie od decyzji Prezesa UOKIiK do Sadu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentow, jednakze decyzje te cho¢ niekoniecznie muszg stanowi¢ bezposrednie obcigzenie finansowe dla
spotki, mogg wigzac sie z koniecznoscig zmian w procesie sprzedazy, obstugi klienta a w skrajnych przypadkach
modyfikacjg przyjetego modelu biznesowego, co z kolei moze przetozy¢ sie na realizacje przyjetej strategii. Spoétka
jest narazona na ryzyko zmiennosci cen na rynku hurtowym energii elektrycznej i ma ograniczone mozliwosci
zarzgdzania $rednio- i dtugoterminowym ryzykiem cen energii elektrycznej. Ryzyko to moze by¢ zmniejszone
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poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw na zakup energii elektrycznej, jednakze dziatanie to wymaga
zaangazowania znacznych $rodkow finansowych. W zwigzku z postepujgca liberalizacjg krajowego rynku energii
elektrycznej i coraz wiekszg jego otwarto$¢ na mechanizmy konkurencji, podmiot zalezny Emitenta dziata w
warunkach zwiekszonej konkurencji. Od 1 lipca 2007 roku wszyscy odbiorcy energii elektrycznej majg prawo do
swobodnego wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. Nie mozna wykluczy¢, ze konkurencyjne przedsiebiorstwa
w walce o jak najwiekszy udziat w rynku skoncentrujg sie na walce ceng co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
znacznych obnizek cen energii elektrycznej dla uzytkownikow konicowych. Rosnacy poziom konkurencyjnosci moze
mie¢ takze niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ spotki nie tylko z powodu presji cenowej wywieranej przez
konkurencje, ale takze w kontekscie edukacji uzytkownikow kofncowych, ktdrzy mogg otrzymywacé informacje od
sprzedawcoéw prezentowane w rézny sposéb, co moze prowadzi¢ do niezrozumienia aktualnej oferty rynkowej i
oferty Spotki przez potencjalnego klienta koricowego. Prowadzona przez spotke zalezng Emitenta dziatalno$¢
wymaga posiadania koncesji na obrot energig elektryczng oraz zezwolen administracyjnych. Utrzymanie
posiadania koncesji i zezwolen, oraz przediuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujgcym mozliwosé
kontynuacji dziatalnosci spétki w obecnym zakresie. Cofniecie, nieprzedtuzenie lub odmowa wydania nowych moze

niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke i jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Grupa Kapitalowa prowadzi swoja dziatalnos¢
Koniunktura w sektorze telekomunikacyjnym, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest wypadkowa wielu czynnikow,
takich jak czynniki ekonomiczne, wzrost gospodarczy, poziom zamoznosci spoteczenstwa, poziom wydatkow
konsumpcyjnych, postep technologiczny, regulacje prawne, czynniki demograficzne. Sytuacja w sektorze
telekomunikacyjnym jest czynnikiem zewnetrznym, na ktéry spoétki Grupy Kapitatowej nie majg wptywu. Mimo, iz
sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa ma charakter antycykliczny to niekorzystne zmiany
koniunktury w sektorze telekomunikacyjnym w Polsce lub w krajach, z ktérymi Grupa Kapitatowa prowadzi wymiane
handlowg mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitatowa prowadzi nastepujace dziatania w celu ograniczenia podatnosci na opisane powyzej ryzyka:

] dywersyfikacja oferty ustug - strategia ta polega na swiadczeniu przez spétki Grupy Kapitatowej szeregu ustug
na rynku telekomunikacyjnym, co ma na celu uniezaleznienie spotek Grupy Kapitatowej od zmian w
poszczegdlnych segmentach rynku;
dywersyfikacja odbiorcéw na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych;
konserwatywna polityka w zakresie zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta oraz nacisk na efektywnosé

kosztowa.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z zawartymi umowami leasingu

finansowego oraz umowami kredytowymi/pozyczkowymi. Zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych koncentruje sig
na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng

stopg procentows.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw w regulowaniu ptatno$ci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
Dodatkowo Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
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Grupa Kapitatowa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania

Ryzyko ptynnosci

na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na

gotdwke na podstawie prognoz przeptywdw pienigznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z

dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Ryzyko zwigzane z wycenga aktywoéw finansowych
Emitent posiada udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe, ktére w przypadku utraty ich wartosci mogg wptyng¢

negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

67. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie

podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe

Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

68. Wartos¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe — akcje / udziaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowigzania finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dfugoterminowe

- krotkoterminowe
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 62 62 77
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- dfugoterminowe 2 26 2 26

- krotkoterminowe 60 51 60 51

Zobowigzania handlowe 9 009 49 355 9 009 49 355

Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 4620 6713 4620 6713
Wyceny do wartosci godziwej prezentowane w niniejszej nocie klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej (za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie na
zaprezentowane okresy sg tam zaklasyfikowane aktywa do poziomu 1).

69. Zarzadzanie kapitalem

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 41 050 29 374

Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate
zobowigzania 13 691 56 145

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9948 12 156
Zadtluzenie netto 44 793 73 363

Kapitat wtasny 60 130 64 325
Kapitat razem 60 130 64 325
Kapitat i zadtuzenie netto 104 923 137 688
Wskaznik dzwigni 42,69% 53,28%
70. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Zgodnie z MSR 37 Spotki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych

przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutéw prezentuje sie nastepujgco:

31122014 [ - ; : 31.12.2015
(badane) Utworzenie ~ Wykorzystanie Rozwigzanie

(badane)

Pozostate rezerwy )

71. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzieh 31 grudnia 2015 stan aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawiat sie nastepujgco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.12.2015r. Stan na 31.12.2014r.

[((CELER)) (badane)

Teltraffic Sp. z o.0. 59
Korekta konsolidacyjna — aktywo na podatek odroczony z tytutu odpisu
aktualizujgcego wartosé aktywdéw finansowych utworzone do wysokosci 377 0
rezerwy na podatek odroczony
RAZEM 436 33

Wyszczegolnienie

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétki Grupy Kapitalowej wykazywaly nastepujace stany rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

I Stan na 31.12.2015r.  Stan na 31.12.2014r.
Wyszczegodlnienie (badane) (badane)
Polish Services Group S.A.

Teltraffic Sp. z o.0.

Tele-Equipment Sp. z 0.0.

TelePI Sp..z o.0.

RAZEM

72. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia w Polish Services Group S.A.:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 — 31.12.2014
(badane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu, w tym: 135 319

Wyszczegdlnienie
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- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 319
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia

- pozostate Swiadczenia pracownicze

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- ptatnosci na bazie akcji

Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym:

- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

- Swiadczenia po okresie zatrudnienia

- pozostate Swiadczenia pracownicze

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- ptatnosci na bazie akcji

RAZEM

O O O O O O o o o o

Wynagrodzenia od jednostek zaleznych:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegdlnienie (badane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru
Razem

73. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Polish Services Group S.A.:

31.12.2015 31.12.2014
(badane) [(CELER)]

Pracownicy produkcyjni 0 0

Wyszczegolnienie

Pracownicy administracji 13 12

Razem 13 12

Zatrudnienie w jednostkach zaleznych:

31.12.2015 31.12.2014
[((CELER)) [(CELER)]

Pracownicy produkcyjni 0 0

Wyszczegolnienie

Pracownicy administracji 74 129

Razem 74 129

74. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Transakcje Polish Services Group S.A. z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego:

. ’ 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy (badane) (badane)
- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Razem 29

8

Transakcje jednostek zaleznych z podmiotami dokonujgcymi badan sprawozdan finansowych:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 — 31.12.2014
(badane) [((CELEN))

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego
Razem
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polish Services Group S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Kamil Lysik Prezes Zarzadu M : y

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Agnieszka Nejbauer Ksiegowa

Podpis osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Katarzyna Lenarcik . .
) Gtéwna Ksigegowa
TMJ Professional Sp. z 0.0.

Warszawa, 29.04.2016
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Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej PSG oraz Polish Services Group S.A. mozna

Il. Kontakt — Relacje Inwestorskie

znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://www.psgsa.pl

Szczegolnie zachgcamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych stosownymi
przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spétkach zaleznych, raporty
branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy, zamieszczamy takze dokumenty
korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej odpowiadamy takze na szereg pytan
zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogélnodostepnym miejscu, dbajgc o rowny dostep do
informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami. W przypadku gdy informacje zamieszczone
na stronach internetowych Emitenta okazg sie niewystarczajgce, mozna zadawaé pytania za posrednictwem

adresu e-mail:

O inwestor@psgsa.pl
Dane teleadresowe

Polish Services Group S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99

2016-04-29 Strona |71z 71 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




