q TELEPOLSKA

HOLDING

Gru pa Kapitalowa Skonsolidowany Skrécony Raport Pétroczny

Tele-Polska Holding S.A. za okres 01.01.2014 — 30.06.2014




WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

Przychody tgcznie catkowite

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone diugoterminowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kapitat wtasny
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

2014-08-27

30.06.2014 r.
6 miesiecy
30.06.2014 r.

136 649
132 968
(126 956)
(4 952)
6012
8998
8874
6478
8416

(11 228)
2030
30.06.2014 1.
46 911

107 024
524

5764

0

85 145

8 966
61310

16 362

76 263
2,09

0,22

29 400 000
29 400 000

30.06.2013 r.
6 miesiecy
30.06.2013 r.

105 064
103 575
(95 141)

(1 808)
8434
9418
9356
7332
7292

(5 199)

100
31.12.2013r.

41 258

93 544

563
5214
0

70 722
9747

50 066

10 263

74 473

1,70
0,26
29 400 000
29 400 000

Strona |2z 71

.{TELE POLSKA

HOLDING

w tys. EUR

30.06.2014 r.
6 miesiecy
30.06.2014 r.

30.06.2013r.
6 miesiecy
30.06.2013 r.

32703
31822

(30 384)

(1 185)
1439
2153
2124
1550
2014

(2 687)
486
30.06.2014 1.
11274
25721

126

1385

0

20 463
2155

14 735
3932

18 328
0,50

0,05

29 400 000
29 400 000

24 932
24 579

(22 578)
(429)
2001
2235
2220
1740
1730

(1 234)

24
31.12.2013 .
9948

22 556

136

1257

0

17 053
2350

12 072
2475

17 957
0,41

0,06

29 400 000
29 400 000

Skonsolidowany Skrécony Raport

Pétroczny




WYBRANE JEDNOSTKOWE
DANE FINANSOWE

Przychody tgcznie catkowite
Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk/ (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone diugoterminowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kapitat wtasny
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa kapitatéw wiasnych na jedng
akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

2014-08-27

30.06.2014 r.
6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2014 r.

30.06.2013 r.

6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2013 r.

4 490 2637
281 268

(1 541) (1 179)
(65) (83)

(1 260) (911)

(1 225) (892)
2672 1379
2672 1379
2079 (784)
4993 (175)

(2 850) 1287
30.06.2014 31.12.2013
31677 31 468
16 994 16 907

0 0

46 46

6 352 13 493

1,44 1,18

0,09 0,12

29 400 000 29 400 000

29 400 000 29 400 000

Strona |3z 71

30.06.2014 r.
6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2014 r.

.{TELE POLSKA

HOLDING

w tys. EUR

30.06.2013 r.
6 miesiecy
zakonczonych
30.06.2013 r.

67 64
(369) (280)

(16) (20)

(302) (216)

(293) (212)

639 327

639 327

498 (186)

1195 (42)
(682) 305
30.06.2014 31.12.2013
7613 7588
4084 4077

0

11 11

1527 3254

0,35 0,29

0,02 0,03

29 400 000 29 400 000

29 400 000 29 400 000

Skonsolidowany Skrécony Raport
Pétroczny




q TELEPOLSKA

HOLDING

Niniejszy raport zawiera:

I. WPROWADZENIE

. Podstawowe informacje o Emitencie
. Podstawowe informacje rejestrowe
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tgcznie sq one istotne i zostafy zawarte na innych warunkach niz rynkowe

2014-08-27 Strona |5z 71 Skonsolidowany Skrécony Raport
Pétroczny




q TELEPOLSKA

HOLDING

48. Informacje o zawarciu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tqcznie
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lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta
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52. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych
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I. WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spdtkg wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na
$wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych, a takze sprzedazy na krajowym rynku energii. Sg to, miedzy innymi,
ustugi gtosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane, a takze (od pazdziernika 2013 r.) sprzedaz energii
elektrycznej gospodarstwom domowym (tzw. grupa taryfowa G). Grupa kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku
detalicznym, $wiadczac ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac oferte do
innych operatorow telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta
jest zarzadzanie grupg spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i
realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi
inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta stanowig, przede
wszystkim, optaty z tytutu zarzgdzania od spoétek zaleznych, odsetek od udzielonych tym spotkom pozyczek oraz
z dywidend (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wiekszo$¢ gtoséw na

Zgromadzeniu Wspolnikow wszystkich spotek zaleznych).

2. Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAUEY Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

inwestor@tphsa.pl

Kapitat zaktadowy 31.616.102,00 zt (31.616.102 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565

Skiad Zarzadu Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu

Mark Montoya — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej Piotr Wisniewski — Przewodniczgcy Rady
Arkadiusz Stryja — Cztonek Rady
Adam Osinski - Cztonek Rady
Marcin Wrébel - Cztonek Rady

Leszek Wisniewski - Cztonek Rady
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3. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w gtosach

W Investments Limited 14.698.362 46,49% 46,49%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%

Pozostali 9.917.740 31,37% 31,37%

Pozostali
31,37%

B W Investments
Limited
46,49%

Al Awael
Investments
Limited
22,14%
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4. Struktura Grupy Kapitatlowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu we wszystkich wymienionych ponizej spétkach Emitent jest
podmiotem dominujgcym i posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Obecnie,

poza spotka matkg holdingu Tele-Polska Holding S.A. w sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci -
w kapitale

Spotka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych

operatoréw telekomunikacyjnych oraz reselleréw. Petni role gtéwnego
e-Telko Sp. z 0.0. . . :

zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla wszystkich spotek

z grupy kapitatowej TPH.

Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
Teltraffic Sp. z 0.0. telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w wiekszosci

zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

Dziata na rynku krajowym i kieruje swojg oferte do sektora matych i
Srednich przedsiebiorstw, a takze jednostek administracji publiczne;.
DiD Sp. z 0.0. Spétka dziata takze jako multioperator telekomunikacyjny na
krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i

obiekty biurowe.

Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
TelePolska Sp. z 0.0. telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientéw indywidualnych

oraz mikro i matych przedsiebiorstw.

Spétka dziata na krajowym rynku sprzedazy energii jako alternatywny
Polska Energetyka Pro sprzedawca i kieruje swojg oferte, przede wszystkim do klientow
Sp.zo.0. indywidualnych a doktadniej, do gospodarstw domowych (tzw. taryfa
G).

Dziatalno$¢ spodtki koncentruje sie na komercjalizacji i rozwoju
MAILBOX Sp. z 0.0. narzedzi reklamy internetowej, przede wszystkim, opartych na

systemach mailingowych.

Telekomunikacja Spétka  Swiadczy ustugi telekomunikacyjne dla  klientéw

dla Domu Sp. z 0.0. indywidualnych.
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II. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ TELE-POLSKA HOLDING S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

2014-08-27

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (CELELE) (niebadane)

0
107 024
0

0 0 0
153 935 134 802 117 541
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Skonsolidowane sprawozdanie 30.06.2014
z sytuacji finansowej (UEELEN))

Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje whasne (wielkos¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitatl akcjonariuszy niesprawujacych kontroli
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 153 935

0
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31.12.2013 30.06.2013
(badane) (niebadane)

0

134 802 117 541
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2014 - 01.04.2014 - 01.01.2013 - 01.04.2013 -
z catkowitych dochodow 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 132 968 62 965 103 575 51 698
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 129 337 61 804 103 526 51 676
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3631 1161 49 22
Koszty dziatalnosci operacyjnej (126 956) (60 478) (95 141) (46 046)
Amortyzacja (4 952) (2 165) (1 808) (918)
Zuzycie materiatéw i energii (672) (348) (599) (234)
Ustugi obce (116 380) (55 546) (90 154) (43 610)
Podatki i optaty (565) (343) (205) (74)

Wynagrc?dgenla i Swiadczenia na rzecz (2 647) (1357) (2 204) (1133)
pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe (81) (46) (103) (43)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 659) (673) (68) (34)
Zysk (strata) na sprzedazy 6 012 2 487 8434 5652
Pozostate przychody operacyjne 2987 950 997 100
Pozostate koszty operacyjne (2) (2) (23) (22)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 998 3436 9418 5740
Przychody finansowe 694 350 492 210

Koszty finansowe (818) (323) (554) (355)

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 874 3463 9 356 5595
Podatek dochodowy (2 396) (1 201) (2 031) (1 524)
- Biezgcy podatek dochodowy (2 396) (1 201) (2 031) (1 524)

- Odroczony podatek dochodowy 0 0 0 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0

0 0 0 0

6 478 2262 7325 4071

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) netto przypadajaca
akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub 01.01.2014 - 01.04.2014 - 01.01.2013 - 01.04.2013 -
strat i innych catkowitych dochodéw 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do
wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do
wyniku w pézniejszych okresach

Catkowite dochody przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace na
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych

Suma catkowitych dochodéw netto
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.

Kapitat z Pozostate
aktualizaciji kapitaty
wyceny rezerwowe

Udziaty
niesprawujace
kontroli

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Zakumulowany

Akcje wiasne o £
wynik finansowy

Stan na 01.01.2014

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2014

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwigkszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

- emisja akcji serii E

(8 582)

(8 582)

0

5901

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

O O ©O o o o o o

- inne
Stan na 30.06.2014

O O O O O O o o o o o o o
O O O O O O o o o o o o o
O O O O O O o o o o o o o
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2013
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2013

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwigkszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- udziat kapitatu mniejszosci w wyniku Mail-Box na
dzien nabycia pozostatych 49% udziatéw

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- nabycie 49% udziatéw Mail-Box Sp. z 0.0.
- inne

Stan na 31.12.2013

Kapitat
zakladowy

0
0
0
0
0
0
0
0
0

2014-08-27

Akcje wiasne

O O O O O O O O o o o o o o

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

O O O O O O O O o o o o o o

Strona |15z 71

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
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Udzialy
niesprawujace
kontroli

Zakumulowany
wynik finansowy

(5 257)
(5 257)
0
0
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2013
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2013
Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu
- podziat wyniku lat ubiegtych

- udziat mniejszosci w wyniku Mail-Box za dwa
kwartaty 2013

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 30.06.2013

Kapitat
zakladowy

2014-08-27

Akcje wiasne

O O O O O O O o o o o o

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

O O O O O O O o o o o o
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Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Udzialy
niesprawujace
kontroli

Zakumulowany
wynik finansowy

(5071)
(5071)
7780
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014 r.

B
1
2
3
4
5
6
7
8

N o oM w N B O =

O =

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  II)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach

Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Zaciaggniete/sptacone kredyty i pozyczki

Whptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa)
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego

Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIII)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:
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01.01.2014 -
30.06.2014

33
0

0

(14 409)
11221
(392)
(662)
(981)

8 416

(10 494)

(325)
(409)
(11 228)

4617
(2 567)

01.01.2013 -
30.06.2013

9356
(2 064)
1808

(10 145)
7542
(1 074)
13
(426)
7292

(4 069)

(910)
(220)
(5 199)
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IIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej

Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny
sporzgdzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewska-Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spdtka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.
Tele-Polska Holding S.A. jest spotkg wiodgcg holdingu firm, ktorych dziatalno$¢ koncentruje sie¢ na $wiadczeniu
ustug telekomunikacyjnych. Sa to, miedzy innymi, ustugi gtosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa
kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym, $wiadczgc ustugi klientom biznesowym oraz
indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych operatoréw telekomunikacyjnych - w kraju i zagranica.
Jedna ze spoétek z Grupy Kapitatowej TPH zajmuje sie réwniez sprzedazg energii elektrycznej na rzecz
gospodarstw domowych (taryfa G). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie grupa
spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane
z administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta stanowig, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od
spofek zaleznych oraz z dywidend (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng
wigkszo$¢ gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw wszystkich spotek zaleznych).
W dniu 30 grudnia 2008 roku Spétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.
Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000320565
posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP
Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 30 czerwca 2014 r. miata

526-27-25-362

Swojg siedzibe przy ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wg statutu jest m.in.:
dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalnos$¢ portali internetowych,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzgdzeniami informatycznym,

przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,
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naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,
wykonywanie instalacji elektrycznych

Organami Spétki sa:

- Walne Zgromadzenie,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Piotr Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wrébel Marcin — Czionek Rady Nadzorczej

Osinski Adam — Cztonek Rady Nadzorczej

Stryja Arkadiusz — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku dziatat w sktadzie:
Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu
Mark Montoya — Cztonek Zarzadu

Na stanowisko Prokurenta Spétki powotany jest Pan Barttomiej Gajecki.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu oraz Radzie Nadzorcze;.

2. Historia Spoétki i Grupy

Poczatki dziatalnosci Grupy siegajg 2001 r. Pionierskimi ustugami byty wéwczas ustugi , Two-stage”, ,Call back”,
»Calling cards”, dostepu ISDN PRA, preselekcji (numer dostepowy 1053) oraz tranzytu ruchu gtosowego. Wraz z
rozwojem Grupy oferte rozbudowano o ustugi telefonii internetowej Voice over IP (VolP). W kolejnych latach,
dzieki liberalizacji rynku telekomunikacyjnego, wdrozono ustugi dostepu do Lokalnej Petli Abonenckiej poprzez
dostep do Wezléw Sieci Telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy szerokopasmowej transmisji danych w
formule Bitstream Access (2006 r.) oraz hurtowego dostepu do Sieci TP S.A. Wholesale Line Rental, tzw. WLR
(2007 r.). Obecnie, rozwéj Grupy odbywa sie poprzez wzrost organiczny, oraz akwizycje. Rok 2009 byt
przetomowy dla Tele-Polska Holding S.A. Spétka przejeta operatoréow telekomunikacyjnych - Teltraffic oraz DID.
Znaczgco zwiekszyta swoj potencjat w zakresie terminacji miedzynarodowego ruchu gtosowego oraz mozliwosci
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sektorze publicznym oraz dla duzych organizacji komercyjnych. W
grudniu 2009 TPH zadebiutowata z sukcesem na rynku alternatywnym NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie osiggajac w dniu debiutu kapitalizacje rynkowg przekraczajgcg 123 min
zt.

W dniu 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie do
Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem sie o przeniesienie notowan Spétki z rynku
alternatywnego na rynek gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz planowang publiczng ofertg
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nowej emisji akcji. W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
Spotki. W dniu 7 lipca 2014 r. miat miejsce debiut spotki Tele-Polska Holding S.A. na Gtéwnym Rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych.

Tele-Polska Holding S.A. pozostaje spotkg dominujgcag Grupy Kapitatowej, ktéra dzis oferuje peten zakres ustug
telekomunikacyjnych (gtos i transmisja danych) realizowanych w technologii TDM oraz VolP oraz ustug dostepu
do Internetu. Oferta skierowana jest zaréwno do klienta koncowego biznesowego (B2B), indywidualnego (B2C)

oraz innych operatoréw telekomunikacyjnych (C2C) a Spotki grupy dziatajg w kraju i za granica.

3. Jednostki zalezne

TPH posiada udziaty w jednostkach zaleznych. Spétka nie posiada udziatow w spoétkach stowarzyszonych.
Wykaz jednostek objetych konsolidacjg metodg petng w sprawozdaniu skonsolidowanym wg stanu na dzien
30 czerwca 2014 r.:
Udziat (bezposrednio) w
Udziat (bezposrednio)
. . . ) ogolnej liczbie
Nazwa Spétki Siedziba w kapitale zaktadowym spotki i )
L. gtoséw na WZ spotki
zaleznej
zaleznej
Warszawa,
Al. Jerozolimskie 123A
Warszawa,
Al. Jerozolimskie 123A

Poznan,

E-Telko Sp. z 0.0.

TelePolska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0.
ul. Warszawska 43

Warszawa,

Al. Jerozolimskie 123A

Warszawa,

Al. Jerozolimskie 123A
Polska Energetyka Pro Warszawa,

DID Sp. z o.o.

Mail - Box Sp. z 0.0.

Sp.zo.o0. Al. Jerozolimskie 123A
Telekomunikacja dla Domu  Warszawa,

Sp.zo.0. Al. Jerozolimskie 123A

Krétki opis spotek zaleznych:

TelePolska Sp. z o0.0.
Dziata jako krajowy operator $wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do Internetu. Oferta firmy
kierowana jest do klientéw indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Wéréd klientdw operatora znajdujg sie

instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy z sektora produkcyjnego.

DID Sp.zo.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki  jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna. Spétka  jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz

jednostek administracji publicznej. Spotka dziata takze jako multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku

obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i obiekty biurowe. Z racji doswiadczen na rynku duzych

obiektow biurowych Spétka prowadzi takze dziatalno$¢ takze w segmencie klientéw indywidualnych, w zakresie
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Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osiedlach i apartamentowcach, co czyni we wspétpracy ze spoétkg z
Grupy — TelePolska Sp. z o0.0.

E-Telko Sp. z o.0.

Dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych operatoréw oraz
duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz solidne zaplecze
wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych, zapewniajgc
wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastyczno$¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu
rozliczen. Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug telekomunikacyjnych
bez zaangazowania duzego kapitatu w rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-

Telko stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spotek z grupy kapitatowe;.

Teltraffic Sp. z 0.0.
Dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowej terminacji ruchu
telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla telekomunikacyjnych operatoréw

zagranicznych, ktérzy chcg zakonczy¢ ruch w Polsce.

Mail-Box Sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest komercjalizacja i rozwdj innowacyjnych narzedzi reklamy

internetowej, przede wszystkim, opartych na systemach mailingowych.

Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.
Spotka adresujgca oferte sprzedazy energii elektrycznej do gospodarstw domowych (tzw. Taryfa G)

Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0.

Spotka jest na poczagtkowym etapie rozwoju. Docelowo $wiadczy¢ ma ustugi telekomunikacyjne dla klientow
indywidualnych.
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Tele-Polska
Holding S.A.

Mail-Box Sp. z 0.0. DID Sp. z 0.0.
(100%) (100%)

elekomunikacja dl
Domu Sp. z 0.0.
(100%)

olska Energetyka Pr
Sp. z 0.0. (100%)

elePolska Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0. Teltraffic Sp. z 0.0.
(100%) (100%) (100%)

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2013 r. dla sprawozdania z sytuac;ji
finansowej, za okres 3 oraz 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
i sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony tg data,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Tele Polska Holding S.A. podlegaty
przegladowi przez biegtego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2014 roku, jak réwniez porownywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2013 roku, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeglgdowi przez
biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta
0 sprawozdaniu finansowym za rok 2013 zostata wydana dnia 05.06.2014 r.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie | potrocza 2014 roku najwazniejszymi wydarzeniami dotyczacymi Emitenta byty:
- zakonczenie subskrypcji akgcji serii E, w ramach ktdérej dokonano zapisu tacznie na 2.206.102 akcje po cenie
2,15 zt / akcje (RB EBI nr 33/2014)

- powotanie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta na nowa kadencje (RB EBI nr 32/2014 oraz EBI 36/2014)
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6. Wykaz najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2014 r.

w dniu 15.01.2014 r. Emitent rozwigzat umowe z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. (DM

BOS) okreslajgcg warunki wspdipracy w zakresie czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i ztozeniem
prospektu emisyjnego Spotki oraz oferowania akcji Emitenta w publicznej ofercie i ich wprowadzenia na rynek
regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Jednoczesnie, Emitent w dniu
15.01.2014 r. zawart z Domem Maklerskim W Investments S.A. (DM WISA) z siedzibg w Warszawie umowe
na aktualizacje prospektu emisyjnego, przeprowadzenie oferty publicznej akcji i wprowadzenie akcji do obrotu
na rynku gtdwnym GPW oraz petnienie funkcji agenta emisji, obejmujaca swym zakresem czynnosci
realizowane wczeéniej przez DM BOS. Pomiedzy Emitentem a DM WISA wystepujg powigzania kapitatowe.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta podkre$la, iz ww. umowa zostata zawarta na zasadach rynkowych.

w dniach 22 stycznia 2014 roku, 30 stycznia 2014 roku, 21 lutego 2014 roku, 13 marca 2014 roku, 19 marca
2014 roku, 20 maja 2014 roku, 10 czerwca 2014 roku, 2 lipca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita kolejno Aneksy: 6,7,8,9,10,11,12,13 i 14 przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E
oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spofki,

w dniu 25 Ilutego 2014 roku Zarzad Tele-Polska Holding S.A. poinformowat, ze podjat uchwate
w sprawie wznowienia publicznej oferty Akcji Serii E Spotki. W zwigzku z powzigciem ww. uchwaty Emitent
przekazat zaktualizowany harmonogram oferty,

w dniu 17 marca 2014 roku Zarzad Tele-Polska Holding S.A. podjat uchwate w sprawie zawieszenia oferty
Akcji Serii E Spofki. Oferta zostata zawieszona z powodu znaczacej niestabilnosci na rynku kapitatowym,
odwrotu inwestorow instytucjonalnych od matych i srednich spétek oraz wstrzymania przez nich decyzji
inwestycyjnych, spowodowanych sytuacjg polityczng w regionie, co ma bezposrednie i negatywne przetozenie
na mozliwo$¢ uplasowania emisji akcji serii E w wymiarze oczekiwanym przez Zarzgd Emitenta,

w dniu 27 maja 2014 roku Zarzad Tele-Polska Holding S.A. podjat uchwate w sprawie wznowienia publicznej
oferty Akcji Serii E Spotki. W zwigzku z powzieciem ww. uchwaty Emitent przekazat zaktualizowany
harmonogram oferty. Harmonogram przedstawiat sie nastepujgco:

a) budowa Ksiegi Popytu dla inwestorow w Transzy Duzych Inwestorow — zostata przeprowadzona 10-12
marca 2014,

b) ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do publicznej wiadomosci - nastgpito 12 marca 2014,

C) przyjmowanie zapiséw w Transzy Matych Inwestoréw - 29 maja - 03 czerwca 2014,

d) przyjmowanie zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréow - 29 maja - 03 czerwca 2014,

e) planowany termin przydziatu Akcji Serii E - do 05 czerwca 2014.

w zwigzku z wygasnigciem mandatow Czionkéw Zarzadu w dniu 16.06.2014 r., Rada Nadzorcza Spotki
dziatajgc na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz § 13 ust. 2 Statutu Spotki powotata w
dniu 16.06.2014 r. Zarzad na nowa kadencje. Sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie - do petienia funkcji
w Zarzadzie Spotki powotane zostaty te same osoby, ktore byty Cztonkami Zarzadu przed wygasnieciem
mandatow, to jest: Bernhard Friedl — Prezes Zarzgdu oraz Mark Montoya — Cztonek Zarzgdu,

w dniu 24 czerwca 2014 r. spdtka zalezna Emitenta: TelePolska Sp. z 0.0. zawarta umowe z Platinum Project
| Sp. z 0.0. na podstawie ktorej nabyta lokal o powierzchni 901,30 m2 na pierwszym pietrze w Rezydenc;ji
Naruszewicza przy ul. Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa wraz z miejscami parkingowymi oraz udziatem w
prawie uzytkowania wieczystego za kwote 8.821.465,22 zt netto, z czego 6.100.000,00 zt stanowi
finansowanie dtuzne, o czym nize;j.
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W zwigzku z nabyciem ww. lokalu spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. w dniu 24 czerwca 2014 r.
podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Alior Bank S.A. na kwote 6.100.000,00 z z terminem spfaty do 30
czerwca 2024 r. Warunki kredytu zostaty zawarte na zasadach rynkowych (WIBOR 3M+marza). Jako
zabezpieczenie kredytu ustanowiono hipoteke umowng tgczng do wysokosci 9.150.000,00 zt, przelew
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomos$ci na sume ubezpieczenia nie nizszg niz
7.320.000,00 zt oraz poreczenia spoétek zaleznych Emitenta Tele-Polska Holding S.A., E-Telko Sp. z o.0.,
Teltraffic Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniami o poddaniu si¢ do egzekucji
maksymalnie do dwukrotnosci kwoty kredytu.

Celem nabycia nieruchomosci jest zapewnienie powierzchni biurowej grupie kapitalowej Emitenta w zwigzku z
dynamicznym rozwojem, a w niedalekiej przysziosci takze obnizenie kosztéw operacyjnych poprzez
przeniesienie czesci zasobdw z dotychczasowej lokalizacji biurowej przy Al. Jerozolimskich 123A w
Warszawie do przedmiotowego lokalu. Nabycie nieruchomosci nie wptywa na prezentowane prognozy
wynikow finansowych za rok 2014 a czes$¢ srodkéw witasnych nie pochodzi ze srodkéw pochodzacych z
niedawnej emisji akcji serii E, ktérych przeznaczenie pozostaje zgodne z zapisami Prospektu Emisyjnego
Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2014 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, kidre podjeto uchwaty
miedzy innymi w sprawie zatwierdzenia jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania Tele Polska
Holding S.A. za rok obrotowy 2013 a takze udzielenia absolutorium poszczegdinym Cztonkom Zarzgdu Spoiki
oraz Rady Nadzorczej Spotki z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2013.

W zwigzku ze zblizajgcym sie¢ terminem wygasniecia mandatéw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie
Spotki powotato w dniu 30.06.2014 r. Rade Nadzorczg na nowg kadencje. Stosowne uchwaty weszly w zycie z
dniem 4 lipca br. Sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Do petnienia funkcji powotane zostaty te
same osoby, ktére byty Cztonkami Rady Nadzorczej przed wygasnieciem mandatéw, to jest: Pan Piotr

Wisniewski, Pan Lech Wisniewski, Pan Adam Osinski, Pan Arkadiusz Stryja oraz Pan Marcin Wrébel

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji

i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.
W ostatnich kwartatach nastepuje wzrost skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy, wzrost kapitatéw wiasnych

Grupy oraz wzrost efektywnosci jej dziatania.
8. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unig¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2014 roku, w szczegoélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowo$ci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego

$rédrocznego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw
MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez
Spotke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywacé tgcznie z ostatnim petnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz opublikowanym
w dniu 05.06.2014 r.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim petnym sprawozdaniu finansowym
Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Spotka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Oszacowanie wpltywu zmian nowych MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w polskich ziotych (zt).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej,

zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

10. Zmiana danych prezentowanych we wczes$niejszych okresach sprawozdawczych, zmiana

zasad rachunkowosci oraz korekty btedow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotka nie dokonata korekty btedu ani nie zmienita
zasad rachunkowosci.

11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoéice, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych skiadnikdw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartoéci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku objetym niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystapity rowniez istotne
zmiany w zakresie pozyciji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12
miesiecy.
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Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych

(w tym wartos$ci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

12. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 30.06.2014 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej (MSR 34).

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

Zarzgd Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujacy
przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 1 stycznia 2014 r. do 30
czerwca 2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za potrocze 2014 r. spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
normami zawodowymi.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 27.08.2014 r.

13. Zatlozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatlowg w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 30.06.2014 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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14. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)
KOREKTY Skonsolidowane dane

Wyszczegdlnienie - 11Q2014 WHOLESALE OTHER Grupy Kapitatowej
KONSOLIDACYJINE = 3p1's A "30.06.2014 r.

Rzeczowe aktywa trwate 646 0

Inwestycje w nieruchomosci 6991 0

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 31 036 (31 036) 0
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 79 937 24 509 13 296 (50 652) 67 090
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 0 72 7 0 79
Pozostate naleznosci 12 421 4 926 629 0 17 976
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3682 0 3905 0 7 587
Rozliczenia miedzyokresowe 5309 149 562 (694) 5326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1139 3443 4 384 0 8 966
Kapitat zaktadowy 2075 150 33 905 (6 730) 29 400
Pozostate kapitaty 20 904 1620 10 201 (6 716) 26 009
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 8 982 (737) 1158 (3502) 5901
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 0 (166) (647) 236 (577)
- zysk/(strata) netto biezacego okresu 8 091 (663) 2788 (3738) 6478
Inne pasywa dtugoterminowe 12 0 46 0 58
Zobowigzania handlowe 74 980 27 305 7977 (50 652) 59 610
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1926 0 0 0 1926
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4667 756 120 0 5543
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 125 778 73 438 281 (70 160) 129 337
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1112 0 1876 (1) 2987
Koszty operacyjne (118 642) (73 592) (5 045) 70323 (126 956)
Pozostate koszty i straty operacyjne (73) 0 0 72

© 0o N o g b~ W N P

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0

0 0
Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0
0 0

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

0
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu

utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach 0
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestyc;ji (4 323)
Pozostate koszty i straty z inwestyciji 351
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 0

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej 0

Zysk (strata) netto okresu (3738)
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KOREKTY Skonsolidowane dane

Wyszczegolnienie - 1102013 WHOLESALE OTHER Grupy Kapitatowej
NenEel]ereeIE TPH S.A. 30.06.2013 r.

Rzeczowe aktywa trwate 0

Inwestycje w nieruchomosci 0

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych (27 579)

Zapasy 0

Naleznosci handlowe 48 842 (24 995) 53 682
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 10
Pozostate naleznosci 10 717 0 13 942
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1684 0 0 4 391
Rozliczenia miedzyokresowe 4 436 5 (193) 4 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 257 2601 0 7 290
Kapitat zaktadowy 2075 150 (3 275) 29 400
Pozostate kapitaty 16 086 1620 (8 242) 12 045
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 7901 630 (1671) 7 780
- zysk/(strata) z lat ubiegtych 186 0 601 448
- zysk/(strata) netto biezgcego okresu 7715 630 (2 272) 7 332
Inne pasywa diugoterminowe 37 0 0 116
Zobowigzania handlowe 44 694 19 278 (24 995) 44 623
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1482 71 0 1553

© 00 N O g b~ W N PP

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4354 765 0 5219
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 99 574 57 363 (54 932) 103 526
Pozostate przychody i zyski operacyjne 913 65 0 997
Koszty operacyjne (90 970) (56 312) 54 932 (95 141)
Pozostate koszty i straty operacyjne (84) 0 71 (13)

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0

0
Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
0

Zysk (strata) z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy Y

0
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Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestyciji

Pozostate koszty i straty z inwestyc;ji

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto okresu
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16. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2014
30.06.2014
(niebadane)

(4 952)

Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii (672)

Ustugi obce (116 380)

Podatki i optaty (565)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz

2 647
pracownikow ( )

Pozostate koszty rodzajowe (81)
Koszt wlasny sprzedanych produktow,

S s (1 659)
towaréw i materiatéw oraz ustug

Pozostate koszty i straty operacyjne @

Koszty ogotem (126 956)

17. Pozostate przychody i zyski operacyjne.

POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI
OPERACYJNE

30.06.2014
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Wystawione noty obcigzeniowe
Spisane naleznosci niesciggalne
Otrzymane dotacje

Kary umowne

Wyptacone odszkodowania
Pozostate

Korekty konsolidacyjne

Razem

POZOSTALE KOSZTY | STRATY
OPERACYJNE

30.06.2014
(niebadane)

Darowizny

Pozostate

Naliczony odpis amortyzac;ji firmy Cool47
Korekty konsolidacyjne

Razem

18. Przychody i koszty finansowe

01.01.2014
30.06.2014
(niebadane)

Przychody finansowe

Odsetki

2014-08-27

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

(2 165)
(348)
(55 546)
(343)

(1357)
(46)
(673)

(1)
(60 478)

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

277
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01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

(1 808)
(599)
(90 154)
(205)

(2 204)
(103)
(68)

(13)
(95 154)

01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

106

HOLDING

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)

(918)
(234)
(43 610)
(74)

(1133)
(43)
(34)

(12)
(46 058)

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)
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Pozostate przychody finansowe
Réznice kursowe
Korekty konsolidacyjne

Razem

Koszty finansowe

Odsetki

Pozostate koszty finansowe
Réznice kursowe

Korekty konsolidacyjne

Razem

01.01.2014
30.06.2014
(U ELENE))

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

19. Rzeczowe aktywa trwate i inne wartosci niematerialne

Tabela zmian rzeczowych
aktywow trwatych

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2014 r.

Okres od 01.01.2014 r. do dnia

30.06.2014
Wartos¢ ksiggowa netto na
01.01.2014 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na
dzien 30.06.2014

Stan na dzien 30.06.2014

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na
dzien 30.06.2014

Tabela zmian rzeczowych
aktywow trwatych

Stan na 01.01.2013 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto

2014-08-27

budynki i

Grunty,

Grunty,

budowle

18 902
(15 038)

3 865

19 028
(15 840)

3188

budynki i
budowle

17 101

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Urzadzenia
technicznei
INEEYAY)Y

Srodki

transportu

1157

(895)

262

1288
(959)

329

Srodki
transportu

1040
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01.01.2013
30.06.2013
((UEELENE))

Pozostate
srodki
trwate

1901
(1 095)

806

1902
(1 145)

757

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Srodki
trwate w
budowie

HOLDING

220
(45)
0

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)

26 950
(17 626)

9324

37561
(18 543)

19 018

29779
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Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (11 988) (723) (599) (14 219)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2013r.
Okres od 01.01.2013 r. do dnia
31.12.2013
Wartos¢ ksiggowa netto na
01.01.2013r.

Zwigkszenia 655 5572 8 229

5113 317 8 954 15 560

1176 8 954 15 560

Zmniejszenia 0 (839) (10 135) (11 058)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0

Amortyzacja (3 050) (186) 0 (3 408)

Wartos¢ ksiggowa netto na
dzien 31.12.2013

Stan na dzien 31.12.2013

3 865 806 9324

Wartos¢ ksiegowa brutto 18 902 1157 1901 4990 26 950

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (15 038) (895) (1 095) (599) (17 626)
utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na

dzien 31.12.2013 3865 262 806 4391 9324

Oprogramowanie
komputerowe/
inne wartosci
niematerialne

Tabela zmian innych wartosci
niematerialnych Wartos¢ firmy Znaki towarowe

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ ksiggowa brutto 15 895 31 237

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z (6 516) (6 966)
tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 9379 24 271

Okres od 01.01.2014 r. do dnia 30.06.2014

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r.

Zwigkszenia 34 34
Zmniejszenia 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Amortyzacja (4 036) (4 036)

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien
30.06.2014

Stan na dzien 30.06.2014

Wartos¢ ksiegowa brutto 15 929 31271

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (D k) (1 e)

5377 20 269

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien

30.06.2014 5377 20 269

Oprogramowanie
komputerowe/
inne wartosci
niematerialne

Tabela zmian innych wartosci
niematerialnych Wartos¢ firmy Znaki towarowe

Stan na 01.01.2013 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto 3760 18 955
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Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2013 r.
Okres od 01.01.2013 r. do dnia 31.12.2013

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2013 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Amortyzacja

Przeniesione do grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy

Pozostate zmiany/korekty konsolidacyjne

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
31.12.2013

Stan na dzien 31.12.2013

Wartos$¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien
31.12.2013

20. Zapasy
Wyszczegolnienie

Materiaty i towary

Produkcja w toku i wyroby gotowe
Odpisy aktualizujgce

Zaliczki na dostawy

Razem

21. Naleznosci
NALEZNOSCI

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujace

d) korekty konsolidacyjne

Naleznosci netto, razem

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

2014-08-27
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(3 656) (4 106)
104 14 849

104 14 849

12 135 12 282

(2 859) (2 859)
0 0

(2 859) (2 859)

0 0

0 0

15 895 31237
(6 516) (6 966)

9 379 24 271

30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

135 797 120 276
0 0
120 276
0 0
(50 652) (49 554)
85 145 70 722
30.06.2014 31.12.2013

((EELEN)) (badane)
0 0

0 0
0 0
0 0
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace utworzone w ciezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenciji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujagcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
INNYCH NIZ HANDLOWE

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjgtkiem PDOP),

cel, ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych

Pozostate

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

30.06.2014
niebadane

30.06.2014
(niebadane)

22. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostale aktywa obrotowe

Specyfikacja rozliczen migdzyokresowych
Projekt UE

Ubezpieczenia majgtkowe

Emisja akcji

Zakupione ustugi

Weksle — dyskonto

Pozostate

Korekty konsolidacyjne

Rozliczenia migdzyokresowe, razem

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

a) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezgcych

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem
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31.12.2013

31.12.2013
(badane)

31.12.2013
(CELERE))

31.12.2013
(badane)
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24. Kapitat zakltadowy na dzien bilansowy

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji (zt) Udziat procentowy

W Investments Limited 14 698 362 14 698 362,00 49,99 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 23,81 %
Erlizima Investments Limited 4 052 755 4 052 755,00 13,78 %
Pozostali 3648 883 3 648 883,00 12,42 %
RAZEM 29 400 000 29 400 000,00 100 %

KAPITAL ZAKLADOWY

Rodzaj Wartos¢é
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akciji serii/femisji wg
akcji wartosci nominalnej
| emisja na okaziciela 14 000 000 14 000 000 2008-12-30

1l emisja na okaziciela 10 500 000 10 500 000 2009-03-10

11l emisja na okaziciela 4 500 000 4 500 000 2009-11-30

1V emisja na okaziciela 400 000 400 000 2009-12-21
29 400 000 29 400 000

Data
rejestracji

25. Kredyty i pozyczki

Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

- kredyty bankowe

- pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- kredyty bankowe

Razem

26. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3(,)-06-2014 31.12.2013
(niebadane) (CELERTEY)

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

27. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

Inne pasywa dtugoterminowe 39-06-2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP)

- zobowigzania wobec pracownikow

- zobowigzania inwestycyjne

- pozostate

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem
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28. Zobowiazania krotkoterminowe

30.06.2014 31.12.2013

Wyszczegolnienie :
niebadane

Zobowigzania handlowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

Pozostate zobowigzania

Razem

29. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

31.12.2013
[((CELER))

30.06.2014

Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie (niebadane)

Pozostate rezerwy

30. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2013
(badane)

30.06.2014

Zmiana (niebadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31. Podatek dochodowy

01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013
(niebadane) (QICLECER))
Biezacy podatek dochodowy (2 396) (2 031)

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 396) (2 031)

Podatek dochodowy

Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 0

0

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 0
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0
tacznie obcigzenie podatkowe (2 396) (2 031)

32. Cyklicznos$é, sezonowosé Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

33. Dziatalno$¢ zaniechana

W trakcie | potrocza 2014 roku Spétki Grupy nie zaniechaty zadnej dziatalnosci.

34. Ujawnienie pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity zadne elementy pozostatych dochodéw catkowitych.
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35. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udzialy w Akcje i udzialy w
jednostkach jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych wspéizaleznych stowarzyszonych jednostkach

Zmiana wartosci bilansowej
portfela inwestycyjnego

Dtuzne papiery Pozostate aktywa
wartosciowe finansowe

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2014 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty
wartosci

- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zaptata odsetek

- inne

- korekty konsolidacyjne
Wartos¢ na dzien 30.06.2014 r.

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
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Zmiana wartosci bilansowej
portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2013r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- objecie weksli od innych podmiotow

- zakup 49% udziatow w

Mail-Box Sp. z o. o.

- podwyzszenie kapitatu zakladowego
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. oraz
Mail-Box Sp. z 0.0.

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty
wartosci

- inne
b. Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz/zaptata

- wycena / zaptata odsetek

- utworzenie odpisow z tytutu utraty
wartosci

- inne (potaczenie DID z Cool47)
- korekty konsolidacyjne
Wartos¢ na dzien 31.12.2013r.

2014-08-27

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
wspoéizaleznych

0
(2497)
0
0

0

0
(2497)
0
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36. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy gtéwnie z tytutu obstugi spotek zaleznych. Za | pétrocze 2014 roku
przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 281 tys. zt za$ koszty operacyjne 1.541 tys. zt.
Zysk netto w | poétroczu 2014 roku osiagnat poziom 2.672 tys. zt, na co wptyw miata wyptacona dywidenda w
wysokosci 3.972 tys. zt. W zwigzku z faktem nieprowadzenia przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej, zasadnym

jest rozpatrywanie wynikow Emitenta wytgcznie przez pryzmat wynikéw skonsolidowanych.

Zgodnie z publicznymi deklaracjami Zarzgdu oraz akcjonariusza dominujgcego, Grupa Kapitatowa TPH zmierzata
do zmiany parkietu notowan, z rynku NewConnect na rynek gtéwny Gieldy Papierébw Wartosciowych w
Warszawie S.A. W dniu 17.09.2013r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita Prospekt Emisyjny, na
podstawie ktérego mozliwa byta zmiana platformy notowan oraz przeprowadzenie nowej emisji akcji na gléwnym
parkiecie. Subskrypcja akc;ji serii E, w ilosci 2.216.102 sztuk, zakonczyta sie w czerwcu 2014 roku, za$ pierwsze
notowanie PDA akcji serii E oraz zmiana parkietu notowan dla akcji serii A-D, nastgpito w dniu 7 lipca 2014.

Emitent nieprzerwanie kontynuuje dotychczasowy model dziatalnosci, ktory lokuje go jako podmiot dominujacy
Grupy Kapitatowej TPH, ktéry zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spétkom zaleznym oraz dokonuje operaciji
finansowych w ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach Grupy Kapitatowej

TPH operaciji lub transakgji finansowych, ktére wptynetyby istotnie na jej dziatalnosc.

W omawianym poéfroczu sytuacja w spoétkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujgco (w niniejszym
punkcie, informacje dotyczgce wynikdéw finansowych poszczegdinych spoétek sg prezentowane w ujeciu
jednostkowym, bez wytaczen konsolidacyjnych, za$ poréwnania do poprzednich okreséw opierajg sie na

estymacjach i analizach zarzagdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe).

TelePolska Sp. z 0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy koncentrujgc sie na klientach indywidualnych. Ich liczba systematycznie rosnie i
na koniec biezgcego roku pozwoli zaliczy¢ Spoétke do grona liczacych sie krajowych operatorow
telekomunikacyjnych pod wzgledem ilosci klientow. Dostep do kredytow obrotowych przektada sie na
przyspieszenie tego procesu. Spotka zanotowata wzrost przychodéw ogoétem w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku poprzednim o ok. 60%, oraz poprawita rentowno$é co zwigzane jest ze wzrostem przychodéw na
rzecz klientéw indywidualnych oraz wptywami z dziatalnosci hurtowej. TelePolska Sp. z 0.0. pozostaje takze
aktywna w obszarze dziatalnosci charytatywnej, realizujgc program  Spotecznego Operatora
Telekomunikacyjnego (SOT), ktéry z sukcesem dziata od kilku lat.

DID Sp.zo.0.

DID kontynuuje wysokag aktywno$¢ w obszarze pozyskiwania zamowien z sektora administracji publicznej. W |
potroczu 2014 r. spdtka wygrata kolejnych kilkadziesigt przetargéw na swiadczenie ustug telekomunikacyjnych na
rzecz podmiotdw sektora publicznego, miedzy innymi na obstuge Agencji Restrukturyzacji i Modernizaciji
Rolnictwa oddziatlu mazowieckiego i dolnoslgskiego (tgcznie 300 tys. zt), obstuge gminy Sochaczew (123 tys. z),
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obstuge Matopolskiej Agencji Rozwoju Regionalnego, Komendy Wojewddzkiej Policji w Gorzowie Wielkopolskim
oraz Sgdu Rejonowego w Lublinie. Kontynuuje powiekszanie bazy klienckiej o nowych najemcéw obstugiwanych
obiektéw komercyjnych a takze przygotowuje nowe projekty zwigzane z obstuga nowych obiektéw komercyjnych
oraz rezydencjalnych. W | potroczu 2014 roku, firma zanotowata wzrost sprzedazy w poroéwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego o 3,6%.

Teltraffic Sp. z 0.0.
Spoétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu
hurtowego. Wzrost sprzedazy za | pétrocze 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

osiggnat 22,6%.

e-Telko Sp. z o0.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajgc sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientdw oraz poszerzaniu bazy resellerow. Wzrost sprzedazy w | pétroczu 2014r w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego osiagnat 22,2%.

POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. zo.0.

Spotka z powodzeniem zakonczyla proces przygotowawczy w zakresie sprzedazy energii elektrycznej
gospodarstwom domowym (taryfa G). Dotyczy to zaréwno strony formalnej w zakresie koncesji, umow z
dystrybutorami, podmiotem bilansujgcym, Towarowg Gietdg Energii, domem maklerskim, jak i operacyjnej, w
zakresie wspotpracy z partnerami jaki proceséw wewnetrznych. Spétka z powodzeniem zakonczyla pilotazowg
sprzedaz, dokonata odpowiednich modyfikacji realizowanych proceséw, zwtaszcza w zakresie obstugi klienta i w
pazdzierniku br. uruchomita sprzedaz w petnej skali, do 2015 roku planujac pozyskac¢ ok. 150.000 odbiorcow.
Oferta spotki jest konkurencyjna cenowo, jak rowniez oferuje warto§¢ dodang w postaci mozliwosci wyboru

wariantu umowy z gwarancjg statej ceny.

W zakresie pozostatych spotek zaleznych Emitenta tj. Mail-Box Sp. z 0.0. oraz Telekomunikacja Dla Domu Sp.
z 0.0. nie wystgpily zadne istotne zdarzenia wymagajgce osobnego komentarza. Obie wymienione spétki nie

osiggnely jeszcze istotnych przychoddéw ani wynikow finansowych.

37. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy wystawity weksle w tgcznej wartosci 11.529 tys. zt (po
dokonaniu wytgczen konsolidacyjnych kwota wystawionych weksli wynosi 436 tys. zt) oraz dokonaty wykupu
weksli w tacznej kwocie 18.074 tys. zi.

38. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty zmian w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania.
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39. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu

na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka Dominujgca Tele-Polska Holding S.A. nie wyptacita
dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy. Jednoczesnie w prezentowanym okresie
sprawozdawczym Spotka Dominujgca dokonata wyptaty dywidendy z wypracowanego w poprzednich latach
zysku spétek zaleznych w tgcznej kwocie 3 972 tys. zt. Wymieniona powyzej kwota zostata wytgczona w procesie
konsolidaciji.

40. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30.06.2014 roku Emitent oraz spétki Grupy udzielity poreczen za kredyty zawarte przez TelePolska Sp.
z 0.0. oraz e-Telko Sp. z 0.0. oraz linie gwarancyjng E-Telko Sp. z 0.0. Warto$¢ podpisanych uméw kredytowych
przez TelePolska i E-Telko Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2014 r. wynosi 35,1 mIn zt, zas wartos¢ linii gwarancyjne;j
wynosi 1,9 min zi. Poreczenia udzielone sg maksymalnie do dwukrotnosci wartosci umoéw kredytowych oraz linii

gwarancyjnej.

41. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nastgpit wzrost zobowigzan warunkowych w zwigzku
zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego na kwote 6,1 min zt przez spétke zalezng Emitenta. Spotki z Grupy
Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. udzielity poreczen maksymalnie do dwukrotnosci wartosci wyzej

wymienionej umowy kredytowej.

42. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Emitent opublikowat raportem EBI nr 22/2013 zaktualizowane skonsolidowane
prognozy finansowe na lata 2013-2015 w odniesieniu do przychodoéw, EBITDA oraz zysku netto. Prognozy
uwzgledniaty planowane wptywy z emisji akcji serii E w kwocie brutto 20,0 min zt. Zakonczona subskrypcja akcji
serii E przyniosta wplywy brutto w kwocie 4,76 min zt. Opublikowane prognozy na lata 2013 — 2015 wyrazaty sie
nastepujgcymi wartosciami:

Wyszczegolnienie Prognoza 2013 Prognoza 2014 Prognoza 2015

Przychody i zyski operacyjne 202,3 min zt 250,1 min zt 364,5 min zt
EBITDA 14,3 min zt 23,1 min z 29,7 min zt

Zysk netto 7,4 min zt 9,5 min z 14,3 min zt
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Po | pétroczu br. realizacja prognoz na 2014 rok przedstawia sie nastepujgco:

- w odniesieniu do przychodow 54,4%,
- w zakresie wskaznika EBITDA 60,4%
- w odniesieniu do wyniku netto 68,2%

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozenia dla realizacji podanych
prognoz i podtrzymuje mozliwos¢ ich zrealizowania zgodnie z komunikatem EBI nr 22/2013. Poniewaz jednak
prognozy te (na lata 2014-2015) tworzone byty w oparciu o scenariusz uwzgledniajgcy pozyskanie ok. 20 min z
brutto w ramach emisji akcji serii E za$ faktyczna wysokos¢ srodkow jakie wptynety do Spotki jest istotnie
mniejsza, Zarzad nie wyklucza rewizji prognoz zwtaszcza na rok 2015 w pozniejszym terminie. Szczegdty na

temat opublikowanej prognozy znajdujg sie na stronie internetowe;j.

43. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Na dzien 30.06.2014 lista Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdinej liczby

gtoséw ksztattowata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

W Investments Limited 14 698 362 14 698 362 49,99 % 49,99 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000 23,81 % 23,81 %
Erlizima Investments Limited 4 052 755 4 052 755 13,78 % 13,78 %

44. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jedyng osobg z o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Emitentem, ktéra posiada akcje Emitenta jest Pan Piotr Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta.
Posiada on posrednio 14.698.362 akcje Emitenta stanowigce 46,49% w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw, zas udziat
ten wynika z faktu, iz spotka W Investments Limited, ktéra posiada bezposrednio 14.698.362 akcje Emitenta
stanowigce 46,49% w ogolnej liczbie akcji i gtoséw, jest podmiotem zaleznym w 100% od spétki W Investments
S.A., ktorej z kolei gtéwnym udziatowcem (65,99%) jest spotka W Investments Holdings Limited. 100% udziatéw
w W Investments Holdings Limited posiada Pan Piotr Wisniewski.

W zwigzku z faktem rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w lipcu 2014 roku 0 2.216.102 akcje
serii E, udziat W Investments Limited (a posrednio Pana Piotra Wisniewskiego) w kapitale i glosach Emitenta,
spadt z poziomu 49,99% na dzien 30.06.2014r. do poziomu 46,49% na dzien sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego.
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45, Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzieh 30.06.2014 roku toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa wytoczonego przez spotki Grupy

Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. na tgczng kwote powoddztwa 491 tys. zi. Jednoczesnie przeciwko Spotkom

Grupy toczg sie postepowania sgdowe na tgczng kwote powddztwa 2.236 tys.zt.

Przeciwko Spotce zaleznej TelePolska Sp. z 0.0. toczy sie postepowanie administracyjne: zgodnie z Decyzja

Prezesa UKE z dnia 2 grudnia 2013 roku na Spétke zostata natozona kara pienigzna w wysokos$ci 1.937 tys. zt.

Spodtka wniosta odwotanie za posrednictwem Prezesa UKE do Sgdu Okregowego w Warszawie, Sgdu Ochrony

Konkurencji i Konsumentow.

46. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi

Pozycja Sprawozdania
z Sytuacji Finansowej TPH

Naleznosci handlowe
Udzielone pozyczki
Pozostate naleznosci

Zobowigzania handlowe
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania

Pozycja Sprawozdania z
Catkowitych Dochodéw TPH

Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i
materiatow

Przychody netto ze
sprzedazy produktow i
ustug

Pozostate przychody i
zyski operacyjne

Ustugi obce

Pozostate koszty i straty
operacyjne

2014-08-27

Tele
Polska Sp.
0.0.

E-Telko
Sp.zo.0.

TPH S.A.

AKTYWA
31691 11
0 0
1136 774

ZOBOWIAZANIA

5225 11 201
0 0
2360 1612

E-Telko
Sp.zo.0.

Tele Polska
Sp. 0.0.

PRZYCHODY

0
KOSZTY
(1 820)

(16 294) (9 719)

()]
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47. Zawarte przez spoétke lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli jedno lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych umoéw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajgcych
od warunkéw rynkowych.

48. Informacje o zawarciu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu , jezeli
taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta

W | potroczu 2014 roku spoétka zalezna Emitenta zaciggneta kredyt inwestycyjny na kwote 6,1 min zi. Spétki z
Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A., w tym Emitent, udzielity poreczen maksymalnie do dwukrotnosci
wartosci umowy kredytowe;j.

49. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy

Dziatania zarzgdu zmierzajgce do optymalizacji, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wieksza aktywnosé w
niszowych segmentach rynku, nadal przynoszg dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowg
grupy i jej pozycje rynkowg. Grupa odnotowata poprawe zwtaszcza w czesci detalicznej prowadzonej dziatalnosci.
Jest to dobra tendencja z uwagi na wyzsze marze osiggane w kontraktach z klientami biznesowymi oraz
indywidualnymi. Przychody krajowe odgrywaja i bedg odgrywac coraz wieksze znacznie w wolumenie sprzedazy
Grupy Kapitatowej TPH.

Poréwnanie wynikéw | pétrocza 2014 do | pétrocza 2013 (narastajaco)

Wyszczegolnienie H1 2014 H1 2013 Zmiana

Przychody i zyski operacyjne 135 955 104 572 +30,0%
EBITDA 13 950 11 226 +24,3%

Zysk netto 6 478 7332 -11,6%

Grupa Kapitalowa Emitenta osigga coraz lepsze wyniki na poziomie EBITDA. Zmniejszenie zysku netto w |
pétroczu 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wynikato przede wszystkim ze
zdecydowanie wyzszych kosztéw amortyzacji. Pomimo silnie konkurencyjnego otoczenia, osiggane przez Grupe
kapitatowg TPH wyniki jednoznacznie wskazujg na jej znaczacy potencjat sprzedazowy. W czasie gdy branza
notuje zjawisko spadajgcych marz w obszarze klienta indywidualnego, Grupa Kapitatowa TPH potrafi generowa¢
wzrosty. W tym kontekscie, mozliwosci zwigzane z pojawieniem sie nowych produktow w ofercie Grupy
Kapitatowej TPH moga spowodowacé dalszg poprawe wynikow.
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Struktura skonsolidowanych przychodéw w | pétroczu 2014 r.

Zagranica
36%

B Polska
64%

Region Przychody i zyski operacyjne

Polska 86 672 tys. zt

Zagranica 49 283 tys. zt

Przychody zagraniczne realizowane sg przez spotki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz e-Telko Sp. z o.0.
Sprzedaz zagraniczna koncentruje sie na hurtowych ustugach telekomunikacyjnych $wiadczonych gtéwnie przez
spotke Teltraffic Sp. z 0.0. innym operatorom telekomunikacyjnym z zagranicy. Grupa nadal zamierza rozwija¢
swojg obecnos¢ na rynkach zagranicznych z uwagi na relatywnie niski koszt pozyskania kontraktéw i korzysci
biznesowe jakie ptyng z obstugi duzych wolumendéw ruchu telekomunikacyjnego dla Grupy Kapitatlowej TPH,
miedzy innymi dla czesci detalicznej dziatalnosci, w ktdrej spotki zalezne Emitenta mogg oferowac korzystniejsze
stawki lub osigga¢ wyzsze marze. Udziat ustug hurtowych w przychodach grupy bedzie jednak z czasem malat.
Miedzy innymi z powodu niezwykle dynamicznej poprawy wynikow w segmencie detalicznym i wejsciem na rynek
sprzedazy energii do gospodarstw domowych z jednej strony i systematycznych obnizek stawek MTR z drugie;.
W takich warunkach niemozliwe jest utrzymanie polityki zréwnowazonego rozwoju obu obszaréw dziatalnosci
grupy. Taka sytuacja ma jednak takze pozytywny wydzwiek, poniewaz oznacza zmniejszong ekspozycje na
ryzykowng w opinii wielu inwestoréw dziatalno$¢ (ryzyko zwigzane z naleznosciami i réznicami kursowymi przy
jednoczesnie niskiej marzowosci) oraz odstania rzeczywistg rentownos¢ czesci detalicznej prowadzonego

biznesu.
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Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-1H2014 w tys. zt

250000

200000 /
150000 . '
100000 4'—
50000 -
. = - . .

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 H12014

B Przychody EBITDA

Wyszczegélnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 H1 2014

Przychody i zyski
. 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210644 135955
operacyjne

EBITDA 960 5324 6 923 6429 13 601 15061 13 950
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50. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwrdéceniu takich odpiséw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawigzywaty odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow.

51. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W | pétroczu 2014 roku spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. zawarta umowe z Platinum Project | Sp. z
0.0. na podstawie ktorej nabyta lokal o powierzchni 901,30 m2 na pierwszym pietrze w Rezydencji Naruszewicza
przy ul. Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa wraz z miejscami parkingowymi oraz udzialem w prawie
uzytkowania wieczystego za kwote 8.821.465,22 zi netto.

W zwigzku z nabyciem ww. lokalu spétka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. w dniu 24 czerwca 2014 r.

podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Alior Bank S.A. na kwote 6.100.000,00 zt z terminem spfaty do 30
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czerwca 2024 r. Warunki kredytu zostaty zawarte na zasadach rynkowych (WIBOR 3M+marza). Jako
zabezpieczenie kredytu ustanowiono hipoteke umowng fgczng do wysokosci 9.150.000,00 z, przelew
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomos$ci na sume ubezpieczenia nie nizszg niz
7.320.000,00 zt oraz porgczenia spotek zaleznych Emitenta Tele-Polska Holding SA, E-Telko Sp. z 0.0., Teltraffic
Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie do egzekucji maksymalnie
do dwukrotnosci kwoty kredytu.

Celem nabycia nieruchomosci jest zapewnienie powierzchni biurowej grupie kapitatowej Emitenta w zwigzku z
dynamicznym rozwojem a w niedalekiej przysztosci takze obnizenie kosztéw operacyjnych poprzez przeniesienie
czesci zasobow z dotychczasowej lokalizacji biurowej przy Al. Jerozolimskich 123A w Warszawie do
przedmiotowego lokalu. Nabycie nieruchomosci nie wptywa na prezentowane prognozy wynikéw finansowych za
rok 2014 a cze$¢ srodkdw wiasnych nie pochodzi ze srodkédw pochodzgcych z niedawnej emisji akcji serii E,

ktorych przeznaczenie pozostaje zgodne z zapisami Prospektu Emisyjnego Emitenta.

52. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Spotki Grupy Kapitatowej nie wykazujg na dzien 30 czerwca 2014 roku istotnych zobowigzan z tytutu dokonania

zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
53. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W | pétroczu nie nastapity rozliczenia istotnych spraw sgdowych.

54. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w

znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszte wyniki

Po zakonczeniu okresu $rédrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby odzwierciedlone w

ponizszym raporcie srodrocznym.

55. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W przypadku Tele-Polska Holding S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg przede wszystkim
terminowosci spfat udzielonych pozyczek oraz naleznosci od spoétek Grupy Tele-Polska Holding. Majgc jednak na
uwadze fakt, iz ich sytuacja finansowa jest dobra, a kazda z nich posiada ptynno$¢ niezbedng dla prowadzenia
swej dziatalno$ci ryzyko to jest praktycznie minimalne.

W kontekscie Grupy Kapitatowej Emitenta ponizsza lista przedstawia najistotniejsze czynniki ryzyka oraz
informacje o stopniu narazanie na nie przez spotki Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwigzane z konkurencja i modelem biznesowym Grupy

Spotka oraz jej podmioty zalezne, dziatajgce w charakterze alternatywnych operatoréw telekomunikacyjnych
dziatajg narynku narazonym na silng presje ze strony konkurentéw. Nasilenie dziatahn konkurencji moze
obejmowa¢ zaréwno walke cenowa jak i rozbudowe oferty ustug o ustugi, ktérych nie oferujg inni konkurenciji (np.

taczenie oferty ustug telefonii mobilnej i stacjonarnej). Nie mozna réwniez wykluczy¢ systematycznego narastania
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presji konkurencyjnej oraz wzrostu znaczenia efektu skali, ktéry wptywatby na rozwdj tendencji do koncentracji
oraz przejmowania udziatdbw w rynku, na ktérym dziata Spotka i jego podmioty zalezne, przez inne podmioty
dziatajgce w branzy telekomunikacyjnej. W obliczu nasilajacej sie konkurencji i potencjalnej koncentracji branzy
niewykluczone jest ryzyko obnizania marz przez podmioty chcagce agresywnie zwieksza¢ swéj udziat w rynku. W
celu ograniczenia niekorzystnego wptywu ryzyka konkurencji Zarzad Spotki realizuje strategie dywersyfikacji
$wiadczonych ustug oraz na biezgco $ledzi poziom generowanych marz, konkurencyjno$¢ cenowg swej oferty, a

takze dziatania konkurenciji.

Ryzyko wptywu zrédet finansowania na wyniki finansowe Spotki

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spdtki wymaga naktadéw finansowych, w czesci
pochodzgcych ze srodkoéw pozyskanych z planowanej emisji akcji oraz srodkéw wiasnych. Ze wzgledu na
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatowym istnieje ryzyko przesuniecia
harmonogramu oraz parametréw emisji akcji. Zmiany te moga wigza¢ sie z koniecznoscig pozyskania
zewnetrznych srodkéw finansowych, w tym w formie kredytow, pozyczek i umoéw leasingowych. Dzigki niskim
wskaznikom zadluzenia ewentualne wykorzystanie dzwigni finansowej powinno pozytywnie wplyngé na
efektywnos¢ prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci, jednakze to moze mie¢ wptyw na wzrost kosztow
finansowych i spadek zyskow netto Spoiki.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy w segmencie ustug terminacji ruchu gtosowego

Istotnym skfadnikiem przychodéw Spéiki sg przychody generowane przez Spétke zalezng - Teltraffic Sp. z o.0.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychoddéw Teltraffic pochodzi z ustug terminacji ruchu glosowego. Teltraffic prowadzi
swa dziatalno$¢ w oparciu o umowy z grupg kilkudziesieciu miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych.
W zwigzku z charakterem ustug terminacji ruchu gtosowego istnieje ryzyko, iz strukturalne zmiany w obrebie tego

obszaru rynku telekomunikacyjnego oraz trudnosci w dostosowaniu strategii Teltraffic do zmieniajgcych sie

warunkéw rynkowych mogag mie¢ wptyw na poziom przychodéw oraz zyskéw Teltraffic, co moze w istotny sposob

wptywac na przychody i zyski Spotki. W celu minimalizacji ryzyka koncentracji przychodéw Spotki oraz podmioty
od niego zalezne na biezgco monitorujg wyniki sprzedazy oraz modyfikujg strategie rozwoju w celu rozwoju oferty

innych ustug.

Ryzyko zwigzane z rozbudowg oferty swiadczonych ustug

Sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa charakteryzuje sie szybkim rozwojem wspieranym
postepem technologicznym oraz kolejnymi inwestycjami w rozbudowe i modyfikacje infrastruktury. Elementem
strategii Grupy Kapitatowej jest rozw¢j i dostosowywanie oferty do zmian rynkowych polegajacy na rozbudowie
obecnie posiadanych oraz wdrazaniu nowych ustug. Realizacja strategii Grupy Kapitatowej wigza¢ sie bedzie z
koniecznoscig ponoszenia kosztow inwestycji w tym na rozbudowe posiadanej infrastruktury technicznej. Rozwdj
obecnie $wiadczonych ustug oraz rozbudowa oferty o nowe elementy wigze sie z ryzykiem technicznym,
czasowym oraz inwestycyjnym, ktére mogg skutkowac nizszymi niz przewidywane zwrotami z poniesionych
naktadow. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spétka podejmuje dziatania inwestycyjne w oparciu o analize
historycznych trendéw oraz analize planowanych naktadéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego
Prawo telekomunikacyjne nalezy do jednej z najbardziej dynamicznych dziedzin prawa. Jego zmiennosé
zwigzana jest przy tym w duzej mierze z szybkim rozwojem technologii telekomunikacyjnych. Ewentualne zmiany

prawa telekomunikacyjnego w przysziodci mogtyby skutkowaé ograniczeniem mozliwosci wykonywania
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niektérych ustug przez spotki Grupy Kapitatowej albo koniecznoscig poniesienia znacznych naktadéw zwigzanych
z dostosowaniem sie do nowych rozwigzan. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje
planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spoiki i

jego grupy do takich zmian.

Ryzyko wynikajgce z korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Istotng cechg dziatalnosci Spdtki i jego podmiotdw zaleznych jest wykorzystywanie infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréw, w tym gtéwnie Orange S.A. Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia jakosci
$wiadczonych ustug od jakosci i warunkéw wspétpracy z innymi operatorami. Ograniczenie naktadéw w rozwoj
infrastruktury, wystgpienie awarii lub czasowego pogorszenia jakosci ustug innych operatorow mogg miec istotny
wptyw na dostepnos$c i jakos¢ ustug dla klientow koncowych oraz przyszte wyniki Grupy Kapitatowej. Ziszczenie
sie powyzszych ryzyk mogtoby réwniez skutkowaé roszczeniami ze strony klientéw. Nalezy zaznaczyé, iz opisane

powyzej ryzyko ma charakter systemowy i dotyczy wszystkich operatoréw alternatywnych dziatajgcych na rynku.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig na rynku sprzedazy energii elektrycznej

Dziatalno$¢ spotki zaleznej Emitenta w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, Polskiej Energetyka Pro Sp. z
0.0. jest w znacznej mierze uzalezniona od terminowych i statych dostaw niektorych ustug od oséb trzecich.
Dotycza one ustug typu back-office zwlaszcza w zakresie realizacji procedur wdrazania klienta, akwizycji nowych
klientéw, sprzedazy energii elektrycznej do dotychczasowych klientéw grupy, ktérym swiadczone sg obecnie
ustugi telekomunikacyjne. Dodatkowo Polska Energetyka Pro kupuje energig, ktérg odsprzedaje co wigze sie z
terminowg i wtadciwg realizacja zaméwien przez dostawcow, jak réwniez z nalezytym wykonaniem ustug
towarzyszacych, takich jak np. bilansowanie. Brak lub op6znienie w $wiadczeniu takich ustug przez osoby trzecie
w sposob niezgodny z wymogami Polskiej Energetyki Pro oraz spétek grupy kapitatowej Emitenta, moze w
sposoéb istotny, niekorzystnie wptyngé na dziatalno$¢ spétki i grupy kapitatowej TPH. W wyniku zaistnienia
powyzszych okolicznosci Polska Energetyka Pro moze byé zmuszona do zmiany dostawcy takich ustug, do
poniesienia nieoczekiwanych dodatkowych kosztéw a w skrajnym przypadku moze dojs¢ do przerwania ciggtosci
dziatalnosci. Powyzsze okolicznosci mogg wywrze¢ wptyw nie tylko na samg spotke Polska Energetyka Pro ale
takze na pozostate podmioty grupy kapitalowej Emitenta. Podobnie jak w przypadku dziatalnosci grupy
kapitatowej Emitenta na rynku telekomunikacyjnym, tak w przypadku dziatalnosci na rynku sprzedazy energii
elektrycznej, dziatalnosc ta jest monitorowana i kontrolowana przez organy administracyjne, zwtaszcza pod katem
relacji przedsiebiorcy z masowym konsumentem, ktérego zbiorowe interesy reprezentuje przede wszystkim Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Urzad ten moze wszczyna¢ kontrole i postepowania, ktére w przypadku
stwierdzenia naruszen lub na skutek odmiennej interpretacji szczegétowych przepiséw prawa, mogg zakonczyc¢
sie natozeniem na spditke istotnych kar pienigznych. Spétka moze odwotywac sie od decyzji Prezesa UOKIK do
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jednakze decyzje te cho¢ niekoniecznie muszg stanowi¢
bezposrednie obcigzenie finansowe dla spotki, mogg wigzac sie z koniecznoscig zmian w procesie sprzedazy,
obstugi klienta a w skrajnych przypadkach modyfikacjg przyjetego modelu biznesowego, co z kolei moze
przetozy¢ sie na realizacje przyjetej strategii. Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. jest narazona na ryzyko
zmiennosci cen na rynku hurtowym energii elekirycznej i ma ograniczone mozliwosci zarzgdzania srednio- i
diugoterminowym ryzykiem cen energii elektrycznej. Ryzyko to moze byé zmniejszone poprzez zawieranie
dtugoterminowych umoéw na zakup energii elektrycznej, jednakze dziatanie to wymaga zaangazowania znacznych
srodkow finansowych. W zwigzku z postepujgca liberalizacjg krajowego rynku energii elektrycznej i coraz

wiekszg jego otwartos¢ na mechanizmy konkurencji, podmiot zalezny Emitenta, Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.

dziata w warunkach zwigkszonej konkurencji. Od 1 lipca 2007 roku wszyscy odbiorcy energii elektrycznej maja
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prawo do swobodnego wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. Nie mozna wykluczyé, ze konkurencyjne
przedsiebiorstwa w walce o jak najwiekszy udziat w rynku skoncentrujg sie na walce ceng co w konsekwenc;ji
moze doprowadzi¢ do znacznych obnizek cen energii elektrycznej dla uzytkownikéow koncowych. Rosnacy
poziom konkurencyjno$ci moze mie¢ takze niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ spotki nie tylko z powodu presiji
cenowej wywieranej przez konkurencje, ale takze w kontekscie edukacji uzytkownikow koncowych, ktérzy mogag
otrzymywac informacje od sprzedawcow prezentowane w rézny sposob, co moze prowadzi¢ do niezrozumienia
aktualnej oferty rynkowej i oferty Polskiej Energetyki Pro przez potencjalnego klienta korncowego. Prowadzone
przez spotke zalezng Emitenta Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. dziatalno$¢ wymaga posiadania koncesji na
obrét energig elektryczng oraz zezwoleh administracyjnych. Utrzymanie posiadania koncesji i zezwolen, oraz
przedtuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujgcym mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci spotki w obecnym
zakresie. Cofniecie, nieprzedtuzenie lub odmowa wydania nowych moze niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢

prowadzong przez Spotke i jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Grupa Kapitatowa prowadzi swoja dziatalnos¢

Koniunktura w sektorze telekomunikacyjnym, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest wypadkowg wielu
czynnikow, takich jak czynniki ekonomiczne, wzrost gospodarczy, poziom zamoznos$ci spoteczenstwa, poziom
wydatkdéw konsumpcyjnych, postep technologiczny, regulacje prawne, czynniki demograficzne. Sytuacja w
sektorze telekomunikacyjnym jest czynnikiem zewnetrznym, na ktéry spétki Grupy Kapitatowej nie majg wptywu.
Mimo, iz sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa ma charakter antycykliczny to niekorzystne
zmiany koniunktury w sektorze telekomunikacyjnym w Polsce lub w krajach, z ktérymi Grupa Kapitatlowa prowadzi

wymiane handlowa mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki finansowe Grupy.

Grupa Kapitatowa prowadzi nastepujace dziatania w celu ograniczenia podatnosci na opisane powyzej ryzyka:

] dywersyfikacja oferty ustug - strategia ta polega na swiadczeniu przez spoétki Grupy Kapitatowe] szeregu
ustug na rynku telekomunikacyjnym, co ma na celu uniezaleznienie spotek Grupy Kapitatowej od zmian w
poszczegdlnych segmentach rynku;
dywersyfikacja odbiorcéw na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych;
konserwatywna polityka w zakresie zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta oraz nacisk na efektywnosé

kosztowa.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z zawartymi umowami leasingu
finansowego oraz umowami kredytowymi/pozyczkowymi. Zarzadzanie ryzykiem stdép procentowych koncentruje
sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentows.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa w sposob ciaglty monitoruje zalegtosci klientow w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Dodatkowo Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Ryzyko ptynnosci
Grupa Kapitatowa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania

na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatno$ci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na
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gotébwke na podstawie prognoz przeptywdw pienigznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z

dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

56. Informacja o instrumentach finansowych

) Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe — akcje / udziaty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Zobow i fi Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
il e 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

Leasing Finansowy i diuzne papiery wartosciowe:

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

57. Zarzadzanie kapitatem

30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 951 26 163

Wyszczegolnienie

Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate

zobowigzania 67 137 54 537
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 966 9 747
Zadtuzenie netto 81 122 70 953
Kapitat wtasny 61 310 50 066
Kapitat razem 61 310 50 066
Kapitat i zadtuzenie netto 142 432 121 019
Wskaznik dzwigni 56,95% 58,63%

2014-08-27 Strona | 52 2 71 Skonsolidowany Skrécony Raport
Pétroczny




.qTELE POLSKA

HOLDING

58. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwe;j.

59. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie | potrocza 2014 r. nie wystgpity naruszenia istotnych postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

60. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta oraz pozostate Spétki

zalezne, w przeliczeniu na petne etaty

l.p. Nazwa spotki Stan 30.06.2014
1. Tele-Polska Holding S.A. 14,5
TelePolska Sp. z 0.0. 31
DID Sp. z o.0. 17
E-Telko Sp. z o.0. 19
Teltraffic Sp. z 0.0. 0
Mail-Box Sp. z o.0. 0
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 29
RAZEM

61. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

W dniu 1 sierpnia 2014 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej dokonano wyboru WBS Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, do przeprowadzenia przegladu pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki oraz potrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Spotki.

Zgodnie z zawartg umowg z WBS Audyt taczny koszt przegladu sprawozdan potrocznych Spétek zaleznych grupy
TPH oraz jednostkowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania TPH wyniesie 25.000 zt.

62. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia w Tele Polska Holding S.A.:

01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
(niebadane) (CELERTE)]

Wynagrodzenia Zarzgdu 160 295

Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 0 0

Razem 160 295

Wyszczegolnienie
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Wynagrodzenia od jednostek zaleznych:

Wyszczegélnienie 01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
y 9 (niebadane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu

Wynagrodzenia Organéw Nadzoru

Razem

IV. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
TELE-POLSKA HOLDING S.A
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
z sytuacji finansowej (UEECEUR)) (badane) (niebadane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM
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Jednostkowe sprawozdanie 30.06.2014
z sytuacji finansowej (niebadane)

Kapitaly wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM
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31.12.2013 30.06.2013
(badane) (niebadane)
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2014 - 01.04.2014 - 01.01.2013 - 01.04.2013 -
z catkowitych dochodoéw 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013

Przychody ze sprzedazy 281 268
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 281 268
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszty dzialalnosci operacyjnej (1 541) (2 179)
Amortyzacja (65) (83)
Zuzycie materiatéw i energii (76) (42)
Ustugi obce (841) (587)

Podatki i optaty (34) (21)

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe (29) (38)

(496) (408)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy (1 260) (911)
Pozostate przychody operacyjne 35 19
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 225)
Przychody finansowe 4174
Koszty finansowe 277)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2672
Podatek dochodowy 0
- Biezgcy podatek dochodowy 0

- Odroczony podatek dochodowy 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub 01.01.2014 - 01.04.2014 - 01.01.2013 - 01.04.2013 -
strat i innych catkowitych dochodéw 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
Pozostate catkowite dochody

Suma dochodéw catkowitych
(w tym wynik netto biezacego okresu)
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM
KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2014

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2014
Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwigkszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- emisja akcji serii E

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 30.06.2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM
KAPITALE WEASNYM

Stan na 01.01.2013

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2013

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

Stan na 31.12.2013

2014-08-13

Kapitat zaktadowy
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Zakumulowany
wynik finansowy

(2 855)
(2 855)
2672

Zakumulowany
wynik finansowy




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM
KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2013
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2013
Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
Stan na 30.06.2013

2014-08-13

Kapitat zakltadowy
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014 r.

B
1
2
&
4
5
6
7
8

N o g A~ W N P 0O =

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  II)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i
wspoizaleznych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach
Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Zaciggniete/sptacone kredyty i pozyczki

Whptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢
kapitatowa)

Zapfacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = CIIl)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:
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01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.06.2014 30.06.2013

1379
(2 163)
65
0

0

0
(201)
(3 958)
0

0

0
0 0
0 0
0 0
0 0
422 2350

6 632 (2677)
(1787) 152
4993 (175)

0

0
0 (3 164)

0 0

(10) (19)

0 @)

(7 010) 4474
(2 850) 1287
4222 328
77 83
4299 411
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. Dane porownawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2013 r. dla sprawozdania z sytuac;ji
finansowej, za okres 3 oraz 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
i sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony tg data,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku, zawarte w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Tele Polska Holding S.A. podlegaty przegladowi przez
biegtego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, jak
réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku, zawarte w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane
na dzien 31 grudnia 2013 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za
rok 2013 zostata wydana dnia 05.06.2014 r.

2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd Kierownictwa.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoice, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku objetym niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystgpity rowniez istotne
zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12
miesiecy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych (w

tym wartosci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).
3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unig¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2014 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowo$ci MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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srodrocznego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardow
MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF stosowanymi przez
Spotke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petinym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac tgcznie z ostatnim petnym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym za rok zakohczony 31 grudnia 2013 roku oraz opublikowanym
w dniu 05.06.2014 r.

4. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rdodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim peinym sprawozdaniu finansowym
Spotki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Spoétka zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w Zycie.
Oszacowanie wplywu zmian nowych MSSF na przyszie jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w polskich ztotych (zt). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaly

zaprezentowane w tysigcach ztotych.

5. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana

zasad rachunkowosci oraz korekty biedow

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu ani nie zmienita zasad

rachunkowosci.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
30.06.2014 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w

niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Emitenta na dzien 30.06.2014 r. jak tez jego wyniku finansowego
za okres 0od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej
(MSR 34).

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

Zarzgd Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujacy
przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 1 stycznia 2014 r. do 30
czerwca 2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za pétrocze 2014 r. spehili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.
Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Emitenta w dniu 27.08.2014 r.
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8. Przychody ze sprzedazy (Segmenty)

e Segment inwestycyjny
Wyszczegdlnienie - 102014 . e
zarzadzanie holdingiem TPH S.A.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziatly w jednostkach zaleznych

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezacego okresu

Inne pasywa diugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne (1 541)
Pozostate koszty i straty operacyjne 0
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu
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. Segment inwestycyjny
Wyszczegdlnienie - 11Q2013 . L
zarzadzanie holdingiem TPH S.A.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezacego okresu

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne 2 179)
Pozostate koszty i straty operacyjne 0
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu
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9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

Wyszczegolnienie

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw

Pozostate koszty rodzajowe

Koszt wlasny sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw oraz ustug 0

Koszty wedtug rodzajéw ogétem (1541)
10.Pozostate przychody i zyski operacyjne.

POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI
OPERACYJNE

30.06.2014
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Pozostate

Razem

POZOSTALE KOSZTY | STRATY
OPERACYJNE

30.06.2014
(niebadane)

11.Przychody i koszty finansowe

01.01.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

Przychody finansowe

Odsetki uzyskane
Dywidendy od spoétek zaleznych
Pozostate

Razem

01.01.2014 -
30.06.2014
(U ELER))

Koszty finansowe

Odsetki naliczone
Pozostate

Razem

2014-08-27

01.04.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014 -
.06.2014
(niebadane)
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01.01.2013 -
30.06.2013
(niebadane)

0
(1179)

01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.01.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.01.2013 -
30.06.2013
(niebadane)

01.01.2013 -
30.06.2013
(niebadane)

HOLDING

01.04.2013 -
30.06.2013
(niebadane)

01.04.2013
30.06.2013
(niebadane)

01.04.2013
30.06.2013
(QICLERER))

01.04.2013 -
30.06.2013
(niebadane)

01.04.2013 -
30.06.2013
(niebadane)
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12.Zapasy

30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

Wyszczegolnienie

Materiaty i towary

Produkcja w toku i wyroby gotowe
Odpisy aktualizujgce

Zaliczki na dostawy

Razem

13.Naleznosci

30.06.2014 31.12.2013
(niebadane) ((CELERTE)]

NALEZNOSCI
a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 4419 3575
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0

Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujace

Naleznosci netto, razem

SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2014
niebadane

Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2014 31.12.2013
(QICLERER)) (CELERE))

Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace utworzone w ciezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenciji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ 30.06.2014 31.12.2013
HANDLOWE (UELECEGR)) (badane)

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cetl, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (PDOP)
Pozostate rozrachunki z tytutu wyptaty dywidendy

Pozostate 10
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Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 142

Odpisy aktualizujgce 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 142

14.Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostate aktywa obrotowe

30.06.2014 31.12.2013

Specyfikacja rozliczen migdzyokresowych (niebadane) (badane)

Ubezpieczenia majgtkowe
Dyskonto weksli

Emisja akcji

Pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe, razem

15.8rodki pienigezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (niebadane) )

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezgcych

- lokaty overnight

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

16.Kredyty i pozyczki

30.06.2014 31.12.2013

Wyszczegodlnienie (niebadane) (CELERE)

o

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
- kredyty bankowe

- kredyty otrzymane

- pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki diugoterminowe
- kredyty bankowe

- kredyty otrzymane

- pozyczki otrzymane

O O O O o o o o

Razem

17.Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

30.06.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (niebadane) (badane)

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
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18.Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

30.06.2014 31.12.2013
niebadane badane
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 46

Inne pasywa diugoterminowe

- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP) 0 0
- zobowigzania wobec pracownikow 0 0
- zobowigzania inwestycyjne 0 0
- pozostate 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem

19.Zobowiazania kréotkoterminowe

30.06.2014 31.12.2013

neeeE s Hlile (niebadane) (badane)

Zobowigzania handlowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréow wartosciowych

Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

Pozostate zobowigzania

Razem

30.06.2014

Wyszczegodlnienie — pozostate zobowigzania
Y 9 P a niebadane

Zobowigzania budzetowe
Weksle

Pozostate zobowigzania
Razem

20.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

ST AU Utworzenie Wykorzystanie Rozwiagzanie LS
(badane) y y a ((UELECERR))

Pozostate rezerwy

21.Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2013
(badane)

30.06.2014

Zmiana (QIEECERR)]

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

22.Podatek dochodowy

01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013

PR EDENDE DT (niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych
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Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
tacznie obcigzenie podatkowe

23.Cyklicznosé, sezonowosé Jednostki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

24.Dziatalnosé zaniechana

W trakcie | pétrocza 2014 roku Emitent nie zaniechat zadnej dziatalnosci.

25.Ujawnienie pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity Zadne elementy pozostatych dochodéw catkowitych.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Bernhard Fried| Mark Montoya

*€ 1E EPOLSKA

HOLDING
0
0
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Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalno$ci i oferty Grupy Kapitatowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.

mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:
O http://www. tphsa.pl

Szczegolnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych
stosownymi przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spotkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej
odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogoélno
dostepnym miejscu, dbajgc o rowny dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych

naszymi akcjami.

iy,

Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrézniony
nagroda Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ztota Strona Emitenta 2010” w kategorii

najlepsza strona internetowa spotek notowanych na rynku NewConnect.

W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie

niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl

Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami Grupy Kapitatowej TPH S.A. odpowiada:
O Marek Montoya — Czlonek Zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe

Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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