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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. (GK TPH) zakonczyta z sukcesem, osiggajac
historyczne rekordy sprzedazy oraz najwazniejszych wynikéw finansowych. Sprzedaz rok do roku zwigkszyta sie
0 35% i osiggneta wartos¢ 211 min zt. Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) zwiekszyt sie o
112% i osiggnat warto$¢ 13,6 min zt, zas zysk netto o 83% i wynidst 5,2 min zt. Sytuacja finansowa GK TPH
wzmochnita sie, jest stabilna i powinna sie poprawia¢ w nadchodzgcych latach. Skuteczno$¢ wdrozonej w 2010
roku strategii, doskonale funkcjonujgcy model biznesowy w segmencie detalicznym, utrzymanie mocnej pozyciji
w segmencie ustug hurtowych oraz pozytywne doswiadczenia z 2011 roku, sprawity, iz Grupa zdecydowata sie
na stosowanie dzwigni finansowej w wiekszym zakresie niz dotychczas. Stanowi to istotng zmiane w
dotychczasowej konserwatywnej polityce finansowej ograniczajacej korzystanie z finansowania zewnetrznego.
Efekty tego zabiegu sg bardzo satysfakcjonujgce. Rentowno$¢ kapitatéw wirasnych Grupy (ROE) przekroczyta
poziom 12% co oznacza wzrost rok do roku 0 62% i co jest jednym z najlepszych wynikéw sposréd operatoréw
telekomunikacyjnych notowanych na GPW. W tym samy czasie wielu konkurentéw zanotowato spadki
przychodéw oraz wynikow finansowych a niektorzy zmuszeni byli do rewizji polityki dywidendowej. Tym bardziej
warto podkresli¢, ze dobre wyniki GK TPH zostaty osiggniete w niesprzyjajgcych warunkach rynkowych. Nie jest
to jednak jednorazowa poprawa, gdyz Grupa konsekwentnie w ostatnich latach poprawia swojg kondycje
finansowg oraz pozycje rynkowa, i wiele wskazuje na to, ze tendencja ta zostanie utrzymana.

W wymiarze operacyjnym nie nastgpity zadne wydarzenia odmienne od planowanych i zapowiadanych jeszcze
w 2011 roku. Grupa przede wszystkim sukcesywnie i z determinacjg umacnia swoja pozycje w segmencie
detalicznym oraz poprawia rentowno$¢ wszedzie tam, gdzie jest to obecnie mozliwe. Konsekwentnie takze
zrywa z wizerunkiem operatora hurtowego stabilizujac swoje przychody poprzez dywersyfikacje ich zrédet. W
minionym roku Grupa znaczgco powigkszyta swojg baze abonentéw indywidualnych o kilkadziesiagt tysiecy
klientéw, jak rowniez pozyskata kilkudziesieciu klientéw biznesowych. Pomimo duzego zaangazowania kapitatdw
w rozbudowe bazy abonenckiej, poprawita rentownos¢ rok do roku o 36%. Ma to zwigzek zaréwno z
utrzymaniem marz, zwiekszeniem skali dziatalno$ci i obnizkg kosztéow jednostkowych, jak i sprawng kontrolg
kosztdw operacyjnych w obrebie catej Grupy. Model ,lekkiego operatora” w jakim obecnie dziata Grupa na
niepewnym i zmiennym obecnie rynku telekomunikacyjnym daje wiele korzysci a wielko$¢ grupy, daje zaréwno
podstawy do rozwoju, jak i chroni przed wieloma negatywnymi tendencjami na rynku. Grupa nie posiadajgc duzej
infrastruktury sieciowej nie ponosi kosztéw jej utrzymania i nie ma koniecznosci jej modernizacji. Minimalne
wydatki marketingowe czy outsourcing znacznej czesci sprzedazy, pozwalajg na oszczednosci ktore stanowig o
przewadze konkurencyjnej oraz ktérymi Grupa moze dzieli¢ si¢ ze swoimi abonentami. Jednakze wraz ze
wzrostem bazy abonenckiej oraz potrzeba poszerzenia oferty, Grupa zamierza jednak selektywnie inwestowaé w
rozwoj wtasnego zaplecza technicznego zwigzanego nie tylko z obstugg dotychczasowych klientéw ale przede
wszystkim w celu $wiadczenia nowych ustug.

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w minionym roku nie byta pozytywna, cho¢ jak pokazuje przyktad GK
TPH nie przeszkodzita ona osigga¢ zamierzonych celdw. Mozemy moéwi¢ o takich tendencjach jak spadek
wartosci oraz liczby abonentéw telefonii stacjonarnej, postepujace obnizki stawek MTR, rozwdj technologii LTE,
pakietyzacja ustug, konieczno$¢ duzych inwestycji infrastrukturalnych najwigkszych telekoméw, postepujaca
konsolidacja a takze pogtebiajgcy sie brak stabilnosci biznesu operatoréw (umowy na czas nieokreslony, wojny
cenowe, pakiety no limits) oraz coraz stabszg skuteczno$¢ dotychczasowych modeli biznesowych. Z
perspektywy GK TPH rynkowa sytuacja nie jest przyczyng troski ale wrecz przeciwnie. Dostrzegamy bowiem
wielkg szanse dla naszego biznesu i dla naszych akcjonariuszy. Spadek telefonii stacjonarnej nie musi
przektada¢ sie negatywnie na biznes GK TPH — oznacza mniejszg konkurencje oraz mozliwo$¢ zdobycia
niezwykle silnej pozycji w segmentach rynku odpornych na erozje abonentéw, takich jak: starsi abonenci
indywidualni, administracja publiczna czy biznes. Spadek stawek MTR cho¢ bezposrednio przektada si¢ na
spadek przychoddw, wcale nie oznacza utraty marzy. Przeciwnie - w wielu wypadkach uwalnia budzety klientéw,
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ktéore mozna zagospodarowa¢ nowymi ustugami. Sg tez pozytywne tendencje jak wzrost transmisji danych,
perspektywiczny rozwoj ustug telewizji IP, rosngce zapotrzebowanie na ustugi dodane. GK TPH jest dzi$ na tyle
mata i elastyczna aby szybko i efektywnie reagowa¢ na posuniecia najwiekszych graczy ale i wystarczajgco
duza, aby da¢ odpo6r mniejszym konkurentom. Grupa kapitatowa TPH jest silna finansowo i ma rosngce zaplecze
klientow, ktéorym moze zaoferowa¢ w przysziosci szersze spektrum produktow. Dla akcjonariuszy GK TPH
oznacza to doskonatg baze do wzrostu i alternatywe wartg rozwazenia w kontekscie dotychczas uznawanych za
stabilne i atrakcyjne (z powodu wyptacanej dywidendy) najwigkszych spotek operatorskich notowanych na GPW.

Plany zwigzane z przysztoscig Grupy wigzg sie z kontynuowaniem realizowane;j strategii. Grupa zamierza dalej
aktywnie rozwija¢ segment detaliczny. Widzimy takze potrzebe sygnalizowang wielokrotnie wczesniej zwigzang
z rozwojem wiasnego zaplecza technicznego, na bazie ktérego Grupa bedzie mogta zaoferowacé
dotychczasowym i nowym klientom, nowe ustugi telekomunikacyjne. Duze nadzieje wigzemy z rynkiem Internetu
i transmisji danych oraz pfatnej telewizji (IP TV). Dodatkowo poszukujac nowych mozliwosci w zakresie
powiekszenia marzy, jesteSmy gotowi zaoferowaé naszym klientom szereg produktéw i ustug nie zwigzanych
bezposrednio z ustugami telekomunikacyjnymi. W lipcu 2012 roku rozpoczelismy formalnie procedure, ktérej
efektem ma by¢ zmiana parkietu notowan z NewConnect na parkiet gtéwny GPW oraz emisja akcji serii E, dzieki
ktérej Grupa ma nadzieje pozyskac¢ ok. 20 min zt z przeznaczeniem na rozwdj rozumiany jako realizacje wyzej
wymienionych celédw. Wreszcie, powaznie rozwazamy mozliwos¢ zaangazowania si¢ w rynek sprzedazy energii
elektrycznej. W minionym roku poczyniliSmy juz pierwsze kroki w tym kierunku, rozpoznajgc rynek,
przygotowujac projekt, nabywajac spdtke Polska Energia Pro Sp. z o.0. ktéra w marcu 2013 r. otrzymata

koncesje URE na dziatalno$¢ w tym zakresie. Wiele przemawia za tym, ze jest to atrakcyjny kierunek rozwoju.
Rynek energii liberalizuje sie i przypomina sytuacje branzy telekomunikacyjnej sprzed lat. Modele biznesowe sg
podobne, proces sprzedazy, obstugi posprzedaznej itd. rowniez sg zblizone do codziennosci operatora
telekomunikacyjnego. Ale przede wszystkim, mamy baze abonencka na start i dowiedliSmy, ze jesteSmy
skutecznymi sprzedawcami. Ten projekt jednak nie jest uwzgledniony w wydatkach $rodkéw pozyskanych z
nowej emisji akcji a ostateczna decyzja o jego realizacji zostanie prawdopodobnie podjeta, juz po debiucie na
parkiecie gtéwnym GPW.

Bernhard Friedl Mark Montoya
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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2. Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2012 . 31.12.2011 . 31.12.2012r. 31.12.2011r.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2012 . 31.12.2011r. 31.12.2012 . 31.12.2011r.

Przychody i zyski operacyjne 210 834 156 207

Koszty i straty operacyjne -204 404 -153 239

Przychody i koszty z dziatalnosci inwestycyjnej -3

Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 427

Przychody finansowe z dziatalno$ci operacyjnej 526

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej -1 308

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 5645

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci kontynuowanej 5184

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8075

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 088

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 5578

Aktywa trwate 30 686

Aktywa obrotowe 71318

Kapitat wiasny razem 41 755

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 41 892

Udziaty niesprawujgce kontroli -137 -34

Zobowigzania dtugoterminowe 1756 430 34
Zobowigzania krétkoterminowe 58 493 14 308 8208
Wartos$¢ ksiggowa kapitatéw wtasnych na jedng akcje (w zt.) 1,42 0,35 0,29
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig (w zt.) 0,18 0,04 0,02
Zysk (strata) catkowita_na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,18 0,04 0,02
Liczba akcji na dzien bilansowy 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000

Srednia wazona liczba akgji 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000
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3. Oswiadczenia zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

3.1 Oswiadczenie zarzadu Tele-Polska Holding S.A. w sprawie rzetelnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012

Warszawa, dn. 22.04.2013 r.

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Emitenta za
okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny, sytuacje majatkowg i finansowg grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzgdu Tele-Polska Holding S.A. z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig.

Bernhard Friedl Mark Montoya
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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3.2 Oswiadczenie zarzadu Tele-Polska Holding S.A. w sprawie wyboru

podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego za rok 2012

Warszawa, dn. 22.04.2013 r.

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadcza, iz WBS Audyt Sp. z

0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Emitenta, za okres od dnia
01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bernhard Friedl Mark Montoya

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

2013-04-24 Strona |7z 9 Raport okresowy roczny skonsolidowany




*€ - EPOLSKA

HOLDING

4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Patrz: Zatgcznik nr 1 - ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Sporzgdzone Wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r.”

plik:
Z1_TPH_Sprawozdanie_Skonsolidowane_2012.pdf

5. Sprawozdanie zarzadu na temat dzialalnosci grupy kapitalowej Emitenta

Patrz: Zatgcznik nr 2 — ,Sprawozdanie Zarzadu Tele-Polska Holding S.A. z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w 2012 r.”

plik:
Z2_TPH_Sprawozdanie_Zarzadu_2012_Skonsolidowane.pdf

6. Opinia i raport bieglego rewidenta
Patrz: Zatacznik nr 3 — ,Opinia i raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Grupy

Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.”

plik:
Z3_TPH_Rewident_Sprawozdanie_2012_Skonsolidowane.pdf

7. Oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania ,,Dobrych praktyk”

Patrz: Zatgcznik nr 4 — Oswiadczenie Tele-Polska Holding S.A. w przedmiocie przestrzegania przez
spotke zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”. (Oswiadczenie jest zgodne z
raportem EBI 7/2013 z dn. 26.03.2013 r.).

plik:
Z4 TPH_Dobre_Praktyki_2012.pdf
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Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informaciji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.

mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:
O http://www.tphsa.pl

Szczegolnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych
stosownymi przepisami informac;ji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spoétkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony
internetowej odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi
umieszczajac w ogolno dostepnym miejscu, dbajgc o réwny dostep do informacji naszych
akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami.

- Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrdzniony
nagroda Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ztota Strona Emitenta 2010” w

kategorii najlepsza strona internetowa spétek notowanych na rynku NewConnect.
W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie
niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl
Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami grupy kapitatowej TPH S.A. odpowiada:

O Marek Montoya — Cztonek Zarzgdu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe
Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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