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WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. zt w tys. EUR
31.12.2012 r. 31.12.2011 r. 31.12.2012 r. 31.12.2011r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesigcy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.12.2012 r. 31.12.2011 r. 31.12.2012 r. 31.12.2011r.
Przychody i zyski operacyjne 3663 2 465 878 595
Koszty i straty operacyjne -3797 -2 563 -910 -619
_Przychod}{ i lfoszty z dziatalnosci 1075 1441 258 348
inwestycyjnej
Zysk/ (s_trat_a) z dziatalnosci 041 1343 225 324
operacyjnej
Przychody finansowe z dziatalnosci 51 33 12 8
operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci 1 0 0 0
operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 991 1376 237 332
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
Kontynuowanej 974 1362 233 329
Przeptywy pieni¢zne netto z ) ) ) )
dziatalnosci operacyjnej 13 1069 1 258
Przeptywy pieni¢zne netto z ) ) ) B
dziatalnosci inwestycyjnej 1999 318 479 v
Przeptywy pieni¢zne netto z ) B
dziatalnosci finansowej 2618 29 627 !
Aktywa trwale 27915 26 933 6 828 6 098
Aktywa obrotowe 7 868 4345 1925 984
Kapitat wlasny 31981 31007 7823 7020
Zobowiazania dtugoterminowe 60 44 15 10
Zobowigzania kréotkoterminowe 3742 227 915 51
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 1,09 1,05 0,27 0,24
(wzt)
Zys’k (strata) za okres na jedng 0.03 0.05 0,01 0,01
akcje zwykta (w zt.)
ZyS’k (strata) catkowita na jedna 0,03 0.05 0,01 0,01
akcje zwykta (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000
Srednia wazona liczba akeji 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000

Zysk oraz wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniej
wazone] liczby akcji zwyklych w okresie. Srednia ta wynosita 29400 000 w okresach od

01.01.2011r.do 31.12.2011 r. oraz od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

naste;puj acych zasad:

poszczegbdlne pozycje aktywoOw 1 pasywoéw — wedtug Sredniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO) oraz wedtug $redniego kursu
ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO)

= poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
srodkow pienieznych — wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego — odpowiednio 4,1401 zt / EURO na dzien 31.12.2011 roku oraz
4,1736 zt / EURO na dzien 31.12.2012 roku.
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Nota | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012
A | Aktywa trwale 26 698 26 933 27 915
A.l1 | Warto$ci niematerialne N.1 0 0 0
A.2 | Rzeczowe aktywa trwate N.2 256 380 336
A.3 | Inwestycje w nieruchomo$ci N.3 0 0 0
A.4 | Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych Portfel 26 442 26 553 27579
A5 | Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach Portfel 0 0 0
A.6 | Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
A.6.1 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 0
A.6.2 | - pozyczki udzielone N.5 0 0 0
A.6.3 | - inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
A.7 | Naleznosci dtugoterminowe N.4 0 0 0
A.8 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
A.9 | Pozostale aktywa trwate N.7 0 0 0
B | Aktywa obrotowe 3977 4 345 7 868
B.1 |Zapasy N.8 0 0 0
B.2 | Naleznosci handlowe N.4 293 1339 2 350
B3 Ezl\;il;%id z tytutu podatku dochodowego od osdb N.4 0 0 3
B.4 | Pozostate naleznosci N.4 11 24 55
B.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2 053 2800 5076
B51 ;V?/l;?&ﬁ?n/:s::@;we wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 36
B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0 206
B.5.3 | - udzielone pozyczki N.5 2 053 2800 4 834
B.5.4 | - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
B.6 | Rozliczenia migdzyokresowe 27 5 301
B.7 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty N.6 1593 177 83
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 | Pozostate aktywa obrotowe N.7 0 0 0
C Suma aktywow (A+B) 30675 31278 35783
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Nota | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012
D | Kapital wlasny 29 645 31 007 31981
D.1 |Kapitat zaktadowy 29 400 29 400 29 400
D.2 | Pozostale kapitaty 1339 1339 2 249
D.3 | Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -1 094 268 332
D.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubieglych -471 -1 094 -642
D.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu -623 1362 974
ZOBOWIAZANIA
E | Zobowiazania dlugoterminowe 388 44 60
E.1 | Kredyty i pozyczki N.12 0 0 0
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 0 0 0
E.3 | Pozostate rezerwy dlugoterminowe N.9 0 0 0
E.4 | Inne pasywa dlugoterminowe N.10 388 44 60
F Zobowiazania krétkoterminowe 642 227 3742
F.1 | Zobowiazania handlowe N.9 190 136 626
Eo Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b N.9 21 9 0
prawnych
F.3 | Pozostale zobowigzania krotkoterminowe N.13 431 82 3104
F.4 | Rezerwy na zobowigzania N.10 0 0 0
F.5 |Kredyty i pozyczki N.12 0 0 0
F.6 | Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa N.11 0 0 12
£7 ft;);é)i;vlqzama zwigzane z aktywami przeznaczonymi do N.14 0 0 0
G | Razem zobowiazania (E+F) 1030 271 3802
H Suma pasywéw (D+G) 30675 31278 35783
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Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow nora | 12 r;léis(;gcy 12 r;l(;isllgcy 12 I;éiszlecy
A | Przychody i zyski operacyjne 968 2 465 3663
A.1 | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 2 0 0
A.2 | Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 957 2377 3610
A.3 | Pozostale przychody i zyski operacyjne N.16 9 88 53
B | Koszty i straty operacyjne -1 706 -2 563 -3 797
B.1 | Koszty operacyjne, w tym: -1 706 -2 507 -3 797
B.1.1 | - zuzycie materiatow i energii -62 =77 -91
B.1.2 | - uslugi obce -723 -1 540 -2 506
B.1.3 | - wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow -7152 -699 -838
B.1.4 | - podatki i optaty -52 -20 -83
B.1.5 | - amortyzacja -45 -125 -210
B.1.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -69 -46 -69
B.1.7 | - koszt wlasny sprzedazy towaréw i materiatow -3 0 0
B.2 | Pozostale koszty i straty operacyjne N.16 0 -56 0
C | Przychody i koszty 7 dziatalnosci inwestycyjnej 126 1441 1075
C.1 | Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
C.2 | Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych
C.3 | wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik 0 0 -3
finansowy
Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
C.4 | odpisy z tytutu utraty wartosci naktadéw poniesionych 0 0 0
na nieruchomosciach inwestycyjnych
C.5 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 137 1446 1078
C.6 | Pozostate koszty i straty z inwestycji -11 -5 0
D | Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (A+B+C) -612 1343 941
E | Przychody finansowe z dzialalnos$ci operacyjnej N.17 11 33 51
F | Koszty finansowe z dziatalno$ci operacyjnej N.17 0 0 -1
G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (D+E+F) -601 1376 991
H | Podatek dochodowy -22 -14 -17
H.1 |- biezgcy podatek dochodowy N.19 -22 -14 -17
H.2 |- odroczony podatek dochodowy 0 0 0
| Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci kontynuowanej 623 1362 974
(G+H)
J Dzialalno$¢ zaniechana:
K | Zysk/(strata) netto za okres z dzialalno$ci zaniechanej
L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES (1+K) -623 1362 974
Inne skladniki calkowitego dochodu:
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0
Udzial w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieé rozliczanych 0 0 0
zgodnie z metoda praw wilasnosci
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy (w 0 0 0
korespondencji z zyskiem zatrzymanym)
Pozostate zmiany (spotki zalezne) 0 0 0
Podatek od pozycji pozostalego zysku calkowitego 0 0 0
Inne skladniki calkowitego dochodu (netto) 0 0 0
Calkowity dochdd okresu sprawozdawczego -623 1362 974
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Akcje wiasne | Kapital zapasowy aﬁi‘;ﬁ;‘;{fﬂ Pozostale kapitaly | Zakumulowany
W KAPITALE WLASNYM zakladowy wyceny rezerwowe wynik finansowy
Stan na 01.01.2011 29 400 0 1339 0 0 -1 094
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2011 29 400 0 1339 0 0 -1094
Zyskl/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 1362
a) zwigkszenie z tytulu 0 0 0 0 0 0
- podzial wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Stan na dzien bilansowy 29 400 0 1339 0 0 268
. Kapital z .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Alaouiasn Kapitat zapasowy | aktualizacji Pozostale kapitaly Zak_um_ulowany
W KAPITALE WEASNYM zakladowy wyceny rezerwowe wynik finansowy
Stan na 01.01.2012 29 400 0 1339 0 0 268
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2012 29 400 0 1339 0 0 268
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 974
a) zwickszenie z tytutu 0 0 110 0 800 452
- podzial wyniku lat ubiegtych 0 0 110 0 800 452
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -1 362
- podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 -1 362
Stan na dzien bilansowy 29 400 0 1449 0 800 332
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2012
do 31-12-2012

A Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1376 991

Il | Korekty razem -2 445 -1704

1 | Amortyzacja 125 210

5 (Zyski)/straty z tytu%.u zmian wartos'ci' godziyvej'pozostalycl.l aktywow 0 0
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

3 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0

4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 331 -1 089

5 | Inne zyski/straty z inwestycji -123 -36

6 | Zmiana stanu rezerw 0 0

7 | Zmiana stanu zapasow 0 0

8 | Zmiana stanu naleznosci -1 059 -1 049
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

9 Kredytow -53 554

10 | Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 22 -180

11 | Inne korekty 0 -86

12 | Zaptacony podatek dochodowy -26 -28

111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I  II) -1 069 -713

B Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

1 Wplywy / wydatki z tytulu warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 152 3
aktywow trwatych

2 | Wpltywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0

3 | Wpltywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0

4 Wpi}lwy / yvydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i -750 1025
wspotzaleznych

5 | Wplywy / wydatki z tytulu inwestycji w pozostatych jednostkach 0 -39

6 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1334 1071

7 | Udzielenie i sptata pozyczek -750 -2 009

8 | Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 0

111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -318 -1999

C Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

1 Wp?ywy netto z wydania udzia%éw (emisji akcji) 1 innych instrumentow 0 0
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2 | Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki 0 0

3 | Wplywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papierow wartosciowych 0 2590

4 | Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (czg$¢

S kapitatowa) 29 65

6 | Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego 0 -7

7 | Inne wptywy/wydatki finansowe 0 100

111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) -29 2618

D | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III £+ B.III + CIII) -1416 -94

E | Srodki pienigzne na poczatek okresu 1593 177

F | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (D+E), w tym: 177 83
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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1.  Spotka TELE-POLSKA HOLDING S.A. — informacje ogélne
11 Charakterystyka JednostKi

Tele-Polska Holding S.A. (,,Emitent”, ,Spotka”) powstala w drodze przeksztalcenia spotki
Tele-Polska Holding Sp. z o0.0. na mocy uchwaly podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wspolnikow spotki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokolowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008).
Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy sp6tki z dnia
17 lipca 2003 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Elzbiet¢ Magnuszewska - Binek
w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie, Repertorium A, nr 1884/2003). Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 31 lipca 2003 roku
pod numerem KRS 0000169228.

Tele-Polska Holding S.A. jest spotka wiodaca holdingu firm, ktorych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na
$wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sa to, migdzy innymi, ushugi glosowe, transmisji danych
oraz ustugi dodane. Grupa kapitatowa TPH dziata zardwno na rynku detalicznym, §wiadczac ustugi
klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac oferte do innych operatorow
telekomunikacyjnych - w kraju i zagranica. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest
zarzadzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie
i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad
realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracja tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowia, przede wszystkim, oplaty z tytulu zarzadzania od spotek zaleznych oraz z
dywidend (na dzief sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledna wigkszos¢
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow wszystkich spotek zaleznych).

W dniu 30 grudnia 2008 roku Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000320565.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000320565
posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD - 62.01Z
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy NIP 526-27-25-362

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia
2012 r. miata swojg siedzibe przy ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg statutu jest:

—  dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dziatalno$¢ portali internetowych,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzeniem urzadzeniami informatycznym,

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
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—  naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenie,
— dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych.

Organami Spélki sa:
—  Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,

—  Zarzad.

Sklad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 roku przedstawial si¢ nastepujaco:
Piotr Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wrébel Marcin — Cztonek Rady Nadzorczej

Osinski Adam — Cztonek Rady Nadzorczej

Stryja Arkadiusz — Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spélki na dzien 31 grudnia 2012 roku dzialal w skladzie:

Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu

Mark Montoya — Cztonek Zarzadu

Na stanowisko Prokurenta Spotki powotany jest Pan Bartlomiej Gajecki.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Jednostki po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Radzie Nadzorczej.

1.2.  Historia Spolki

Poczatki dziatalnosci Grupy siegaja 2001 r. Pionierskimi uslugami byty wowczas ustugi ,, Two-
stage”, ,,Call back”, ,,Calling cards”, dostepu ISDN PRA, preselekcji (numer dostepowy 1053) oraz
tranzytu ruchu glosowego. Wraz z rozwojem Grupy ofert¢ rozbudowano o ustugi telefonii
internetowej Voice over I[P (VolIP). W kolejnych latach, dzigki liberalizacji rynku
telekomunikacyjnego, wdrozono ustugi dostepu do Lokalnej Petli Abonenckiej poprzez dostep do
Weztow Sieci Telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy szerokopasmowej transmisji danych w
formule Bitstream Access (2006 r.) oraz hurtowego dostepu do Sieci TP S.A. Wholesale Line
Rental, tzw. WLR (2007 r.). Obecnie, rozw6j Grupy odbywa si¢ poprzez wzrost organiczny, oraz
akwizycje. Rok 2009 byt przetomowy dla TPH. Spotka przejeta operatoréw telekomunikacyjnych -
Teltraffic oraz DID. Znaczaco zwigkszyta swoj potencjat w zakresie terminacji miedzynarodowego
ruchu glosowego oraz mozliwosci $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sektorze publicznym
oraz dla duzych organizacji komercyjnych. W grudniu 2009 TPH zadebiutowata z sukcesem na
rynku alternatywnym NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie osiggajac w dniu debiutu kapitalizacj¢ rynkowa przekraczajaca 123 min zt.

W dniu 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyl dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem si¢ o przeniesienie
notowan Spotki z rynku alternatywnego na rynek glowny Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz planowang publiczng oferta nowej emisji akc;ji.

Tele-Polska Holding S.A. pozostaje spotka dominujacg Grupy Kapitatowej, ktora dzi$ oferuje peten
zakres ushug telekomunikacyjnych (glos i transmisja danych) realizowanych w technologii TDM
oraz VoIP oraz ustug dostepu do Internetu. Oferta skierowana jest zaréwno do klienta koncowego
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biznesowego (B2B), indywidualnego (B2C) oraz innych operatorow telekomunikacyjnych (C2C) a
Spotki grupy dziatajag w kraju i zagranica.

1.3. Jednostki zalezne

TPH posiada udzialty w jednostkach zaleznych. Spotka nie posiada udziatow w spoétkach
stowarzyszonych.

Wykaz jednostek objetych konsolidacja metoda pelng w sprawozdaniu skonsolidowanym wg stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Udzial (bezposrednio) Udzial (bezpo$rednio) w

Nazwa Spoltki Siedziba w kapitale zakladowym ogolnej liczbie glosow na
spolki zaleznej WZ spolki zaleznej

E-Telko Sp. z 0.0. X\ll‘jigzz"z"giimskie 1934 100 % 100 %
TelePolska Sp. 2 0.0. X\ll‘jigzz"z"giimskie 1934 100 % 100 %
Teltraffic Sp. z 0.0. EIOZV‘:/?S sk 43 100 % 100 %
DID Sp. zo.0. leétlsezr%vzvgiimskie 123A 100 % 100 %
Mail - Box Sp. 2 0.0. uolf’i’/:/ei’lsona 9 lok. 3 51% 51%
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. leétlsezr%vzvgiimskie 123A 100% 100%

Ponizej zaprezentowano krotki opis spotek zaleznych:

TelePolska Sp. z o.0.

Spotka dziata jako krajowy operator §wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostgpu do Internetu.
Oferta firmy kierowana jest do klientow indywidualnych i1 mikroprzedsigbiorstw. Wsrod klientow
operatora znajdujg si¢ instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a
takze firmy z sektora produkcyjnego.

DID Sp. z o.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spoéika jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obsludze duzych
przedsigbiorstw oraz jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu
telekomunikacyjnego. Spotka dziala takze jako multioperator telekomunikacyjny na krajowym
rynku obiektow komercyjnych, takich jak centra handlowe i obiekty biurowe. Z racji doswiadczen
na rynku duzych obiektéw biurowych spotka od 2012 roku zaczgta dziatalnosé takze w segmencie
klientow indywidualnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osiedlach i
apartamentowcach, co czyni we wspotpracy ze spotka z Grupy — Telepolska Sp. z 0.0.

E-Telko Sp. z 0.0.

Spotka dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatorow oraz duzych 1 bardzo duzych organizacji. Posiada wtasng infrastrukture
telekomunikacyjng oraz solidne zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje pelen
wachlarz ushug telekomunikacyjnych, zapewniajac wspotpracujacym z E-Telko podmiotom
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elastycznos¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen. Firma utatwia swoim
partnerom biznesowym wejScie na detaliczny rynek ushug telekomunikacyjnych bez zaangazowania
duzego kapitalu w rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko
stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spotek z grupy kapitatowe;.

Teltraffic Sp. z o.0.

Spotka dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujacy si¢ na rynku migdzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla
telekomunikacyjnych operatorow zagranicznych, ktorzy chea zakonczy¢ ruch w Polsce.

Mail-Box Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest komercjalizacja i rozwdj innowacyjnych
narzedzi reklamy internetowej, przede wszystkim opartych na systemach mailingowych.

Polska Energia Pro Sp. z 0.0.

Spotka nie prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej, celem Emitenta byto nabycie udziatow w
spolce w ramach realizacji nowego przedsiewzigcia biznesowego.

Tele-Polska

Holding S.A.

Podmiot dominujacy

TelePolska E-Telko

Sp. z o.0. Sp.zo.o.

Teltraffic

Sp. z 0.0.

Mail-Box Polska Energia
Sp. z 0.0. Pro Sp. z o.o.
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1.4, Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i waluta sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;.

2.

Czas trwania dzialalnosci Spolki

Czas trwania dziatalno$ci Spotki jest nicokreslony.

3.

OKres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
oraz okres porownywalny 12 miesigcy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od roku zakonczonego
31 grudnia 2010 r.

4.

Zmiany portfela inwestycyjnego w 2012 roku

4.1 Informacje ogolne

W dniu 9 stycznia 2012 r. uprawomocnito si¢ postanowienie wydane w dniu 30.12.2011 r.
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS o
polaczeniu spotek DID Sp. z o.0. oraz COOL47 Sp. z o.0. Polaczenie nastgpito poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej - COOL47 Sp. z o.0. na spoike
przejmujaca - DID Sp. z 0.0., tj. w trybie art. 492 paragraf 1 KSH. Spotka COOL47 Sp. z o.0.
zostala tym samym wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 28 marca 2012 roku Emitent nabyt od dwdch osob fizycznych, tacznie 510 udziatow
w kapitale zaktadowym sp6tki Mail-Box Sp. z 0.0. (dawniej Platinum Design Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 51 proc. kapitalu zakladowego oraz 51 proc. gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikow ww. podmiotu. Udziaty zostaty nabyte po warto$ci nominalnej 50
zt za kazdy wudzial co lacznie stanowi 25.500 =zl. Na dzien transakcji spotka
Mail-Box Sp. z o0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, celem Emitenta bylo nabycie
udzialdow w spdice w ramach realizacji nowego przedsigwzigcia telekomunikacyjnego i
marketingowego.

W dniu 29 listopada 2012 roku Emitent nabyl od osoby fizycznej oraz osoby prawnej, facznie
100 udziatdéw w kapitale zakladowym spotki Polska Energia Pro Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego oraz 100 proc. glosoOw na
zgromadzeniu wspolnikéw ww. podmiotu. Udzialy zostaly nabyte po warto$ci nominalnej
50 zt za kazdy udzial, co tacznie stanowi 5.000 zt. Na dzien transakcji spotka Polska Energia
Pro Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjnej, celem Emitenta byto nabycie udziatow
w spotce, w ramach realizacji nowego przedsigwzigcia biznesowego.
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5. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke. Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieokreslony.

6.  Platforma zastosowanych MSSF
6.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, KIMSF”).

6.2 Status zatwierdzenia Standarow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych pozycji, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig¢ Europejska.

Nastepujace zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty
wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

Data wejsScia w
zycie dla okresow
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz

po dniu:

Zmiana do MSR | Wyeliminowano ,,metod¢ korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub
19 Swiadczenia |nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez jednostke.

Pracownicze Wyeliminowano mozliwo$¢ odmiennej prezentacji zyskow i strat zwigzanych z
(z 16 lipca programem zdefiniowanych $wiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe | 1 stycznia 2013 r.
2011r.) ujmuje si¢ w wyniku, za§ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych

dochodach, dzigki czemu sa one prezentowane oddzielnie od zmian
wynikajacych z biezacej dzialalnos$ci jednostki.
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Data wejscia w
zycie dla okreséw

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
po dniu:
MSSF 10 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastapi MSR 27

Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 maja
2011r.)

»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje
SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawa
konsolidacji w MSSF 10 jest wylgcznie zdolno$¢ sprawowania kontroli,
niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i
korzysci przedstawiong w SKI-12. MSSF 10 okresla nastgpujace trzy elementy
kontroli:

- wladz¢ nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotow wypracowanych w wyniku
zaangazowania w dany podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wladzy inwestora w celu wptynigcia na wysokosé¢
zZwrotOw wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spehlieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze
uzna¢, ze sprawuje kontrole¢ nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli
dokonuje si¢ na podstawie faktoéw i okolicznosci, a wyciggniety wniosek
podlega weryfikacji, jezeli wystapia przestanki sygnalizujace zmiang w co
najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera szczegdtowe
wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych
sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania
potencjalnych prawach glosu.

W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej
oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 11
Wspblne
ustalenia
umowne
(z 12 maja
2011r.)

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” zastapi MSR 31 "Udzialy we
wspoélnych przedsiewzigciach” i SKI-13 ,,Wspo6lnie kontrolowane jednostki —
niepieni¢zny wktad wspolnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspolne ustalenia umowne jako wspdlne dzialania
(potaczenie aktualnej koncepcji aktywow wspotkontrolowanych i dziatalnosci
wspotkontrolowanej) lub jako wspolne przedsigwzigcia (odpowiedniki aktualnej
koncepcji jednostek wspotkontrolowanych).

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach tylko
metodg praw wiasnosci, co eliminuje metode konsolidacji proporcjonalne;.
Wspoélne inicjatywy klasyfikuje si¢ jako wspdlne dziatania lub wspdlne
przedsigwzigcia na podstawie praw 1 zobowigzan stron umowy. Istnienie
oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym
klasyfikacji.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 12
Ujawnienia na
temat

Zgodnie ze zmianami Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla
uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udzialow 1 rodzajow zwiazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych

zaangazowania | udziatéw na sprawozdanie finansowe. 1 stycznia 2013 r.
w inne jednostki | MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien

(z 12 maja wymaganych dla osiagnigcia tych celow.

2011r.)

MSSF 13 Standard zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na

Wycena potrzeby wszystkich innych standardow. Standard ten dotyczy zaréwno pozycji

wartos$ci finansowych, jak i niefinansowych.

godziwej MSSF 13:

(z 12 maja - definiuje warto$¢ godziwa,

2011r.) - wyjasnia sposoby jej okre$lania, 1 stycznia 2013 r.

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o0 wycenie w warto$ci
godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac¢ konieczno§é zmiany metod
wyceny poszczegolnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych informacji
dotyczacych tej wyceny.
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B EhoLsi

HOLDING

Data wejscia w
zycie dla okreséw

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
po dniu:
MSR 27 Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w
Jednostkowe jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach nie

sprawozdanie
finansowe (z 12
maja 2011 r.)

ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i
wchodza w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w
MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

1 stycznia 2013 r.

MSR 28
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych
i wspdlne
przedsigwzigcia
(z 12 maja
2011r.)

Standard ten zostal zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych metoda praw wlasno$ci nie ulegajg zmianie.
Wytyczne dotyczace rozliczania metoda praw wilasnosci obejmuja réwniez
wspoélne przedsigwzigcia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).

1 stycznia 2013 r.

Odroczony
podatek
dochodowy:
Przyszta
realizacja
sktadnika
aktywow
(zmiana do
MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku
odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji warto$ci bilansowej tych
aktywow bedzie wylgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie be¢da miaty
znaczenia, chyba ze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i
bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktorego celem bedzie
skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z
danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jedyny przypadek, kiedy
to zatozenie bedzie moglo zosta¢ odrzucone.

1 stycznia 2013 r.

Cigzka
hiperinflacja i
usunigcie
sztywnych
terminow dla
stosujacych
MSSF po raz
pierwszy
(zmiany do
MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zostaé zastosowane na dzien przejscia
na MSSF przez jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie
pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed
ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w warto$ci godziwej, a nastepnie
uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowigzan
na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg
MSSF.

1 stycznia 2013 r.

Kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych
(zmiana do MSR
32 7 16 grudnia
2011r)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych.

MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywow i1 zobowigzan finansowych.
Okreslaja one, ze sktadnik aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
nalezy kompensowac i prezentowaé netto wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka
posiada tytul prawny do kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia
poprzez kompensate lub zrealizowa¢ aktywo i1 uregulowaé zobowiazanie
jednoczesnie.

1 stycznia 2013 r.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywow i
zobowigzan
finansowych
(zmiana do
MSSF 7z 16
grudnia 2011 r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych

instrumentach finansowych, ktore sa prezentowane per saldo zgodnie z
paragrafem 42 MSR 23.

1 stycznia 2013 r.
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HOLDING

Data wejscia w
zycie dla okreséw

Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
po dniu:

KIMSF 20:

Koszty

wydobycia w Zmiany w ujmowaniu kosztow odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej w 1 ia 201

fazie produkcji | ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy. stycznia 2013 .

metoda

odkrywkowa

Wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji zdaniem Zarzadu bedzie miato nieistotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

6.3 Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac ponizsze sprawozdanie finansowe Spotka nie podjela decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu zadnych zmienionych standardow, jesli takie standardy dawaly mozliwos¢ ich
wcezesniejszego zastosowania.

18




TELE - POLSKA HOLDING S.A.
Noty do Sprawozdania Finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r./ %TELEPOI.SKA
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. HOLDING

7. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub koszty wytworzenia
powigkszone o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwota zaplaconych $rodkéw pienieznych lub ich
ekwiwalentow, lub wartoscig godziwag innych dobr przekazanych z tytulu nabycia sktadnika
aktywow w momencie jego nabycia lub wytworzenia, lub — tam, gdzie ma to zastosowanie — jest
warto$cig przypisang do danego sktadnika aktywow w momencie poczatkowego ujecia.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sig:

e cena zakupu, tacznie z clami importowymi i niepodlegajacymi odliczeniu podatkami od zakupu,
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

e wszystkie inne pozwalajgce si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i stanu, w ktorym moze on funkcjonowaé w sposob
zgodny z zamierzeniami kierownictwa;

e szacunkowe koszty demontazu i usuni¢cia sktadnika aktywdw oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym si¢ znajdowat, do ktorych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z
nabyciem pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub uzywaniem sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych w danym okresie w celu innym niz wytwarzanie wyrobow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzytkowania, ktore powoduja, ze wartos¢
uzytkowa S$rodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkowa,
zwiekszaja odpowiednio jego warto$é. Srodki trwate s3 amortyzowane zgodnie z ich
przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany
jest metodag liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdéw umownych lub
innych tytutow prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajacemu z
tych tytutdéw umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika
aktywoéw trwatych bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje si¢ szacowany przez
jednostke okres uzytkowania.

Poniesione naktady, dotyczace $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa

wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartosci niematerialne

Inne warto$ci niematerialne wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z
MSR 38.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy, gdy:

e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow; oraz

e mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Na dzien nabycia wartos$ci niematerialnych, jednostka dokonuje oceny czy nabyty sktadnik ma
okreslony czy nieokre§lony okres uzytkowania, a w przypadku, gdy jest okreslony — jaka jest jego
dlugo$¢ lub liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten okres. Jednostka
uznaje, ze skladnik wartosci niematerialnych posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z
analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, Ze nie istnieje zadne dajace si¢ przewidzie
ograniczenie okresu, w ktorym mozna spodziewaé si¢, ze sktadnik aktywow bedzie generowat
wplywy pieni¢zne netto dla jednostki.

W przypadku sktadnikéw o okre§lonym okresie uzytkowania podlegaja one amortyzacji liczonej
stosownie do okresu uzytkowania, a w przypadku sktadnikéw o nieokreslonym okresie
uzytkowania na dzien bilansowy dokonywane sa testy na utrat¢ warto$ci. Wartos¢ odzyskiwalna
otrzymana w wyniku przeprowadzenia testow poroOwnywana jest z wartoscig bilansowg. W
przypadku, gdy jest nizsza, dokonywany jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Weryfikacji warto$ci koncowej 1 okreséw uzytkowania srodkow trwatych 1 ewentualnej ich zmiany
dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych wystepuje wtedy, gdy wartos¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od
jego warto$ci odzyskiwalne;.

Do przestanek mogacych $swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych naleza
przestanki pochodzace z zewnetrznych 1 wewnetrznych Zrddet informacji.

Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrodet informacji (m.in.):

e utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest
znacznie wigksza od utraty, ktérej mozna byto si¢ spodziewaé¢ w wyniku uptywu czasu i
zwyktego uzytkowania;

e w ciggu okresu nastgpity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace 1 niekorzystne dla
jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktore dany
sktadnik aktywow jest przeznaczony;

e w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép
zwrotu z inwestycji 1 prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg
stosowang do wyliczenia warto$ci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy
warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow.
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Przestanki pochodzace z wewngtrznych zrédet informacji (m.in.):

e dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub
jego fizyczne uszkodzenie;

e w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastapia
znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany
sktadnik aktywoéw jest aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie
uzytkowany. Do takich zmian zalicza si¢ niewykorzystywanie sktadnika aktywow, plany
zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy,
lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym terminem oraz
ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokreslonego na okres
okreslony;

o dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczos$ci wewngtrznej, Swiadczace o tym, ze
ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosci beda
gorsze od oczekiwanych.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow trwatych dokonuje si¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego warto$¢.

Warto$¢ bilansowa sktadnikéw warto$ci niematerialnych nie podlegajacych amortyzacji, a
takze skltadnikow warto$ci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania,
podlega obowigzkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrate warto$ci, nawet w
przypadku nie wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty ich wartosci oraz
zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastgpita utrata wartos$ci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie oplat
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez
uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastgpuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie
tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastgpuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa
zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
1 pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastgpuje w dniu rozpoczecia okresu leasingu

rozumianego jako dzief, od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu

leasingu. Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik aktywow i zobowigzanie:

e w kwocie rownej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

e w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci optat leasingowych, zaleznie od tego, ktora
kwota jest nizsza.

Optaty z tytutu umowy leasingu dzielg si¢ na koszty finansowe — odsetki oraz raty sptaty kapitatu,
zmniejszajgce zobowigzanie z tytutu przejecia sktadnika w leasing. Wykazane w sprawozdaniu z
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sytuacji finansowej przedmioty leasingu podlegaja umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres
amortyzacji rowny jest okresowi trwania leasingu.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uiytkowania gruntu — nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomo$¢ (grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,

budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy), ktore wlasciciel lub leasingobiorca w leasingu

finansowym traktuje jako zrodto przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu

na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

e wykorzystywana przy produkcji, dostawach dobr, $wiadczeniu ustug lub czynnos$ciach
administracyjnych; lub

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnos$ci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedlug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Kategorie aktywow i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nast¢pujacych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nastepujacych
kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

W ramach portfela aktywdw 1 zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wyrdznia si¢ podgrupe aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci

godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe

spehiajace ktérykolwiek z ponizszych warunkow:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzanie finansowe kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

o nabyte lub zaciggnigte gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

o czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie i1 dla
ktorych  istnieje  potwierdzenie  aktualnego  faktycznego  wzoru  generowania
krotkoterminowych zyskoéw; lub

o instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami
gwarancji finansowych lub wyznaczonych 1 bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajacymi);

e przy poczatkowym ujeciu zostal wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy
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zezwala na to przepis MSR 39 lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informaciji,

gdyz:

o eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan
badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat; lub

o grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest
zarzadzana, a jej wyniki oceniane s3 w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjng, natomiast
informacje na temat grupy sa na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym
cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe niebedace

instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o

ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w

stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalno$ci, inne niz:

e wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

e wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

¢ spetniajace definicj¢ pozyczek 1 naleznosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢ takze diluzne
instrumenty finansowe z opcjg kupna (call), ktére daja emitentowi prawo do zadania ich
dostarczenia przed uplywem terminu wymagalno$ci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wczes$niejszego wykupu nie beda istotnie odbiegaty od
wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksigg rachunkowych. Emitent klasyfikuje rowniez
do tej kategorii obje¢te weksle o terminie wymagalno$ci od 3 do 12 miesigcy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w zamortyzowanym
koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dost¢gpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bgdace:

a) pozyczkami 1 nalezno$ciami;

b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci;

c¢) aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze
powiazane z nimi instrumenty pochodne, rozliczone sa przez dostawe niekwotowanych
instrumentow kapitalowych wycenianych wedtug kosztu.

Pozgyczki i naleznosci
Pozyczki 1 nalezno$ci sa aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z

ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym
rynku, inne niz:
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e aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, i te, ktoére przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy; lub

e aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo peinej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje si¢ jako
dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy naleznos$ci krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty
pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Naleznosci krotkoterminowe nie sa wyceniane W(Q
zamortyzowanego Kosztu, jesli ewentualne roznice z wyceny bylyby nieistotne. Wysoko$¢ odpisow
aktualizujagcych okresla si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci.
Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$¢. Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie
dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeinej wysokosci,
zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych.

Udzielone pozyczki i nalezno$ci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Naleznos$ci 1 pozyczki wyrazone w walutach obcych sa wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci,
ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w wyniku biezacego okresu.

Zaciagnigte kredyty 1 pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu na
dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace]
zaptaty. Zobowiazania krotkoterminowe nie sg wyceniane Wg zamortyzowanego Kosztu, jesli ewentualne
roznice z wyceny bylyby nieistotne. Zobowigzanie krotkoterminowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej
zaptaty (w tym naliczone odsetki za zwtokg).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sa wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zapasy

Zapasy to aktywa:

e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarcze;;

e bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz; lub

e majace posta¢ materialow lub dostaw surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia si¢ stosujac cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o
odpisy aktualizujace ich warto$¢ lub tez cene¢ sprzedazy netto mozliwag do uzyskania w zaleznos$ci
od tego, ktora z kwot jest nizsza. Rozchod zapasow wyceniany jest metoda FIFO.
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Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pieni¢zne denominowane w walucie
obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego,
stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do kroétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych zalicza si¢ m.in. nastepujace
pozycje:

e Opflacone z géry ubezpieczenia,

e Oplacone z gory prenumeraty,

e Opflacone z gory wieczyste uzytkowanie gruntu, podatek od nieruchomosci,

e Optacone z gory inne koszty, dotyczace przysztych okresow.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow do wyniku biezacego okresu nastepuja
stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci §wiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sag pewne. Tworzy si¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania.

Spoéitka tworzy rezerwy wowczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

e na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych;

o wyplyw $rodkow pienigznych jest prawdopodobny w celu wypelnienia obowigzku;

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wilasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypehienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Najbardziej wiasciwym
szacunkiem naktadow niezbgdnych do wypehienia obecnego obowiazku jest kwota, jaka zgodnie z
racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby w ramach wypetienia obowigzku na dzien
bilansowy lub w celu przeniesienia go na strong¢ trzecig na ten sam dzien. Szacunki wyniku oraz
skutku finansowego s3 dokonywane na drodze osadu kierownictwa jednostki, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Na przejsciowe roznice miedzy wartoscig bilansowa 1 pasywdéw a ich wartoscig podatkowsg
tworzone s3 rezerwy i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od o0s6b
prawnych.

Warto$cig podatkowg sktadnika aktywdw lub zobowigzan jest przyporzadkowana mu kwota stuzaca
celom podatkowym.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3a to kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:
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e ujemne roznice przejSciowe;
e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz
e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie od
podatku dochodowego roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie r6znice
przejsciowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czgsci
nastepuje jego odpis.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roéznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwigkszenia podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przysztosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynika z:
e poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
e poczatkowego ujecia danego skladnika aktywédw Ilub zobowigzan pochodzacego z
transakcji, ktora:
o nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych; oraz
o nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na
dochod do opodatkowania (strat¢ podatkowa).

Wysoko$¢ rezerwy i1 aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie. Rezerwe 1 aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytul
uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

Wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sktada si¢ z:
e Wyniku (zysku / straty) netto biezacego okresu,
e Pozostatych dochodow (zyskow / strat) catkowitych.

Wynik finansowy netto w ksiggach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem
odpowiednich przepiséw, dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci, korekty odpisow aktualizujacych, tworzenia odpisow z
tytulu utraty wartos$ci, rozliczenia migdzyokresowego kosztéw i przychodow.

Koszty zwigzane z ptatno$ciami wynikajagcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan
jednostki, rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majatkowych oraz inne o
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podobnym charakterze ujmuje si¢ w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly
stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w procedurze wewnetrzne;.

Przychody 7 dzialalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej 1
reprezentujacej nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne podatki zwigzane ze sprzedazg
(podatek akcyzowy).

Przychody z dzialalnos$ci operacyjnej dotycza gléwnie $wiadczenia ushug zarzadzania spotkami
podporzadkowanymi, kreowania oraz zarzadzania ich oferta jako catosci, planowania i realizacji
strategii dla grupy, organizacji finansowania rozwojowych projektow, nadzor nad realizowanymi
inwestycjami.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Gloéwna pozycje kosztow dzialalno$ci operacyjnej stanowia ushugi obce oraz wynagrodzenia i
$wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:
e wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
e Swiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty ustug obcych obejmujg m.in.:

o wydatki zwigzane z funkcjonowaniem spoiki,
e ustugi konsultingowe 1 doradcze,

e najem powierzchni.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg m.in.:

zysk na sprzedazy srodkow trwatych,

nadwyzki inwentaryzacyjne,

rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow niefinansowych,
przychdd z tytutu refakturowania kosztow,

otrzymane darowizny,

przedawnione zobowigzania,

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostale koszty operacyjne obejmuja m.in.:

strate na sprzedazy srodkow trwatych,

niedobory inwentaryzacyjne,

odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow niefinansowych,
koszty do refakturowania,

przekazane darowizny,

spisane naleznosci,

zaptacone odszkodowania, kary 1 grzywny.
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Pozostate przychody i zyski /koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski z inwestycji obejmuja m.in.:

e zyski na sprzedazy papierow wartosciowych (akcji, udziatdbw 1 pozostalych papierow
wartosciowych),

e zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

e zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

e dywidendy,

e odsetki od nabytych dluznych papierow wartosciowych,

e odsetki od udzielonych pozyczek.

Pozostate koszty i straty z inwestycji obejmujg m.in.:

e prowizje i odsetki od zaciaggnigtych zobowigzan finansowych,

e odsetki leasingowe,

e straty na sprzedazy papierow wartosciowych (akcji, udzialdbw 1 pozostatych papierow
warto§ciowych),

e straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

e straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody 1 koszty finansowe obejmuja:

e o0dsetki od przeterminowanych naleznosci 1 zobowigzan,
e odsetki budzetowe,

e roOznice kursowe,

e pozostate przychody i koszty finansowe.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy, wplywajacy na wynik finansowy, obejmuje:
cze$¢ biezaca, cze$¢ odroczong. Wykazywana w rachunku zyskéw 1 strat cze$¢ odroczona
stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiegowego zysku
(straty) w zwiazku z wylaczeniem przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu, kosztow
niestanowiacych kosztow uzyskania przychodéw oraz w zwigzku z uwzglgdnieniem straty
podatkowej, ktéra pomniejsza podstawe opodatkowania. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku podatkowym.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z
kapitatem wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapital wtasny.
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Zasada wykazywania zyskow ze sprzedaiy akcji/udziatow w jednostkach zaleinych

Spotka wykazuje wynik ze sprzedazy akcji/udziatdbw w momencie przeniesienia praw wiasnosci
akcji/udziatéw na kupujacego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci
przypadkéw zamknigcie transakcji (wlasciwy moment przeniesienia praw wiasnosci akcji) jest
poprzedzone przedptata otrzymang od kupujgcego. Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy
akcji/udziatéw wykazywane sg w pozycji ,,Pozostale zobowigzania”, a wynik na sprzedazy
wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwilg przeniesienia praw
wlasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

Zasada wykazywania zyskow/strat 7 wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpisow z tytutu utraty
wartosci naktadow poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

Spotka wykazuje zysk/strate z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnej, odpisow z tytutlu utraty
warto$ci naktadow poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych na podstawie wiarygodnie
oszacowanych szacunkéw dokonanych przez niezaleznych ekspertow. Przyczyna dokonania zmian
szacunkoéw warto$ci godziwej 1 w konsekwencji aktualizacji wyceny nieruchomo$ci moze by¢
réwniez posiadanie wigzacej nieodwotalnej oferty nabycia nieruchomosci od innego kontrahenta.

Dzialalnosé zaniechana

W przypadku wystgpienia dziatalnos$ci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalnosci
zaniechanej sg prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8 nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu 0 wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementow, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzieleniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spotka wyodrebnita nastepujacy segment operacyjny:

o Segment inwestycyjny — zarzadzanie holdingiem.

Rachunek przeplywow pienieinych

Spoéika sporzadza rachunek przeplywow pieni¢znych metoda posrednia.

8. Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos¢ skladnikow aktywow

W 2012 roku Spoétka przeanalizowata wszelkie zdarzenia wptywajace na konieczno$¢ utworzenia

rezerw 1 innych odpisow aktualizujacych sktadnikéw aktywow. W wyniku przeprowadzonych
czynno$ci nie stwierdzono powodow tworzenia rezerw oraz aktualizacji posiadanego majatku.

29



TELE - POLSKA HOLDING S.A.
Noty do Sprawozdania Finansowego na dzien 31 grudnia 2012 r./ ‘(TELEPOI.SKA
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. HOLDING

9. Poroéwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w zaprezentowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. sg porownywalne z danymi za analogiczny okres
2011r.

10. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

W roku ubieglym nie bylo zastrzezenh w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego Tele-Polska Holding S.A., w zwigzku z powyzszym nie bylo koniecznosSci
dokonywania korekty.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

11. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, Urzadzenia 5 . 3 .| & .
Tabela zmian rzeczowych aktywow trwatych N.2 budynki i techniczne i R0 EZTEIBRERLL IR LA O Razem
transportu trwale budowie
budowle maszyny

Stan na 01.01.2011 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto 0 0 307 0 0 307
Umor’ze.nle i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 0 51 0 0 51
wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na 01.01.2011 r. 0 0 256 0 0 256
Okres od 01.01.2011 r. do dnia bilansowego
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2011 r. 0 0 256 0 0 256
Zwickszenia 0 44 187 101 0 332
Zmniejszenia 0 0 -119 0 0 -119
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -1 -88 0 0 -89
Przeniesione do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako

. 0 0 0 0 0 0
przeznaczona do sprzedazy
Pozostale zmiany 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2011 r. 0 43 236 101 0 380
Stan na dzien 31.12.2011r.
Warto$¢ ksiegowa brutto 0 44 375 101 0 520
Umorrze.nle i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 1 139 0 0 -140
wartosci
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2011 r. 0 43 236 101 0 380
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Grunty, Urzadzenia - . . . | & .
Tabela zmian rzeczowych aktywow trwatych N.2 budynlgi i techzr!ﬂczne i ROLL LRIACEEN G LAl | RO (L] Razem
budowle maszyny transportu trwale budowie
Stan na 01.01.2012 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto 0 44 375 101 0 520
gvgr;?;g:ime i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 1 -139 0 0 -140
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 0 43 236 101 0 380
Okres od 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 0 43 236 101 0 380
Zwigkszenia 0 4 193 0 0 197
Zmniejszenia 0 0 -159 0 0 -159
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Zmiana umorzenia (zwigkszenie/zmniejszenie) 0 0 128 0 0 128
Amortyzacja 0 -9 -180 -21 0 -210
Przeniesione do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako 0 0 0 0 0 0
przeznaczona do sprzedazy
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2012 r. 0 38 218 80 0 336
Stan na dzien 31.12.2012 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto 0 48 409 101 0 558
Ié;r;:);s’z:inie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty 0 .10 101 21 0 999
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2012 r. 0 38 218 80 0 336
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12. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

ZMIANA WARTOSCI Akcje i udzialy | Akcjeiudzialy | Akcjeiudzialy w | Akcje i udzialy w Dhuzne Pozostale

BILANSOWEJ PORTFELA w jednostkach | w jednostkach jednostkach pozostalych papiery aktywa Razem
INWESTYCYJNEGO zaleznych wspélzaleznych | stowarzyszonych jednostkach wartoSciowe finansowe

Warto$é¢ bilansowa na

01.01.2011 r. 26 442 0 0 0 0 0 26 442
a. Zwigkszenia (z tytulu) 861 0 0 0 0 0 861
- inne

(potaczenie DID z Cool47) 861 0 0 0 0 0 861
b. Zmniejszenia (z tytulu) -750 0 0 0 0 0 -750
- inne

(potaczenie DID z Cool47) -750 0 0 0 0 0 -750
Warto$¢ na dzien 31.12.2011 26 553 0 0 0 0 0 26 553
ZMIANA WARTOSCI Akcje i udzialy | Akcjeiudzialy | Akcjeiudzialy | Akcjeiudzialy w Dhuzne papie Pozostale

BILANSOWEJ PORTFELA w jednostkach | w jednostkach w jednostkach pozostalych war toélzti(ll)w:y aktywa Razem
INWESTYCYJINEGO zaleznych wspolzaleznych | stowarzyszonych Jjednostkach finansowe

Wartos$¢ bilansowa na

01012012 1. 26 553 0 0 0 0 0 26 553
a. Zwigkszenia (z tytulu) 1026 0 36 206 1268
- nabycie 51% udziatow

Mail-Box Sp. z 0.0. 26 0 0 0 0 26
- nabycie 100% udziatow

Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 1000 0 0 0 0 0 1000
- nabycie pakietu akcji PPG S.A. 0 0 0 36 0 0 36
- objecie weksli od Polska Energia

Pro Sp. z 0.0. oraz CCPL Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 206 206
- inne 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ na dzien 31.12.2012 27579 0 0 36 0 0 27 821
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13. Pozyczki udzielone
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE POCZATEK OKRESU 2012 2011
Pozyczki udzielone brutto na poczatek okresu (kapital i odsetki) 2 800 2 053
a) zwiekszenia (z tytutu) 23829 30751
- udzielenie nowych pozyczek 23 634 30 620
- naliczenie odsetek 195 131
b) zmniejszenia (z tytuhu) -21 795 -30 004
- sptata kapitatu pozyczek -21 625 -29 870
- sptata odsetek -170 -134
Pozyczki udzielone brutto na dzien bilansowy (kapital i odsetki) 4 834 2800
c) odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 0 0
Pozyczki udzielone netto na dzien bilansowy (kapital i odsetki) 4 834 2 800
14, Naleznosci
NALEZNOSCI 31.12.2012 31.12.2011
a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 2 408 1363
- w tym od jednostek powigzanych 145 467
b) naleznosci dlugoterminowe (brutto) 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Nalezno$ci brutto, razem 2 408 1363
¢) odpisy aktualizujace 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci netto, razem 2 408 1363
ANALIZA CZASOWA NALEZNOSCI
PRZETERMINOWANYCH 31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca 1436 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 15 188
d) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 849 148
e) powyzej 1 roku 50 226
Naleznos$ci przeterminowane brutto, razem 2 350 562
Odpisy aktualizujace naleznos$ci przeterminowane 0 0
Naleznosci przeterminowane netto, razem 2 350 562
o el o] naleznosci od
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI NA 31.12.2012 | Maleznosci od jednostek pozostalych
powiazanych .
jednostek
PLN 145 2 263
EURO 0 0
usD 0 0
NaleznosSci netto, razem 145 2263
) , naleznosci od naleznosci od
NALEZNOSCI HANDLOWE NA 31.12.2012 jednostek pozostalych Razem
powiazanych jednostek
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 145 2205 2 350
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Nalezno$ci handlowe netto, razem 145 2 205 2 350
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SPECYFIKACJA NALEZNOSCI ) naleznosci od naleznosci od
KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ HANDLOWE jednostek pozostaltych Razem
NA 31.12.2012 powiazanych jednostek

Nalezno$ci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cet,

ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych 0 5 55
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 0 0 0
Naleznosci od pracownikow 0 0 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwalych i finansowych 0 0 0
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0 0
Naleznosci z tytutu PDOP 0 3 3
Pozostate 0 0 0
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 0 58 58
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 0 58 58
15. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostale aktywa obrotowe

SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Prenumerata czasopism, subskrypcje 0 0
Ubezpieczenia majgtkowe 7 5
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 0 0
Emisja akcji 190 0
Pozostate 104 0
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 301 5
16. SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2012 31.12.2011

a) $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 12 106
- na rachunkach biezacych 10 25
- lokaty overnight 2 81
- depozyty terminowe 0 0
b) srodki pienig¢zne na rachunkach inwestycyjnych 0 0
¢) srodki pieni¢zne w kasie 71 71
d) srodki pieni¢zne w drodze 0 0
e) weksle i inne $rodki pieni¢zne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 83 177

17.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dzialalnos$¢ zaniechana

W 2012 r. nie zidentyfikowano aktywow trwatych/obszarow dziatalnosci, ktore zgodnie z
wymogami MSSF 5 nalezatoby zaklasyfikowa¢ jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia/

dziatalno$¢ zaniechana.

18. Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa

INNE PASYWA DLUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 60 44
- zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 0 0
- zobowigzania wobec pracownikow 0 0
- zobowigzania inwestycyjne 0 0
- pozostate 0 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa, 60 44
razem
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STRUKTURA WALUTOWA POZOSTALYCH

PASYWOW DLUQOTERMINOWYCH ORAZ 31.12.2012 31.12.2011
INNYCH PASYWOW NA 31.12.2012

PLN 60 44
EURO 0 0
usb 0 0
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa 60 44
19. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO 31.12.2012 31.12.2011

a) do 1 roku 83 44
b) powyzej 1 roku do 5 lat 60 64
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 143 108

Zobowiazania z tytutu leasingu dotyczg przede wszystkim umowy leasingu samochodow.

20.  Zobowiazania handlowe

STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAK AL BT AL

HANDLOWYCH NA 31.12 2011 wobec jednostek wobe_c pozostalych Razem
powiazanych jednostek

PLN 49 87 136

EURO 0 0 0

usD 0 0 0

Zobowigzania handlowe, razem 49 87 136

: zobowiazania zobowiazania

STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN |\, ednostek | wobe posostalyeh | Razem
powiazanych jednostek

PLN 61 565 626

EURO 0 0 0

usD 0 0 0

Zobowiazania handlowe, razem 61 565 626

ANALIZA TERMINOW ZAPADALNOSCI

ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH 31.12.2012 31.12.2011

a) do 1 miesigca 116 20

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0

d) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 0 0

e) powyzej 1 roku 0 0

f) zobowiazania przeterminowane 510 116

Zobowigzania handlowe, razem 626 136
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21. Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

KR()TKOTERMINOW]? 31.12.2012 31.12.2011

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 83 64
- zobowigzania z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP) 8 15
- zobowigzania wobec pracownikow 0 3
- zobowigzania inwestycyjne 0 0
- zobowigzania wekslowe 2899 0
- pozostate 114 0
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 3104 82

Na zobowigzania wekslowe w tacznej kwocie 2 899 tys. pln skladaja sig:

Kwota Termin splaty
Wystawca weksla Remitent (obejmujacy) nominalna Suma wekslowa zobowigzan
weksla wekslowych
Tele-Polska Holding S.A. | Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 995 1041 30.06.2013
Tele-Polska Holding S.A. | TelePolska Sp. z 0.0. 800 848 31.03.2013
Tele-Polska Holding S.A. | E-Telko Sp. z 0.0. 1000 1010 31.01.2013
Razem 2795 2899
STRUKTURA WALUTOWA POZOSTALYCH
ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH ORAZ 31.12.2012 31.12.2011
INNYCH PASYWOW NA 31.12.2012
PLN 3104 82
EURO 0 0
usD 0 0
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 3104 82

22.  Kapital zakladowy

Specyfikacja akcjonariuszy Spotki na dzien 31.12.2012 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos$¢ nominalna akcji (z1) prcl){::zitiz)lwy
W Investments Limited 14 698 362 14 698 362,00 49,99 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 23,81 %
Erlizima Investments Limited 4 052 755 4 052 755,00 13,78 %
Pozostali 3648 883 3 648 883,00 1242 %
Razem 29 400 000 29 400 000,00 100 %

Struktura i historia ksztalttowania si¢ kapitatu zakladowego Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujgco:

KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj WantosG
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejO{/vania Liczba akcji Se”v'vlsg:)?c'iwg Data rejestracji
gl nominalnej

I emisja na okaziciela Zwykle 14 000 000 14 000 000 2008-12-30

Il emisja na okaziciela Zwykte 10 500 000 10 500 000 2009-03-10
111 emisja na okaziciela Zwykle 4500 000 4500 000 2009-11-30
1V emisja na okaziciela Zwykle 400 000 400 000 2009-12-21

RAZEM 29 400 000 29 400 000
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NOTY DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
23. Przychody z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody z dzialalnos$ci operacyjnej dotycza gléwnie $wiadczenia ustug zarzadzania spotkami
podporzadkowanymi, Kreowania oraz zarzadzania ich ofertg jako calo$ci, planowania i realizacji
strategii dla grupy, organizacji finansowania rozwojowych projektow, nadzor nad realizowanymi
inwestycjami.

24. Koszty dzialalnosci operacyjnej

W 2012 r. glowna pozycje kosztow dziatalnosSci operacyjnej stanowity: ushugi obce oraz
wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:
a) wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
b) $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty ushug obcych obejmujg m.in:

a) wydatki zwigzane z funkcjonowaniem spotki, w tym koszty zwigzane z New Connect
(autoryzowany doradca, animator, itp.),

b) ustugi konsultingowe i doradcze,

C) najem powierzchni.

25.  Pozostale przychody i zyski / koszty operacyjne

A.3 POZOSTALE PRZYCHODY I ZYSKI OPERACYJNE 2012 2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 38 0
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 0 0
Przychod z tytutu refakturowania kosztow 0 0
Ubezpieczenia majgtkowe 0 22
Odszkodowanie za skradzione auto 0 66
Pozostate 15 0
Pozostale przychody i zyski operacyjne, razem 53 88
B.2 POZOSTALE KOSZTY I STRATY OPERACYJNE 2012 2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Rezerwa na straty i roszczenia sporne 0 0
Koszty podlegajace refakturowaniu 0 0
Koszt whasny skradzionego auta 0 -55
Pozostate 0 -1
Pozostale koszty i straty operacyjne, razem 0 -56
26. Przychody i koszty finansowe

E. Przychody finansowe 2012 2011

Odsetki od przeterminowanych naleznos$ci 22 31
Pozostale przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci 29 2
Przychody finansowe 51 33
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F. Koszty finansowe 2012 2011

Odsetki od przeterminowanych zobowigzan -1 0
Pozostate koszty finansowe 0 0
Koszty finansowe -1 0

27.  Pozostale przychody i zyski / koszty i straty z inwestycji

Pozostale przychody i zyski z inwestycji 2012 2011
Dywidendy 900 1200
Odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym 178 134
Odsetki od nabytych dluznych papieréw wartosciowych 0 0
Wynik na potaczeniu DID i Cool47 0 112
Pozostate przychody 0 0
Razem 1078 1446
Pozostale koszty i straty z inwestycji 2012 2011

Prowizje i odsetki od jednostek zaleznych 0 -5
Odsetki leasingowe 0 0
Pozostate koszty 0 0
Razem 0 -5
28.  Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2012 2011

1. Zysk (strata) brutto 991 1376
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa 902 1303
opodatkowania podatkiem dochodowym i )

- koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 33 6
- przychody niebedace przychodami podatkowymi -935 0
- inne roznice 0 -1309
3. Strata z lat ubiegtych 0 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 89 73
5. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % -17 -14
6. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -17 -14
W okresie sprawozdawczym nie byly przeprowadzane kontrole w Spotce.

29. Informacja uzupekniajaca do struktury przeplywow srodkéw pienieznych

Przeplywy pieni¢zne zostaly sporzadzone metoda posrednig. Informacje uzupelniajace do
przeplywow srodkow pienieznych zawiera ponizsza tabela:

OPIS KOREKT Kwota w tys. pln

Objasnienia do przeplywow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

Odsetki i udzialy w zyskach -1089
Odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -189
Wptyw dywidendy od E-Telko Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Sp. z 0.0. - 900
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OPIS KOREKT Kwota w tys. pln
Zmi_ana stanu _z_ob_owiqzar’n krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3503
(zmiana pozycji bilansowych)

Zobowigzania z tytutu weksli -2998
Pozostale 49
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 554
(zmiana zobowiazan w przeplywach pieni¢znych)

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (zmiana pozycji bilansowych) -284
Eliminacja odsetek od weksli 104
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (zmiana rozliczen miedzyokresowych -180
W przeplywach pieni¢znych)

Objasnienia do przeplywow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1071
Odsetki sptacone od udzielonych pozyczek 171
Wptyw dywidendy od E-Telko Sp. z 0.0. oraz Tele-Polska Sp. z o.0. 900

30.  Ryzyka instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke

W przypadku Tele-Polska Holding S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cia dotycza
przede wszystkim terminowosci sptat udzielonych pozyczek oraz nalezno$ci od spotek Grupy Tele-
Polska Holding. Majac jednak na uwadze fakt, iz ich sytuacja finansowa jest dobra, a kazda z nich
posiada plynno$¢ niezbedng dla prowadzenia swej dziatalnosci, ryzyko to jest praktycznie
minimalne.

Ponizsza lista przedstawia najistotniejsze czynniki ryzyka oraz informacj¢ o stopniu narazenia na
nie przez spotki zalezne od Tele-Polska Holding S.A.:

Ryzyko zwiazane z konkurencja i modelem biznesowym

Spotka oraz jej podmioty zalezne, dziatajace w charakterze alternatywnych operatorow
telekomunikacyjnych dziatajg na rynku narazonym na silng presj¢ ze strony konkurentow. Nasilenie
dzialan konkurencji moze obejmowaé zaréwno walke cenowg jak i rozbudowe oferty ustug o
ustugi, ktorych nie oferuja inni konkurencji (np. laczenie oferty ustug telefonii mobilnej 1
stacjonarnej). Nie mozna réwniez wykluczy¢ systematycznego narastania presji konkurencyjnej
oraz wzrostu znaczenia efektu skali, ktory wptywatby na rozwoj tendencji do koncentracji oraz
przejmowania udzialow w rynku, na ktorym dziala Spoétka i jego podmioty zalezne przez inne
podmioty dziatajace w branzy telekomunikacyjnej. W obliczu nasilajacej si¢ konkurencji 1
potencjalnej koncentracji branzy niewykluczone jest ryzyko obnizania marz przez podmioty chcace
agresywnie zwieksza¢ swoj udzial w rynku. W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu ryzyka
konkurencji, Zarzad Spotki realizuje strategie dywersyfikacji §wiadczonych ustug oraz na biezaco
sledzi poziom generowanych marz, konkurencyjno$¢ cenowa swej oferty, a takze dzialania
konkurencji.

Ryzvko wplywu zrédel finansowania na wyniki finansowe Spotki

Realizacja planéw inwestycyjnych 1 strategii rozwoju Spotki wymaga naktadow finansowych, w
czesci pochodzacych ze srodkéw pozyskanych z planowanej emisji akcji oraz §rodkéw wiasnych.
Ze wzgledu na zmienno$¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku
kapitatlowym istnieje ryzyko przesuni¢cia harmonogramu oraz parametrdw emisji akcji. Zmiany te
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moga wigzac si¢ z koniecznoscig pozyskania zewnetrznych srodkéw finansowych, w tym w formie
kredytow, pozyczek i umoéw leasingowych. Dzigki niskim wskaznikom zadhluzenia ewentualne
wykorzystanie dzwigni finansowej powinno pozytywnie wptyna¢ na efektywnos$¢ prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci, jednakze t0 moze mie¢ wplyw na wzrost kosztow finansowych i spadek
zyskoéw netto Spotki.

Ryzvko zwiazane z koncentracja sprzedazy w segmencie ustug terminacji ruchu glosowego

Istotnym sktadnikiem przychoddéw Spotki sa przychody generowane przez Spotke zaleznag -
Teltraffic Sp. z 0.0. Zdecydowana wiekszo$¢ przychodow Teltraffic pochodzi z ustug terminacji
ruchu glosowego. Teltraffic prowadzi swa dziatalno$¢ w oparciu o umowy z grupa kilkudziesigciu
mi¢dzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych. W zwiagzku z charakterem ustug terminacji
ruchu glosowego istnieje ryzyko, iz strukturalne zmiany w obregbie tego obszaru rynku
telekomunikacyjnego oraz trudnosci w dostosowaniu strategii Teltraffic do zmieniajacych sie¢
warunkéw rynkowych mogg mie¢ wptyw na poziom przychodéw oraz zyskow Teltraffic, co moze
w istotny sposob wptywac na przychody i zyski Spotki. W celu minimalizacji ryzyka koncentracji
przychodéw Spotki oraz podmioty od niego zalezne na biezaco monitoruja wyniki sprzedazy oraz
modyfikuja strategi¢ rozwoju w celu rozwoju oferty innych ustug.

Ryzvko zwiazane z rozbudowa oferty §wiadczonych ustug

Sektor telekomunikacyjny, w ktérym dziata Spoétka oraz zalezne od niej Spotki charakteryzuje sig
szybkim rozwojem wspieranym postgpem technologicznym oraz kolejnymi inwestycjami w
rozbudowe i modyfikacje infrastruktury. Elementem strategii Spotki jest rozwdj i dostosowywanie
oferty do zmian rynkowych polegajacy na rozbudowie obecnie posiadanych oraz wdrazaniu
nowych ustug. Realizacja strategii Spotek wigzaé si¢ bedzie z koniecznoscig ponoszenia kosztow
inwestycji, w tym na rozbudowe posiadanej infrastruktury technicznej. Rozwoj obecnie
$wiadczonych ustug oraz rozbudowa oferty o nowe elementy wigze si¢ z ryzykiem technicznym,
czasowym oraz inwestycyjnym, ktore moga skutkowa¢ nizszymi niz przewidywane zwrotami
Z poniesionych naktadéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka podejmuje dziatania
inwestycyjne w oparciu 0 analiz¢ historycznych trendow oraz analize planowanych nakladow
inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne nalezy do jednej z najbardziej dynamicznych dziedzin prawa. Jego
zmienno$¢ zwigzana jest przy tym w duzej mierze z szybkim rozwojem technologii
telekomunikacyjnych. Ewentualne zmiany prawa telekomunikacyjnego w przysziosci moglyby
skutkowa¢ ograniczeniem mozliwosci wykonywania niektorych ustug przez Spotke albo
konieczno$cia poniesienia znacznych naktadow zwigzanych z dostosowaniem si¢ do nowych
rozwigzan. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco monitoruje planowane
zmiany prawa telekomunikacyjnego, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategi¢ Spotki
I spotek od niej zaleznych do takich zmian.

Ryzyko wynikajace z korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatorow

Istotna cecha dziatalnosci Spotki i1 jej podmiotow zaleznych jest wykorzystywanie infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatorow, w tym gléwnie Telekomunikacji Polskiej S.A. Istnieje
zatem ryzyko uzaleznienia jako$ci $wiadczonych ushug od jakosci 1 warunkow wspolpracy z innymi
operatorami. Ograniczenie nakladow w rozw¢j infrastruktury, wystapienie awarii, lub czasowego
pogorszenia jakosci ustug innych operatorow moga mie¢ istotny wptyw na dostepnos¢ i jakosé
ushlug dla klientow koncowych oraz przyszte wyniki Spoéiki. Ziszczenie si¢ powyzszych ryzyk
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mogloby réwniez skutkowaé roszczeniami ze strony klientoéw. Nalezy zaznaczy¢, iz opisane

powyzej ryzyko ma charakter systemowy i dotyczy wszystkich operatoréw alternatywnych
dziatajgcych na rynku.

Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyko stop procentowych w zwigzku z umowami leasingu finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Nazwa Srodkow trwalych Data zawarcia Warto$¢ netto
uzytkowanych w ramach Nr umowy leasingowej umowy srodka trwalego na
leasingu finansowego leasingowej dzien bilansowy
BMW 5 11/008077/UL 17.11.2011 54
Opel Astra Il 127295/2012/OPER/WARC 24.05.2012 32
Opel Astra Il 127297/2012/OPER/WARC 24.05.2012 32
Peugeot Partner Tepee 9400592961 11.05.2012 25
Srodki trwale w leasingu finansowym, 143
razem

Ryzyko kredytowe

Spotka w sposob ciagly monitoruje zaleglosci klientow w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe. Dodatkowo Spoétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej

wiarygodnosci.
Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki 4 834 2800
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 2 350 1339
Srodki pienigzne 289 177
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 7473 4316

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindOw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pienigzne w zakresie obslugi kréotkoterminowych ptatnosci oraz
dlugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych.
Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostgpnymi Zroédtami pozyskania §rodkéw oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

31. Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan:

Klasy instrumentéw finansowych

Zobowiazania

Aktywa -

ULl e (LA W‘;‘/E::?;r\]’;ew Pozostale
Pozycje bilansowe wycenlar]e.do POZXCZk,l ! utrzymywane T warto$ci zobowiazania | Ogélem

wartosci nalezno$ci do terminu dostepne do b i e

godziwej przez zapadalnos$ci | sprzedazy g wy r:”r()
A finansowy

Nabyte udzialy i akcje 36 0 0 27579 0 0 27 615
Nabyte obligacje 0 0 0 0 0 0
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Klasy instrumentéw finansowych

Zobowiazania
Aktywa -
finansowe Aktywa Aktywa flnan_sowe P |
_ ceniane do | Pozyczkii | utrzymywane | finansowe wyceniane w ozqsta ¢ .
Pozycje bilansowe Wy g ot - wartosci zobowiazania | Ogélem
wartosci naleznosci do terminu | dostepne do — -
- B R godziwej przez finansowe
godziwej przez zapadalno$ci | sprzedazy ik
RZiS wyn!
finansowy
Udzielone pozyczki 0 4834 0 0 0 0 4834
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 2 350 0 0 0 0 2 350
Naleznos$ci budzetowe z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b 0 3 0 0 0 0 3
prawnych
Pozostate naleznosci 0 55 0 0 0 0 55
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 143 143
Zopoww;zama z tytulu kredytow i 0 0 0 0 0 0 0
pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0 626 626
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 3104 3104
Razem 36 7242 0 27579 0 3873 38730
32. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci aktywach i zobowigzaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spotka
posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych
Porgczenia:
Data kwom | s d
Poreczajacy Dla Typ poreczenia | Bank dokumentu Wazne do I((vt;esl))/tu o egzekucji do
kwoty (w zb)
Tele-Polska E-Telko za splate Alior Bank
Holding S.A. Sp. 2 0.0. kredytu SA 2012-08-10 | 2013-08-12 | 6 000 000,00 12 000 000,00
Tele-Polska Tele-Polska | za sptate Millennium N7 0.
Holding S.A. Sp. 7 0.0. kredytu Bank S.A. 2012-07-13 | 2013-10-12 | 2 000 000,00 3000 000,00
Tele-Polska Tele-Polska | za sptate Alior Bank o a1
Holding S.A. Sp. 2 0.0. kredytu SA 2012-02-02 | 2014-01-31| 3 000 000,00 6 000 000,00
Tele-Polska Tele-Polska | za sptate Alior Bank
Holding S.A. Sp. 2 0.0, kredytu SA 2012-06-13 | 2014-06-14 | 4 000 000,00 8 000 000,00
Tele-Polska E-Telko do linii na Millennium
; gwarancje 2011-12-10 | 2012-12-09 | 1 900 000,00 2850 000,00
Holding S.A. Sp.zo.o. Bank S.A.
bankowe
Tele-Polska Tele-Polska | za sptate Alior Bank
Holding S.A. Sp. 2 0.0, kredytu SA 2012-09-28 | 2013-10-31 | 3 000 000,00 6 000 000,00
Tele-Polska E-Telko za splate Alior Bank
Holding S.A. Sp. 2 0.0. kredytu SA 2012-09-28 | 2013-10-31 | 4 000 000,00 8 000 000,00
Gwarancje:
Gwarant Dhuznik Kwota (w zI) | Dokument Z dnia
Tele-Polska Holding S.A. Green S.A. 1 000 000,00 | Umowa Gwarancyjna | 2012-06-27
Tele-Polska Holding S.A. Polska Energia Pro Sp. z 0.0. 650 000,00 | Umowa Gwarancyjna | 2012-10-01
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33. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym

okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechala i nie przewiduje zaniechania prowadzenia
zadnej dziatalnosci.

34. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy
od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

W 2013 roku TPH dopuszcza mozliwos¢ akwizycji Spolek, przede wszystkim z branzy
telekomunikacyjnej.

35. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.

36.  Informacje o transakcjach Tele-Polska Holding S.A. z podmiotami powigzanymi
(zgodnie z MSR 24)

Naleinosci i zobowigzania TPH od / do spélek zaleznych na 31.12.2012 r.

Pozycja Tele - Polska
Sprawozdania z E-Telko Teltraffic DID Mail-Box Energia
. Polska Razem
Sytuacji Sp. z o.0. Sp. z o.o. Sp. z o.o. Sp. z 0.0. Pro
: . Sp. z o.0.
Finansowej Sp.zo.o.
AKTYWA
B.2 |laleznosci 89 13 43 0 0 0 145
handlowe
B.5.3| Udzielone 0 0 3176 0 78 20 3274
pozyczki
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
F.1 handlowe 1 11 0 4 45 0 61
F.3 |Pozostale 1010 948 0 0 0 1041 2 999
zobowigzania
Przychody i koszty 7 tytulu transakcji ze spotkami zaleznymiw 2012 1.
Pozycja Sprawozdania z E-Telko Tele-Polska | Teltraffic DID Mail-Box Razem
Calkowitych Dochodéw Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.o0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
PRZYCHODY
Przychody ze
A.2 | sprzedazy produktow i 758 695 420 426 0 2299
ustug
A3 Pozo_sta%e prZ}_'chody i 0 4 0 0 0 4
zyski operacyjne
C.5 | Pozostale przychody i 518 424 01 42 3 1078
zyski z inwestycji
KOSZTY
B.1 | Koszty operacyjne -2 -134 0 0 0 -136
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Rozrachunki pomi¢dzy Emitentem a pozostalymi jednostkami powiazanymi
Jednostki powiazane Naleznosci handlowe Zobowiazania handlowe
W Management Sp. z 0.0. 17 0
Green S.A. 0 31
Erlizima Investments Limited 0 5
Wisniewska Malgorzata 0 1
Jednostki powiazane udzielone pozyczki Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek
Green S.A. 1560 0
Jednostki powiazane Przychody netto Koszty netto
Broad Gate S.A. 7 0
Green S.A. 0 210
Everybody Sp. z 0.0. 0 2
W Investments S.A. 0 21
Black Cherry Sp. z 0.0. 18 0
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w pozostalych jednostkach powiazanych (w tys. zl) 31.12.2012
Wynagrodzenie Zarzadu 0
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 55
- EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Sp. k. 0
- Kancelaria Adwokacka Osinski, Stryja Sp. k. 55
Wynagrodzenia Zarzadu, oséb zarzadzajacych oraz Rady Nadzorczej (w tys z1):
Wyszczegolnienie 31.12.2012
Bernhard Friedl 0
Mark Montoya 294
Barttomiej Gajecki 24
Piotr Wisniewski 0
Leszek Wisniewski 0
Marcin L. Wrébel 0
Arkadiusz Stryja 0
Adam Osinski 0
EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Spotka komandytowa 0

37. Segmenty operacyjne

Z uwagi na fakt, iz spotka Tele — Polska Holding S.A. prowadzi dziatalno$¢ $cisle inwestycyjna
polegajaca na optymalizacji wynikow holdingu oraz dazeniu do maksymalizacji efektu synergii
grupy holdingowej nie jest mozliwe wydzielenie innego segmentu niz segment inwestycyjny —
zarzadzanie holdingiem.
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Segmenty operacyjne w 2011 r. oraz 2012 r.

31.12.2012/ 31.12.2011/
L.p. | Segment inwestycyjny - zarzadzanie holdingiem za okres za okres
12 miesiecy 2012 | 12 miesiecy 2011
1. | Rzeczowe aktywa trwalte 336 380
2. | Inwestycje w nieruchomosci 0 0
3. | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 27579 26 553
4. | Zapasy 0 0
5. | Nalezno$ci handlowe 2 350 1339
6. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3 0
7. | Pozostate nalezno$ci 55 24
8. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 870 2 800
9. | Rozliczenia migdzyokresowe 301 5
10. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 289 177
11. | Kapitat zaktadowy 29 400 29 400
12. | Pozostate kapitaty 2 249 1339
13. | Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 332 268
14. |- zysk/(strata) z lat ubieglych -642 -1 094
15. |- zysk/(strata) netto biezacego okresu 974 1362
16. |Inne pasywa dlugoterminowe 60 44
17. | Zobowigzania handlowe 626 136
18. | Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 9
19. | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3104 82
20. | Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug 3610 2377
21. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 53 88
22. | Koszty operacyjne -3797 -2 507
23. | Pozostate koszty i straty operacyjne 0 -56
24. | Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
25. | Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0
26 Zysk.(stltata) z wyceny 'flktywéw finansowych wycenianych w wartosci 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
27. | utraty warto$ci naktadow poniesionych na nieruchomos$ciach 0 0
inwestycyjnych
28. | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 1078 1446
29. | Pozostate koszty i straty z inwestycji 0 -5
30. | Przychody finansowe 51 33
31. | Koszty finansowe -4 0
32. | Zysk (strata) netto okresu 974 1362
38. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31.12.2012 roku Spotka zatrudniata 10 oséb.

39. Informacje 0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta
W dniu 22 stycznia 2013 roku na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej dokonano wyboru

WBS Audyt Sp. z o0.0. z siedzibga w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B,
do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
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1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z zawartg umowa z WBS Audyt taczny koszt badania sprawozdan rocznych Spotek
zaleznych grupy TPH oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania TPH za rok 2012
wyniesie 54 000 zt.

40. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w sklad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujagcych w 2012 roku pobraty tgczne
wynagrodzenie w kwocie 318 tys. pin.

41. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone czionkom Zarzadu lub czionkom Rady
Nadzorczej Spoiki i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zarOwno przez
Spotke jak i przez jednostki zalezne.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztlonkami Zarzadu lub organdéw nadzorczych Spotki i jednostek
powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zarowno przez Spotke jak i przez jednostki
zalezne.

42. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym Spélki za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat
ubieglych w istotny sposob wplywajace na wynik finansowy Spotki.

43. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily w 2012 r.

e W dniu 09 stycznia 2012 r. uprawomocnito si¢ postanowienie wydane w dniu 30.12.2011 r.
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS o
polaczeniu spotek DID Sp. z o.0. oraz COOL47 Sp. z o.0. Polaczenie nastagpito poprzez
przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej - COOL47 Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca -
DID Sp. z 0.0, tj. w trybie art. 492 paragraf 1 KSH. Spotka COOL47 Sp. z o.0. zostala tym
samym wykres§lona z rejestru przedsiebiorcow,

e w dniu 28 marca 2012 roku Emitent nabyl od dwdch osob fizycznych, tacznie 510 udziatow w
kapitale zaktadowym spotki Mail-Box Sp. z 0.0. (dawniej Platinum Design Sp. z 0.0.) z siedziba
w Warszawie, stanowigcych 51 proc. kapitalu zaktadowego oraz 51 proc. gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow ww. podmiotu. Udziaty zostaly nabyte po warto$ci nominalnej 50 zt
za kazdy udziat co tacznie stanowi 25.500 zt. Na dzien transakcji spotka Mail-Box Sp. z 0.0. nie
prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, celem Emitenta byto nabycie udzialoéw w spotce w ramach
realizacji nowego przedsiewzigcia telekomunikacyjnego i marketingowego,
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Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Spotka Mail-Box Sp. z o.0.

Nazwa i opis jednostki przejmowanej (dawniej Platinum Design Sp. z 0.0.)

Data przejecia 28 marca 2012 r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem glosu | 51% udziatow i praw glosu.

Celem Emitenta byto nabycie udziatéw w spotce w ramach
Gltowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w | realizacji nowego przedsigwzigcia telekomunikacyjnego i

jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad marketingowego. Emitent nabyt udziaty od dwoch osob
jednostka przejmowana fizycznych. Nabyto 51% udziatow w spotce
przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktore doprowadzity do ujecia | Cena nabycia 51% udzialéw w spotce wynosita
wartoci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych | 25,5 tys. zt. Wartos¢ aktywow netto wynosita - 85,9 tys.
sie dziatalno$ci jednostki przejmowanej i jednostki zt, w zwigzku z tym powstata dodatnia warto$¢ firmy w
przejmujacej, warto$ci niematerialne niekwalifikujace sig | kwocie 111,4 tys. zk.

do osobnego ujecia oraz inne czynniki

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej
przekazanej zaptaty oraz warto§¢ godziwa na dzien
przejecia kazdej gtownej kategorii zaptaty

Cena nabycia 100% udziatow w spotce wynosita
25,5 tys. zl. i zostata uregulowana w marcu 2012 r.

Naleznosci handlowe — ok. 996 tys. zt.,

Warto$¢ godziwa nalezno$ci jednostki przejmowanej naleznosci z tytutu podatkéw — 2 tys. 71

Glownym aktywem przejetej spotki sa naleznosci
handlowe w kwocie 996 tys. zt. Gtowne zobowigzania
przejete stanowia zobowigzania z tytutu kredytow w
kwocie 513 tys. zt. oraz zobowigzania handlowe w kwocie
671 tys. zt.

Kwoty ujetych na dzien przejecia glownych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Dodatnia warto$¢ firmy powstata w 2012 r. w procesie
rozliczania nabycia udziatow nie bedzie stanowi¢ kosztu
uzyskania przychodu (pozycja pozaksiggowa, wystepujaca
tylko w procesie konsolidaciji).

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sie, ze dla
celéw podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania
przychodu

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz
pozycja w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w

ktorej taki zysk ujeto oraz przyczyny, ktore doprowadzity Nie dotyczy.

do powstania zysku z transakcji

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktorym

jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent Warto$¢ udziatéw niedajacych kontroli wynosi 82,6 tys.
udziatéw kapitalowych w jednostce przejmowanej na zt, co stanowi 49% udziatow

dzien przejecia

Uzgodnienie warto$ci bilansowe]j wartosci firmy na W wyniku tego potaczenia powstanie warto$¢ firmy
poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego 111,4 tys. zZt w2012 1.

e w dniu 18 maja 2012 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Tele-Polska
Holding S.A., ktore podjeto miedzy innymi uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdan
jednostkowego 1 skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej Tele-Polska Holding S.A. za rok
obrotowy 2011 oraz podziatu zysku Spotki w roku obrotowym 2011,

e W dniu 27 czerwca 2012 roku Zarzad Emitenta podpisal umowe¢ z Domem Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A. okre$lajaca warunki wspolpracy w zakresie czynno$ci zwigzanych z
przygotowaniem 1 ztozeniem prospektu emisyjnego Spotki oraz oferowania akcji Emitenta w
publicznej ofercie i ich wprowadzenia na rynek regulowany prowadzony przez Gietd¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Wartos¢ ww. umowy nie przekracza 20% kapitatéw wlasnych
Spoiki, jednakze jej pozytywna realizacja bedzie miala istotny wplyw na sytuacj¢ gospodarcza,
majatkowg lub finansowg Emitenta,

e w dniu 26 lipca 2012 roku Tele-Polska Holding S.A. ztozyta dokument rejestracyjny wraz z
wnioskiem o jego zatwierdzenie do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem si¢
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0 przeniesienie notowan Spotki z rynku alternatywnego na rynek gtowny Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie oraz planowang publiczng oferta nowej emisji akcji,

e W dniu 29 listopada 2012 roku Emitent nabyt od osoby fizycznej oraz osoby prawnej, tacznie
100 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Polska Energia Pro Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, stanowigcych 100 proc. kapitalu zakladowego oraz 100 proc. gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow ww. podmiotu. Udziaty zostaly nabyte po warto$ci nominalnej 50 zt
za kazdy udzial co Iacznie stanowi 5.000 zi. Na dzien transakcji spotka Polska Energia Pro
Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej, celem Emitenta byto nabycie udziatow w spotce
w ramach realizacji nowego przedsigwzigcia biznesowego,

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjas$nienie

Spotka Polska Energia Pro Sp. z 0.0. z siedzibg

Nazwa i opis jednostki przejmowanej w Warszawie

Data przejecia 29 listopada 2012 roku

Procent przejetych udzialow kapitatowych z prawem glosu | 100% udziatéw i praw glosu.

Glowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposdb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 100% udzialow
W spotce przejmowane;.

Jakosciowy opis czynnikow, ktore doprowadzity do ujecia
warto$ci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych | Cena nabycia 100% udziatow w spélce wynosita

si¢ dziatalno$ci jednostki przejmowanej i1 jednostki 5.000 zt. W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy.
przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace si¢
do osobnego ujecia oraz inne czynniki

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej
przekazanej zaptaty oraz warto§¢ godziwa na dzien
przejecia kazdej gtdéwnej kategorii zaplaty

Cena nabycia 100% udziatéw w spotce wynosita
5.000 zt i zostata uregulowana w listopadzie 2012 r.

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej Brak przejetych nalezno$ci

Kwoty ujetych na dzien przejecia glownych klas nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan. Brak przejetych zobowigzah

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sig, ze dla
celow podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania W wyniku rozliczen nie powstata warto$¢ firmy
przychodu

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz
pozycja w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w
ktorej taki zysk ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity
do powstania zysku z transakcji

Nie dotyczy.

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktorym
jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent
udzialéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na
dzien przejecia

Nie dotyczy; nabyto 100% udzialow w jednostce zalezne;j.

Uzgodnienie warto$ci bilansowej wartosci firmy na

. . W wyniku tego potaczenia nie powstanie warto$¢ firmy.
poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego Wyniu tego potgez pow W Y

e W dniu 19 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta przekazal prognozy wynikéw finansowych Grupy
Kapitatlowej Emitenta na rok 2012 i 2013 wraz z podstawowymi zaloZzeniami oraz
sprawozdaniem biegltego rewidenta. W dniu 19 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta przekazat
prognozy wynikéw finansowych Emitenta na rok 2012 i 2013 wraz z podstawowymi
zalozeniami oraz sprawozdaniem bieglego rewidenta. W prognozie na 2013 rok zaklada si¢
wzrost przychodow ze sprzedazy w porownaniu z rokiem 2012 o ok. 65%. Zaktada si¢ przy tym,
ze wartos$¢ wskaznika EBITDA na koniec 2013 roku wzro$nie do poziomu ok. 0,8 min zi.
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e W dniu 20 grudnia 2012 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tele-Polska
Holding S.A., ktére podjeto migdzy innymi uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki, w
sprawie zatwierdzenia Regulaminu Rady Nadzorczej, w sprawie zatwierdzenia Regulaminu
Komitetu Audytu,

e W dniu 20 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta przekazat, iz w dniu 20.12.2012 r. powziat
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spotki (emisja akcji serii E),

44, Najwazniejsze czynniki wplywajace na osiagniety przez Spotke wynik.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest zarzadzanie grupa spolek zaleznych,
kreowanie oraz zarzadzanie ich oferta jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzor nad realizowanymi inwestycjami oraz
zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody Spoétki stanowia, przede wszystkim,
oplaty z tytulu zarzadzania od spotek zaleznych.

Na wyniki finansowe Grupy wplywaja wyniki poszczegolnych spotek wchodzacych w ich sktad.
Ponizszy opis przedstawia informacj¢ na temat spotek Grupy Kapitalowej oraz istotnych zdarzen
determinujacych ich wyniki finansowe w 2012 roku:

TelePolska Sp. z 0.0.

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci spotki zgodnym z PKD jest dzialalno$¢ zwigzana z
telekomunikacjg oraz wyspecjalizowang sprzedazg z nig zwigzang. TelePolska Sp. z 0.0. dziata jako
krajowy operator §wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostgpu do Internetu. Oferta firmy
kierowana jest przede wszystkim do klientow indywidualnych oraz do matych 1 Srednich
przedsigbiorstw. Wsrod klientow operatora znajduja si¢ przede wszystkim osoby fizyczne oraz
instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej. Dzialalnos¢ spotki w
2012 roku koncentrowata si¢ powigkszaniu bazy klientow indywidualnych. Przychody wzrosty w
stosunku do roku 2011 o 34,6%. Zarzad podjat dziatania, ktore zaowocowaty zwiekszeniem ilosci
Klientow 1 przygotowaniem spotki do znacznego zwigkszania udzialu w rynku w 2013 roku.
Spoéitka zamierza utrzymac swoj aktualny profil dziatalno$ci oraz prowadzi dziatania majace na celu
zwigkszenie bazy Klientow oraz poszerzenie portfolio oferowanych produktow. W 2013 roku plany
w odniesieniu do ilosci klientow zaktadaja ich znaczacy wzrost w stosunku do 2012 roku. Bedzie
si¢ to wigzalo z konieczno$cig poniesienia przez Spotke wyzszych niz standardowe, kosztow
pozyskania tych klientow oraz zwigkszenia zaangazowania kredytowego. Spotka zanotowala w
2012 roku obroty w wysokosci 77.367.879,98 1 zysk netto 3.733.283,26 PLN.

DID Sp. zo.o.

Glownym przedmiotem dzialalnosci spotki jest dzialalno$¢ zwigzana z telekomunikacjg oraz
wyspecjalizowang sprzedaza z nig zwigzang oraz $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i
teleinformatycznych. W 2012 roku spoétka $wiadczyta ustugi telekomunikacyjne i1 dostgpu do
Internetu zarowno $rednim jak i duzym przedsiebiorstwom. Wsrdd klientdw operatora znajdujg si¢
gtownie jednostki administracji publicznej, a takze firmy z sektora produkcyjnego i ustugowego.
Dziatalno$¢ spotki w 2012 roku koncentrowata si¢ na rozwoju dziatu sprzedazy oraz pozyskiwaniu
nowych Klientow koncowych na ustugi telekomunikacyjne. Przychody ze sprzedazy w 2012 roku
wzrosty w stosunku do roku 2011 o0 96,4%. Spotka w 2012 roku osiggneta przychody w wysokosci
25.741.799,79 PLN i zysk netto w wysokosci 205.472,78 PLN. Zarzad podjgt dziatania, ktore
zaowocowaly znacznym zwigkszeniem ilosci Klientoéw 1 przygotowaniem spotki do zwigkszania
udziatu w rynku w 2013 roku. Spotka zamierza utrzymacé swoj aktualny profil dziatalnosci oraz
prowadzi¢ dziatania majace na celu zwigkszenie bazy Klientéw oraz poszerzenie portfolio
oferowanych produktow.
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Teltraffic Sp. z o.0.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej. W 2012 roku Spotka dziatata jako operator telekomunikacyjny koncentrujacy si¢ na
rynku miedzynarodowej terminacji ruchu. Oferta spotki przeznaczona jest dla telekomunikacyjnych
operatoroOw zagranicznych, ktorzy chca zakonczy¢ ruch w Polsce. Dziatalnosé¢ spotki w 2012 roku
koncentrowala si¢ na pozyskiwaniu nowych kontraktéw na rynkach mig¢dzynarodowych. Spotka
systematycznie zwigksza swoja baze klientow co wptyneto na wzrost przychodow ze sprzedazy w
stosunku do 2012 roku o 19,9%. Spotka osiagneta przychody w wysokosci 74.494.910,08 PLN oraz
zysk w wysokosci 10.467,42 PLN. Zarzad podjat dzialania majg przygotowaé spotke do
zwigkszania udziatu w rynku w 2013 roku. Zarzad bedzie dazyl do optymalizacji kosztow
og6lnych.

E-Telko Sp. z 0.0.

Gléwnym przedmiotem dzialalno$ci spotki jest dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej a takze zwigzana z oprogramowaniem, przetwarzaniem i przesylaniem danych, czyli
dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych oraz $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych i
teleinformatycznych,  wykonywanie  strukturalnych  sieci  komputerowych i instalacji
telekomunikacyjnych, a ponadto doradztwo w zakresie oprogramowania i sprzetu komputerowego,
ustugi w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji profesjonalnego sprzetu radiowego,
telewizyjnego i innego stuzacego do operowania dzwigkiem i obrazem.

Spotka dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatoréw oraz duzych 1 bardzo duzych organizacji. Posiada wlasng infrastrukture
telekomunikacyjng oraz solidne zaplecze wsparcia technicznego 1 obstugi klienta. Oferuje peten
wachlarz ushig telekomunikacyjnych zapewniajac wspolpracujacym z E-Telko podmiotom
elastycznos$¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen. Firma utatwia swoim
partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ushug telekomunikacyjnych bez zaangazowania
duzego kapitalu w rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko
stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitalowej
Tele-Polska Holding S.A. Oferta E-Telko bazuje na trzech liniach produktowych:

» Ustug telefonii stacjonarnej (PSTN)

» Ustugi dostepu do internetu

» Ustugi telefonii IP - VOIP

Dziatalno$¢ spotki w 2012 roku koncentrowata si¢ na rozwoju infrastruktury i bazy odbiorcow.
Spotka osiggneta przychody w wysokosci 133.137.307,62 PLN oraz zysk netto w wysokosci
1.139.444,89 PLN. Przychody ze sprzedazy osiggniete w 2012 roku byly wyzsze od przychodow
2011 roku 0 32,4%. Spotka zamierza utrzymac¢ swoj aktualny profil dziatalnosci oraz prowadzi¢
dziatania majace na celu zwigkszenie bazy odbiorcow i1 rozwdj nowych produktow. Zarzad
jednoczesnie begdzie dazyl do utrzymania marzy zysku pomimo znaczacych redukcji cen w sektorze
telekomunikacyjnym.

Mail-Box Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest komercjalizacja 1 rozwoj innowacyjnych
narzedzi reklamy internetowej, przede wszystkim opartych na systemach mailingowych. W roku
2012 spotka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej. Spotka zanotowata w 2012 roku obroty w
wysokosci 0 PLN oraz strat¢ netto w wysokos$ci 110.701,92 PLN.

Polska Energia Pro Sp. z 0.0.

Spotka nie prowadzita w 2012 roku dziatalno$ci operacyjnej. Celem Emitenta bylo nabycie
udzialéw w spotce w ramach realizacji nowego przedsiewzigcia biznesowego.
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45. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 30 stycznia 2013 roku Zarzad Emitenta poinformowal, iz znaczacy akcjonariusz
Emitenta - W Investments Limited - spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnace oraz
Emitent zawarli w dniu 29 stycznia 2013 roku umowe o ograniczeniu rozporzadzania akcjami
Emitenta nalezagcymi do W Investments Limited. Na jej mocy W Investments Limited,
posiadajaca 14.698.362 sztuk akcji Emitenta zobowigzata si¢ do nierozporzadzania wszystkimi
posiadanymi akcjami w okresie od dnia podpisania wskazanej umowy do dnia 2 wrzesnia 2013
roku oraz nierozporzadzania akcjami ponad liczbg 4.477.612 akcji po dniu 2 wrzesnia 2013 roku
a przed dniem 31 grudnia 2013 roku, z tym zastrzezeniem, ze sprzedaz akcji obj¢tych zakazem
sprzedazy moze mie¢ miejsce wytgcznie w przypadku:

a) ogloszenia publicznego wezwania do sprzedazy akcji, przy czym akcje, ktore nie zostaly w
wezwaniu skutecznie zbyte (np. w wyniku redukeji zlecen sprzedazy w wezwaniu), podlegaja
ograniczeniom rozporzadzania nimi,

b) checi zaspokojenia przez akcjonariuszy po zakonczeniu planowanej przez Emitenta publicznej
oferty akcji wylacznie na rynku wtéornym znaczacej nadwyzki popytu na akcje oferowane w
ofercie, pod warunkiem wyrazenia zgody na takg transakcje przez Spotke.

W Investments zobowigzala si¢ rdwniez nie rozporzadzaé akcjami w jakikolwiek inny sposob,
ktory méglby rodzi¢ konsekwencje w postaci zmiany wtasnosci akcji, w tym do nie zastawiania
akcji pod zabezpieczenie zobowigzan zacigganych przez W Investments Limited lub osoby
trzecie, chyba, ze na takie dziatanie zgod¢ wyrazi Spotka.

e W dniu 5 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz powziat wiadomo$¢ o aktualne;j
liczbie akcji Emitenta nalezacych do spotki pod firmg "W Investments Limited" bedacych
przedmiotem zastawu rejestrowego stanowigcego zabezpieczenie obligacji Platinum Properties
Group S.A. W zwigzku z powyzszym Emitent poinformowal, Zze na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu biezacego zastawem rejestrowym pozostaje objetych 4.477.612 akcji
Emitenta nalezacych do WI oraz przekazuje w zalaczeniu do publicznej wiadomosci zestawienie
ustanawianych dotychczas przez WI zastawdéw rejestrowych, ktoérych przedmiotem byly
posiadane przez t¢ spotke akcje Emitenta. Emitent nie posiada wiadomosci o innych zastawach
rejestrowych (poza opisanymi w zatgczniku), ktorych przedmiotem bylyby wyemitowane przez
niego akcje.
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46. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad w dniu 22 kwietnia 2013 roku.
Sprawozdanie zostanie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore zgodnie z
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, odbgdzie si¢ najpozniej do konca czerwca 2013 roku.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja

22 kwietnia 2013 r. Bernhard Friedl Prezes Zarzadu
22 kwietnia 2013 r. Mark Montoya Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

22 kwietnia 2013 r. | Beata Lysik Glowna Ksiggowa (j_;? 3/7( z{

Podpis osoby, ktéra sporzadzila sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
W imieniu ;

22 kwietnia 2013 r. | TMJ Professional Sp. z 0.0. | Gtéwna Ksiggowa L/ >
— Katarzyna Lenarcik ( 707
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