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Spr danie Zarzadu z

1. Informacje ogo6lne

1.1 Nazwa i siedziba spolki
Pelna nazwa: ,, Tele-Polska Holding spotka akcyjna”
Skrot firmy: ,, Tele-Polska Holding S.A.”
Siedziba: al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
KRS: 0000320565
NIP: 526-27-25-362
REGON: 015529329

1.2 Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2012 wynosit 29.400.000,- PLN i dzielit si¢ na 29.400.000
akcji po 1,- PLN kazda. Zarowno Emitent, jak i zadna z jego firm zaleznych, nie posiada akcji
Emitenta.

1.3 Zmiany w kapitale
W roku 2012 nie byto zmian w kapitale zaktadowym Emitenta.

2. Wiladze spotki

2.1 Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2012r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

> Wisniewski Piotr Mikotaj
> Wisniewski Leszek

> Adam Osinski

> Marcin Wrobel

> Arkadiusz Stryja

2.2 Zarzad
Na dzien 31.12.2012 roku sklad Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco: Prezes Zarzadu -
Bernhard Friedl, Czlonek Zarzadu — Mark Montoya. Funkcje Prokurenta Spotki petni
Bartlomiej Gajecki.

3. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa
W 2012 roku Grupa Kapitatlowa zatrudniata srednio 71 osob.

4. Dzialalno$é¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim
na $§wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych (m.in. PKD 6190Z oraz 6110Z). S3 to, migdzy
innymi, ushugi glosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa Kapitatowa Tele-Polska
Holding S.A. dziata zarbwno na rynku detalicznym, $wiadczac ustugi klientom biznesowym
oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac ofert¢ do innych operatorow
telekomunikacyjnych - w kraju i zagranica. Obecnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ za
posrednictwem pigciu z siedmiu swoich spotek za$§ przedmiotem dziatalnosci spotki matki
jest zarzadzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci,
planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow,
nadzor nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracja tymi
podmiotami. W ramach prowadzonej dziatalnosci
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Grupa oferuje nastepujace ustugi telekomunikacyjne:
e Telefonia stacjonarna, w tym usluga abonamentowa (WLR), prefiks 1053, lacze
bezposrednie, telefonia VOIP dla klientow biznesowych

e Dostep do Internetu dla klientow biznesowych oraz indywidualnych

e Transmisje danych oraz tranzyt ruchu operatorskiego

Profil dzialalnos$ci

Udzial

Y TELEPOLSKA

Emitenta
kapitale

E-Telko Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0.

DiD Sp. z o0.0.

TelePolska Sp. z 0.0.

Mail-Box Sp. z 0.0.

Polska Energia Pro
Sp. z 0.0.

Spotka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do
innych  operatorow  telekomunikacyjnych  oraz
resellerow. Pelni rolg glownego zaplecza technicznego
oraz infrastrukturalnego dla wszystkich spotek z grupy
kapitatowej TPH.

Dziata na rynku migdzynarodowym jako alternatywny
operator telekomunikacyjny. Kieruje swoja oferte do
innych, w wickszo$ci zagranicznych, operatorow
telekomunikacyjnych.

Dziata na rynku krajowym i kieruje swoja oferte do
sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, a takze
jednostek administracji publicznej. Dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku
obiektow komercyjnych, takich jak centra handlowe i
obiekty biurowe.

Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swoja oferte do klientow
indywidualnych oraz mikro i matych przedsigbiorstw.

Spotka jest nowym przedsigwzigciem w grupie
kapitalowej TPH S.A. a jej dziatalno$¢ koncentruje si¢
na komercjalizacji i rozwoju innowacyjnych narzedzi
reklamy internetowej, przede wszystkim, opartych na
systemach mailingowych.

Spotka nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej. Zostata
zakupiona na potrzeby realizacji przysztych projektow
biznesowych.

100%

100%

100%

100%

51%

100%

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku koncentrowata si¢ na dynamicznym
powigkszaniu bazy abonenckiej w segmencie detalicznym, zaréwno w zakresie klientow
indywidualnych (poprzez spotke TelePolska Sp. z 0.0.) jak i biznesowych (poprzez DID Sp. z
0.0.). Ponadto Grupa intensywnie pracowata nad identyfikacja nowych mozliwosé
rozwojowych w tym nowych produktéw. W lipcu minionego roku rozpoczeta takze formalne
rozpoczgcie przenosin z parkietu NewConnect na parkiet glowny GPW w celu pozyskania
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srodkow kapitatowych z przeznaczeniem na finansowanie dynamicznego wzrostu w
segmencie detalicznym i1 rozbudowg infrastruktury telekomunikacyjnej. W tym samym czasie

Grupa

przygotowywata projekty pod kolejne $rodki z programéw Unii Europejskiej z

przeznaczeniem na rozwoj zaplecza technicznego pod rozrastajgcg si¢ baze¢ klientow.

5. Przewidywany rozwoj, podstawowe ryzyka i zagrozenia
Glownymi czynnikami, ktore mogg mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej 1 jego
sytuacje finansowg sg przede wszystkim:

2013-04-22

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry menedzerskiej oraz utraty wysoko
kwalifikowanych specjalistow

Dziatalno$¢ Tele-Polska Holding S.A. jest w duzej mierze zalezna od wiedzy,
umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajacej. Utrata kadry menadzerskiej lub
kluczowych pracownikow Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. moglaby
niekorzystnie wpltyna¢ na prowadzong przez Spotke dzialalnos$¢ i osiagane wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym i ochrong danych osobowych
Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. opiera si¢ w znacznym
stopniu na wykorzystaniu infrastruktury teleinformatycznej, co jest zwigzane z
zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustlugach lub danych
osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Kradziez
lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze
skutkowa¢ karami przewidzianymi ustawg lub potencjalnymi roszczeniami o0séb
poszkodowanych.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursow walutowych

Cze$¢ kosztow zmiennych moze by¢ ponoszona w walutach obcych (EURO, USD)
np. koszt dostgpu do Internetu. Wahania kurséw maja w takim przypadku wptyw na
ponoszone przez Grupg Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. faktyczne koszty ustug,
przez co wplywaja na osiggana z tych ushug rentownos$¢. W negatywnym scenariuszu
deprecjacja ztotego moze spowodowacé wzrost kosztow wilasnych oraz zmniejszenie
rentownosci niektorych ustug Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. (np. tacza
migdzynarodowe).

Ryzyko zwiazane z dostawcami, w tym uzaleznienia od kluczowych dostawcow
spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Tele-Polska Holding S.A. wymaga wspotpracy z
dostawcami energii elektrycznej oraz operatorami telekomunikacyjnymi (np. dostep
do szerokopasmowego Internetu i transmisji danych). Cho¢ Grupa Kapitatlowa Tele-
Polska Holding S.A. nie zawiera bezpos$rednio uméw z ww. operatorami i ryzyka
zwigzane ze wspOlpracg z nimi nie uderzaja bezposrednio w niego, ze wzgledu na
fakt, iz wyniki Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. sa uzaleznione od
rezultatow dziatalno$ci operacyjnej spdlek zaleznych, posrednio staje sig
beneficjentem korzysci i zagrozen zwigzanych z tymi relacjami.

Ryzyko zwiazane z popytem na ushugi Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding
S.A.

Poza szeregiem mozliwych dziatan sprzedazowo-marketingowych popyt na ushugi
Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. jest zalezny od szeregu czynnikéw od
niego niezaleznych m.in. stopnia rozwoju rynkoéw, na ktorych dziatajg klienci, stopnia
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rozwoju rynku IT, rozwigzan i ustug funkcjonujacych na tym rynku, istniejacych
substytutow ustug Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A., sytuacji
makroekonomicznej krajowej oraz globalnej, fazy cyklu koniunkturalnego itd.
Ryzyko zwiazane z blednym stosowaniem mie¢dzynarodowych standardéw
rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tele-Polska Holding S.A. przyjeto w dniu 23
czerwca 2010 roku uchwate o stosowaniu Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci do sprawozdan finansowych. W oparciu o przedmiotowg uchwale
sporzadzone zostaty rowniez skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2010 1
2011 zgodnie z MSR, pomimo omylkowego braku wskazania w uchwale z dnia 23
czerwca 2010 roku, ze takie regulacje bedg odnosity si¢ réwniez do skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. Ponadto w uchwale wskazano art. 45 ust. 1 pkt 1a ustawy o
rachunkowosci, podczas gdy spotka nie miata statusu podmiotu zamierzajacego
ubiegac si¢ lub ubiegajacego si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu.
W  zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko zakwestionowania poprawnos$ci
sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej
Tele-Polska Holding S.A. za powyzsze lata. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Tele-Polska Holding S.A. w dniu 20 grudnia 2012 roku przyje¢to odpowiednig uchwatg
o stosowaniu Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci do skonsolidowanych
sprawozdan finansowych poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania
finansowego rozpoczynajacego si¢ od dnia 1 stycznia 2012 roku

Ryzyko zwiagzane z wykonaniem kary nalozonej na spélke zalezna Grupy
Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. przez UOKIK

Zgodnie z informacja przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym EBI
nr 1/2013 z dnia 9 stycznia 2013 roku, podmiot zalezny Grupy Kapitalowej Tele-
Polska Holding S.A. (TelePolska Sp. z 0.0.) otrzymal decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKIK) 0 natozeniu kar w tacznej wysokosci
632.599 zt za nieumyS$lne stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw w rozumieniu art. 24 ust. 1 1 2 ustawy o ochronie konkurencji 1
konsumentow. Decyzja ta zakonczyla postgpowanie, o ktorym Grupa Kapitatowa
Tele-Polska Holding S.A. informowata raportem biezacym EBI nr 29/2012 w dniu 10
pazdziernika 2012 r. Decyzja jednoznacznie wskazuje na nieumys$lng wing TelePolska
Sp. z o0.0. oraz zawiera szereg stwierdzen, ktore w ocenie zarzadu TelePolska Sp. z
0.0. moga stanowi¢ podstawe do postawienia w odwolaniu szeregu zarzutow
kwestionujacych prawidtowos¢ wydanej decyzji. Doreczona spotce zaleznej Grupy
Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. decyzja jest nieprawomocna a TelePolska Sp. z
0.0. bedzie odwolywac si¢ od niej do Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Glownymi czynnikami, ktore moga mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Tele-

Polska

2013-04-22

Holding S.A. i jego sytuacj¢ finansowa sa przede wszystkim:

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng polski

Ryzyko zmiany przepiso6w prawnych

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisoéw podatkowych

Ryzyko wynikajace z postgpu technologicznego oraz zmian na rynku IT
Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami UKE oraz UOKIK
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Tele-Polska Holding SA

Spotka zamierza utrzymac swoj aktualny profil jako spotki kierujacej rozwojem grupy
kapitatowej, nadzorujace inwestycje oraz biezaca dziatalnos$¢ spotek zaleznych dziatajacych
w branzy telekomunikacyjnej oraz wytaczajaca ich $ciezke¢ rozwoju 1 kierunki ekspans;ji.
Tele-Polska Holding SA generuje przychody wytacznie od spotek grupy z tytutu administracji
i zarzadzania oraz z dywidend. Nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio zwigzanej
z telekomunikacja, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kondycji zarzadzanych spotek
zaleznych. W zwigzku z podj¢ta w czerwcu 2011 roku uchwatg o emisji do 22.050.000 akcji,
Emitent zamierza przeprowadzi¢ ja w 2013 roku i wykorzysta¢ $rodki z niej pozyskane na
inwestycj¢ w infrastruktur¢ oraz akwizycje w branzy telekomunikacyjnej odpowiednio
alokujac $rodki zar6wno w zakresie celow inwestycyjnych jak i poszczegdlnych spotek z
grupy kapitatowe;.

TelePolska Sp. z 0.0.

W 2012 roku zysk netto spotki przekroczyl 3,7 mln zl, a taczne przychody ze sprzedazy
wyniosty 77,4 mln zt i wzrosty w stosunku do 2011 roku o 34,6%. Spotka rozpoczgta
agresywna akwizycje nowych klientow indywidualnych poprzez nawigzanie wspotpracy z
kilkoma firmami telemarketingowymi dysponujacych wlasnymi centrami telefonicznymi. Na
bazie tej wspotpracy szacunkowa ilo$¢ klientow indywidualnych powinna w 2013 roku
wzrosng¢ znacznie w stosunku do 2012 roku. Na poczatku 2010 roku wdrozony zostatl projekt
marketingowy Spolecznego Operatora Telekomunikacyjnego, w ramach ktérego wybrane
produkty telekomunikacyjne sa powigzane z inicjatywami charytatywnymi. Przedsiewzigcie
jest jednak adresowane do waskiego grona odbiorcoéw - organizacji pozytku publicznego oraz
firm, instytucji 1 osob, dla ktérych wazne sg dziatania spoteczne.

DID Sp. z o.0.

W 2012 roku zysk netto osiggnal poziom 0,2 min zl, a tagczne przychody ze sprzedazy
wyniosty 25,7 min zt i wzrosty w stosunku do 2011 roku o 96%. Spoétka skupia si¢ przede
wszystkim na pozyskaniu nowych klientow z sektora administracji publicznej oraz
przedsiebiorstw prywatnych, rozwija takze dzialalno$¢ jako zarzadca infrastruktury w
obiektach komercyjnych (model operatora budynkowego).

Teltraffic Sp. z 0.0.

W 2012 roku zysk netto osiagnat 10 tys zt, a taczne przychody ze sprzedazy wyniosty 74,5
mln zt i wzrosty w stosunku do 2011 roku o 19,9%. Spotka kontynuuje realizacje swoich
podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu hurtowego klientow
zagranicznych.

E-Telko Sp. z 0.0.

W 2012 roku zysk netto osiggnat 1,1 min zt, a taczne przychody ze sprzedazy wyniosty 133,1
mln zt i wzrosty w stosunku do 2011 roku o 32,4%. Spotka kontynuuje realizacje swoich
podstawowych dziatan, tj. petnienia funkcji zaplecza infrastrukturalnego dla spotek grupy
kapitatowej oraz zwigkszaniu sprzedazy do dotychczasowych klientdw oraz poszerzaniu bazy
resellerow.

Mail-Box Sp. z 0.0.
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W dniu 28 marca 2012 roku Tele-Polska Holding SA nabyta 51% udziatow w kapitale
zaktadowym spotki Mail-Box Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu. W 2012 roku Spotka nie
uzyskala przychodow ze sprzedazy. Strata netto za 2012 rok wyniosta 0,1 min zi

Polska Energia Pro Sp. z o.0.

W dniu 29 listopada 2012 roku Tele-Polska Holding SA nabyta 100% udzialow w kapitale
zakladowym spotki Polska Energia Pro Sp. z o.0. Spdtka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej w 2012 roku.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien 31.12.2012 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 102.004 tys. zt. Aktywa
obrotowe 71.318 tys. zl, a aktywa trwale 30.686 tys. zi. Warto$¢ zobowigzan i rezerw
wyniosty 60.249 tys. zl, za$ kapitaly whasne 41.755 tys. zt. W 2012 roku przychody
skonsolidowane ze sprzedazy wygenerowane przez Grupg Kapitalowa Tele-Polska Holding
S.A. wyniosty 210.834 tys. zl. Prognozy finansowe na 2012 rok w kazdym aspekcie
(przychody ze sprzedazy — 191,9 min zi, EBITDA — 12,2 mln zl, zysk netto — 4,9 mlIn z})
zostaly przekroczone odpowiednio o 9,9%, 11,5% i 5,8%. Grupa Kapitatowa Tele-Polska
Holding S.A. wygenerowata w 2012 roku zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na
poziomie 5.238 tys. zt.

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. ocenia, iz sytuacja finansowa oraz wyniki finansowe 2013
roku, zarbwno w odniesieniu do Emitenta jak i jego spotek zaleznych, ulegna poprawie w
stosunku do roku 2012. Dodatkowo Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. w 2013
roku zamierza podwyzszy¢ kapitaty wlasne poprzez emisj¢ nowych akcji spotki matki w
ramach oferty publicznej, z ktorej oczekuje pozyskania ok. 20 min zi, co korzystnie wptynie
na jej pozycje zardbwno ekonomiczng, jak i rynkowa. Zgodnie z opublikowana prognoza,
Zarzad Tele-Polska Holding SA planuje, iz skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. w 2013 roku wyniosg odpowiednio:

- przychody ze sprzedazy  206.793 tys. zt

- EBITDA 14.472 tys. zt

- Zysk netto 7.012 tys. zt

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Bernhard Friedl Mark Montoya
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