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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarz adu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
TELE-POLSKA HOLDING S.A.
w Warszawie

za okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, dla ktorej jednostkg dominujaca jest Tele-Polska Holding spétka akcyjna
Z siedzibg przy ulicy Al. Jerozolimskie 123A, 02 - 017 Warszawa (,Jednostka Dominujgca”
lub ,TPH S.A."), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej spo-
rzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych do-
chodoéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kie-
rownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jed-
nostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewi-
dziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr O, poz.
330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastoso-
wania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

= przepisOw rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. Nr 0, poz. 330),

» krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Re-
widentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacag na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i spraw-
dzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajq liczby
I informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istot-
nych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finan-
sowej] Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

C) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen, co do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania fi-
nansowego, pragne zwréci¢ uwage, ze Spotka nie zgtosita sprawozdania finansowego za
lata od 2008 do 2011 wraz z opinig biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajgcq spra-
wozdanie finansowe do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

{
+
/4l
Maciej Skorzewski \ {

Kluczowy Biegly Rewident nt ew. 10396
Przeprowadzajacy badanie w\imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 22 kwietnia 2013 r.
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A. Czesé¢ ogoblnaraportu
I.  Dane identyfikuj gce badan g Grup e Kapitatow g

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca jest Tele-Polska Holding z
siedzibg w Warszawie powstatej w drodze przeksztatcenia Tele-Polska Holding Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, uchwatg zgromadzenia wspdlnikow z dnia 27.11.2008 r.,
Akt Notarialny Rep. Nr A 9104/2008. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie
aktem notarialnym Rep. A. nr 15921/2012 z dnia 20.12.2012 r.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 29 400 tys. z
- pozostate kapitaty wkasne Grupy 12 492 tys. zt

Na dzien 31.12.2012 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji Wart%iﬁl akej Udziat %-owy
W Investments Limited 14 698 362 14 698 362,00 49,99 %
Al. Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 23,81 %
Erlizima Investments Limited 4 052 755 4 052 755,00 13,78 %
Pozostali 3 648 883 3648 883,00 12,42 %
Ogotem 29 400 000 29 400 000,00 100,00 %

Kapitat akcyjny Grupy na dzien bilansowy wynosi 29.400.000,00 zt i dzieli sie nha
29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

= 14.000.000 akcji zwyktych serii A,

= 10.500.000 akcji zwyktych serii B,

= 4.500.000 akcji zwyktych serii C,

= 400.000 akcji zwyktych serii D.

Jednostka dominujgca:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru S gdowego pod numerem 0000320565
— posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
— przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 62.01 7
— jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada na- 07 o5

dany przez Urzad Skarbowy NIP 526-27-25-362

Dzialalnos¢ Grupy w badanym okresie obejmowata nastepujace segmenty operacyjne :

ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do Internetu — Tele - Polska Sp. z o.0.,
ustugi telekomunikacyjno — gtosowe / transmisja danych — DID Sp. z 0.0.,
ustugi multioperatora telekomunikacyjnego — E-Telko Sp. z o.0.,
miedzynarodowa terminacja ruchu telekomunikacyjnego — Teltraffic Sp. z 0.0.,
segment inwestycyjny — zarzadzanie holdingiem — TelePolska Holding S.A.
komercjalizacja i rozwéj innowacyjnych narzedzi reklamy - Mail-Box Sp. z o.0.
Polska Energia Pro Sp. z 0.0. — brak dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku.

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.
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W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujagcym jednostkga dominujaca byt
Zarzad w skladzie:

Imi e i Nazwisko

Fu

nkcja

Bernhard Fried|

Prezes Zarz

adu

Mark Phillip Montoya

Czlonek Zar

zadu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding
S.A. wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

, Podmiot upra w- | Dzien bilan-
Udziat : . .
) o niony, ktory sowy na kto-
w kapi- Rodzaj opinii 0 .
Nazwa Jed- Metoda . przeprowadzit ry sporz a-
. tale o sprawozdaniu .
nostki ... | konsolidaciji . badanie spra- dzono spra-
spotki finansowym o :
. wozdania finan- wozdanie
zaleznej .
sowego finansowe
L bez zastrzezen,
E-Telko Sp. z 100% konsolidacja 26 Zwréceniem WBS Audyt 31.12.2012
0.0. petna . Sp. zo.0.
uwagi
o bez zastrzezen, |WBS Audyt
Tele-Polska | 549, | konsolidacja| o sceniem | Sp. z 0.0. 31.12.2012
Sp. zo.0. petna :
uwagi
Teltraffic 100% konsolidacja bez zastrzezen | WBS Audyt 31.12.2012
Sp. z 0.0. petna Sp. z 0.0.
DID Sp. z 0.0. 100% konsolidacja bez zastrzezen | WBS Audyt 31.12.2012
petna Sp. z o0.0.
Mail-Box Sp. z 51 konsolidacja brak .ob0W|azku WBS Audyt 31.12.2012
0.0. petna badania (przeglad) |Sp. z o.0.
Polska Energia konsolidacja nie podlegata
100% . - -
Pro Sp. z 0.0. petna badaniu

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spolek za okres sprawowania kontroli nad

tymi spotkami.

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki Dominujagcej oraz Spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2012

roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spoétka Suma bilansowa w Zysk netto za okres
(tys. zh (tys. zh
Podmiot dominujacy 35783 974
Podmioty zalezne 105 434 4 967
RAZEM 141 217 5941
Korekty konsolidacyjne -39 213 -757
Suma sprawozdanla 102 004 5 184
skonsolidowanego
4
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[I. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepisow.

Uchwatg nr 1/22/01/2013 Rady Nadzorczej z dnia 22.01.2013 r. Spétka WBS Audyt Sp. z
0.0. zostala powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012
r., umowa na badanie zostata zawarta dnia 31.01.2013 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktGre stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegolnych procedur badania sprawozdania fi-
nansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z o.0.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit na piSmie kompletno$¢ ujecia dokumentéw w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢ za
prawidtowos$é, rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

lll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen ze zwréce-
niem uwagi.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18.05.2012 r.
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B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w tys. zfotych.

l. Zmiana i struktura gtownych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

I 0,

struktura w % AT R

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ stan na stan na 2012/2011

31.12.2012 . 31.12.2011r.
31.12.2012 . 31.12.2011 . (BZ - BO)/BO
A Aktywa trwate 30 686 24 074 30,1% 32,8% 27,5%
A.1 | Rzeczowe aktywa trwate 15 560 9 246 15,3% 12,6% 68,3%
A.2 | Wartosé firmy 14 745 14 634 14,5% 19,9% 0,8%
A.3 Inne wartosci niematerialne 104 172 0,1% 0,2% -39,5%
A.4 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 277 22 0,3% 0,0% 1159,1%
B Aktywa obrotowe 71 318 49 386 69,9% 67,2% 44,4%
B.1 | Naleznosci handlowe 42 248 24 708 41,4% 33,6% 71,0%
B.2 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sép prawnych 221 75 0,2% 0,1% 194,7%
B.3 | Pozostate naleznosci 15733 13199 15,4% 18,0% 19,2%
B.4 Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3261 0 3,2% 0,0% -
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wy- o o i
B.4.1 nik finansowy 36 0 0,0% 0,0%

B.4.2 |- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 201 0 0,2% 0,0% -
B.4.3 |- udzielone pozyczki 3024 0 3,0% 0,0% -
B.5 Rozliczenia miedzyokresowe 4 758 3872 4, 7% 5,3% 22,9%
B.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5097 7 532 5,0% 10,3% -32,3%
| A+B [ Suma aktywsw 102 004 73 460 100,0% 100,0% 38,9%
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stan na stan na struktura w % Zmiana w %
2012/2011
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
31.12.2012r. 31.12.2011r. (BZ - BO)/BO
C . . . . 41 892 37 055 41,1% 50,4% 13,1%
Kapitat wiasny przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu

C1 Kapitat zaktadowy 29 400 29 400 28,8% 40,0% 0,0%
Cc.2 Pozostate kapitaty 7516 3923 7,4% 5,3% 91,6%
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 4 976 3732 4,9% 5,1% 33,3%
C31 - zysk/(strata) z lat ubiegtych -262 927 -0,3% 1,3% -128,3%
C.3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 5238 2 805 5,1% 3,8% 86,7%
D Udziaty niesprawuj ace kontroli -137 0 -0,1% 0,0% -
C+D Razem kap|ta} W}asny 41 755 37 055 40,9% 50,4% 12,7%
E Zobowi gzania dtugoterminowe 1756 152 1,7% 0,2% 1055,3%
E.l Kredyty i pozyczki 1133 0 1,1% 0,0% -
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 526 25 0,5% 0,0% 2004,0%
E.3 Inne pasywa diugoterminowe 97 127 0,1% 0,2% -23,6%

F Zobowi azania krétkoterminowe 58 493 36 253 57,3% 49,4% 61,3%
F.1 Zobowigzania handlowe 36 022 22 400 35,3% 30,5% 60,8%
Fo ﬁ;)?rc])quanla z tytutu podatku dochodowego od os6b praw- 165 387 0.2% 0.5% 57.4%
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 204 4 443 6,1% 6,0% 39,6%
F.4 Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
F.5 Kredyty i pozyczki 13 996 8 120 13,7% 11,1% 72,4%
F.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 2106 903 2,1% 1,2% -

| E+F | Razem zobowi azania 60 249 | 36 405 | 59,1% | 49,6% | 65,5% |
| C+D+E+F | Suma pasywoéw 102 004 | 73 460 | 100,0% | 100,0% | 38,9%|
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

1. Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
Struktura w % Zmiana w %
Wyszczegolnienie 1.01.- 1.01.-
31.12.2012r |31.12.2011r | 20121 | 201ir. |(BZ-BO)BO

A. |PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE 210 834 156 207 99,8% 99,5% 35,0%
L ngs/ecr?;g\),/vze sprzedazy towarow i 70 8 0.0% 0.0% 775.0%
I. Esrfggcmdy ze sprzedazy produktow i 210646 | 156 101 99,7% 99,4% 34,9%
Ill. | Pozostate przychody i zyski operacyjne 118 98 0,1% 0,1% 20,4%
B. |KOSZTY | STRATY OPERACYJNE -204 404 -153 239 99,4% 99,8% 33,4%
I. | Koszty operacyjne, w tym: -203 970 -153 003 99,2% 99,6% 33,3%
1 |zuzycie materiatéw i energii -1 096 -1 050 0,5% 0,7% 4,4%
2 | ustugi obce -190 504 -144 548 92,6% 94,1% 31,8%
3 \F/)vzir::?)%\rl;);jkzéwla i Swiadczenia na rzecz 4052 3108 2.0% 2.0% 30.4%
4 | podatki i optaty -858 -581 0,4% 0,4% 47,7%
5 | amortyzacja -7 174 -3 464 3,5% 2,3% 107,1%
6 | pozostate koszty dziatalnosci -217 -229 0,1% 0,1% -5,2%
7 l;c;}sg\}vwlasny sprzedazy towaréw i mate- 69 23 0.0% 0.0% 200,0%
Il. | Pozostale koszty i straty operacyjne -434 -236 0,2% 0,2% 83,9%
m I('delsy z t)_/tulu"trwa’rej utraty wartosci 0 0 0.0% 0.0% )

wartosci firmy’
c PRZYCHODY | KOSZTY Z DZIALAL- 3 0 0 0 i

" | NOSCI INWESTYCYJNEJ

Zysk (strata) z wyceny aktywow finan-
I. | sowych wycenianych w wartosci godzi- -3 0 0,0% 0,0% -

wej przez wynik finansowy
Il, | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 0 0,0% 0,0% -
Ill. | Pozostate koszty i straty z inwestycji 0 0 0,0% 0,0% -

ZYSK / (STRATA) Z DZIALALNO SClI
D. OPERACYJNEJ (A+B+C) 6 427 2968 124,0% 105,8% 116,5%

PRZYCHODY FINANSOWE Z DZIA- o o i o
E. £ALNO SCI OPERACYJNEJ 526 832 0.2% 0,5% 36,8%

KOSZTY FINANSOWE Z DZIALA L- i i o o o
F. NOSC| OPERACYJINEJ 1308 308 0,6% 0,2% 324,7%
G. i\(g?/\P/(A/I\J(ISETI\/T '(AgféngED OPODAT- 5645 3492 108,9% 124,5% 61,7%
H. | PODATEK DOCHODOWY -461 -687 -8,9% -24,5% -32,9%
1 |Biezacy podatek dochodowy -740 -705 -14,3% -25,1% 5,0%
2 | Odroczony podatek dochodowy 279 18 5,4% 0,6% 1450,0%

ZYSK [ (STRATA) ZA OKRES Z DZI A- o o 0
I FALNO $CI KONTYNUOWANEJ (G+H) 5184 2805 100,0% 100,0% 84,8%

DZIALALNO SC ZANIECHANA: 0 0 0,0% 0,0% -

ZYSK / (STRATA) NETTO ZA OKRES o o )

Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ 0 0 0.0% 0,0%
K. |ZYSK/ (STRATA) ZA OKRES (I+J) 5184 2 805 100,0% 100,0% 84,8%
L UDZIALY NIESPRAWUJ ACE KON- 54 0

" | TROLI

ZYSK/ (STRATA) ZA OKRES PRZY-
M. | PADAJACY NA AKCJONARIUSZY 5238 2805

SPOLKI (K-L)
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

1. Podstawowe wskazniki charakteryzujqce dziatalnos¢ Grupy

A | WSKAZNIKI FINANSOWANIA 2012r. | 2011r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Stopa zadtuzenia 59,1% 49,6% | zobowigzania / pasywa

2 \S/\r/]seléaoznlk zadtuzenia kapitatu wia- 144,3% | 98,2% | (zobowigzania - rezerwy ) / kapitaly wiasne

3| Szybkosé splaty zobowigzan 80.9% 88.9% (nalleznos.m ha,ndlowe+. srodki pieniezne ) / zo-

bowigzania krétkoterminowe

4 | Wskaznik zdolnosci ptatniczej 8,7% 20,8% | $rodki pieniezne/ zobowigzania krotkoterminowe

5 | Plynnos¢ 1,22 1,36 | aktywa obrotowe/ zobowigzania krétkoterminowe
B | WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2012r. | 2011r. SPOSOB WYLICZENIA

1 ?Ff gtEo)wnosc Kapitalow wiasnych 7% 14% | wynik finansowy netto/kapitaty wtasne

2 | Rentownos¢ aktywéw (ROA) 7% 14% | wynik finansowy netto/$redni stan aktywdw netto

Na podstawie analizy wskaznikowej mozna stwierdzi¢, ze sytuacja w Grupie oraz wielkosci
podstawowych wskaznikow w 2012 roku ulegly poprawie w stosunku do roku ubiegtego,
gtébwnie z uwagi na wzrost przychodow i zyskéw operacyjnych o 35% do wartosci
210 834 tys. zt oraz osiggniecie przez Grupe zysku netto na poziomie 5 184 tys. zt. Wskaznik
ogolnego zadtuzenia wzrost do poziomu 59,1% co swiadczy o zwiekszonym udziale srodkow
obcych w finansowaniu dziatalnosci Grupy. Wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie ha poziomie
zblizonym do roku poprzedniego (poziomie optymalnym).

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporza-
dzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, wskazu-
ja ze nie istnieje powazne zagrozenie utraty mozliwosci prowadzenia dziatalnosci w niezmie-
nionej istotnie skali w ciggu najblizszego roku.
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawno $¢ przyj etych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolida-
cyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. spo-
rzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spoétek
zaleznych, metoda praw wiasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spot-
ek Grupy Kapitalowe] w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowe.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona w sposob kompletny i poprawny, a w
szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegolne
spoétki na potrzeby konsolidacji. Informacije te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwier-
dzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunko-
wosci i przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatébw i wyt  gczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

= warto$¢ bilansowag inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych

oraz tej czesci kapitatdbw wtasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi
jednostki dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolida-

cja,
= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci akty-
wow oraz z tytutu dywidend,

= skutkdéw sprzedazy catosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach objetych konso-
lidacjg
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Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A.

Dane stanowigce podstawe do wylgczeh uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominu-
jacej oraz ksigg jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans  owej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja,
we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapit  ale wkasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzyna-
rodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docho dow

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania fi-
nansowego.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosow-
nie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7
— na podstawie: skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawar-
tymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewi-
dencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasnia-
jace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawar-
te w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach w sposéb komplet-
ny i poprawny, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1
oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

1. Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jed-
nostki Dominujacej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego spra-
wozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera infor-
macje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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2. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzgadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére mogg miec
wplyw na ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawi-
diowo zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

3. Zgodno $¢ z prawem

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. zlozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie
roku obrotowego nie mialy miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odreb-
ny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.
3. Integralng czesc¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita-
lowej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku.

{ B(/U
Maciej Skorzewski (

Kluczowy biegly rewident nr \10396
Przeprowadzajacy badanie w\imieniu

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 22 kwietnia 201 3 roku
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