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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg od kondycji zarzadzanych i
nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. jej spdtek zaleznych. Dlatego w celu czytelniejszej prezentacii
danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowac czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggane wyniki
finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, jako podejmowane w
obrebie catej grupy kapitatowej, zaréwno w raporcie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Zostata zachowana
przy tym koniecznos¢ odmiennej prezentacji danych finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla
kazdego z raportow osobno.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spétka wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalnosé koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych, takich jak ustugi gtosowe, transmisji danych oraz ustug dodanych. Grupa
kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym, $wiadczac ustugi klientom biznesowym oraz
indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac oferte do innych operatorow telekomunikacyjnych, w kraju i zagranica.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz
zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania
rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi
podmiotami. Przychody Emitenta stanowia, przede wszystkim, opfaty z tytutu zarzadzania od spotek zaleznych
oraz z dywidend (TPH posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw wszystkich spotek zaleznych).

2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

INEVATTEY Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna

Siedziba i dane Al. Jerozolimskie 123 A
teleadresowe 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00
Fax. +48 (22) 397 33 99

Mail. inwestor@tphsa.pl

Kapitat zakladowy 29.400.000 zt (dzieli sie na 29.400.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000320565

Skiad zarzadu Bernhard Friedl — Prezes zarzadu

Gustaw Groth — Czlonek zarzadu

Mark Montoya — Cztonek zarzadu
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3. Struktura grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad grupy kapitatlowej Tele-Polska Holding S.A. wchodzg

nastepujace spotki:

Spotka Profil dziatalnosci

e-Telko Sp. z o0.0. Dziata na rynku krajowymi jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do innych operatoréw telekomunikacyjnych, resellerow
oraz duzych przedsiebiorstw. Ponadto petni role gldwnego zaplecza
technicznego oraz infrastrukturalnego dla wszystkich spoétek z grupy
kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swoja oferte gtéwnie do innych, w wiekszosci
zagranicznych, operatorow telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw, oraz
jednostek administracji publicznej.

TelePolska Sp. z o0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i

kieruje swojg oferte przede wszystkim do klientéw indywidualnych oraz matych

przedsiebiorstw.

We wszystkich wymienionych wyzej spdtkach Emitent jest podmiotem dominujgcym i posiada 100% udziatow
oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Schemat powigzan migdzy spoétkami z grupy kapitatowej

Emitenta na dzien sporzadzenia raportu prezentuje sie nastepujaco:

Tele-Polska Holding S.A.

100%——p E-Telko Sp. z 0.0

100%—— P Teltraffic Sp. z 0.0.

—100% DiD Sp. z 0.0.

100%
‘ » TelePolska Sp. z 0.0.
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4. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wplyw na osiggniete wyniki

finansowe

W | kwartale 2010 przychody skonsolidowane ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg TPH
wyniosty 35,7 min zt, a zysk netto 1,2 min zt. Wskaznik EBITDA wyniost w omawianym okresie 1,8 min zt. Wysoki
poziom przychodéw ze sprzedazy Grupy zostat osiagniety poprzez zintensyfikowane w ostatnich miesigcach
dziatania sprzedazowe i rozwojowe, oraz poszerzeniu oferty. Pozytywny efekt zostat osiggniety zaréwno w czesci
detalicznej, jak i hurtowej dziatalnosci Grupy. Dobre wyniki | kwartatu br. osiagniete przez Grupe stanowig dobry
prognostyk na caty 2010 rok. Wedle opinii zarzadu pod wzgledem najwazniejszych wskaznikéw finansowych,
powinien by¢ istotnie lepszy niz 2009 rok. Warto podkresli¢, ze Grupa TPH wypada korzystnie zwtaszcza na tle jej
bezposrednich konkurentow.

Na dzien 31.03.2010 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 78,7 min zi. Aktywa obrotowe 49,0 min z, a
aktywa trwate 29,7 min zt. Warto$¢ zobowigzan i rezerw wyniosta 46,1 min zt, za$ kapitaty wiasne 32,6 min zt.

Warto podkresli¢, ze zadna ze spoétek grupy nie posiada zobowigzan kredytowych.

4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy wytgcznie z tytutu obstugi spotek zaleznych. W omawianym okresie
przychody jednostkowe ze sprzedazy Emitenta wyniosty 225 tys. zi. Koszty operacyjne wyniosty 340 tys. zi.
Emitent zanotowat zatem strate na sprzedazy w wysokosci 116 tys. zt. Przychody i koszty finansowe, ktére per
saldo wyniosty 14 tys. zt spowodowaty, iz Emitent zanotowat w | kwartale br. roku strate brutto i netto na poziomie
100 tys. zt. Na dzieh 31.03.2010 r. suma bilansowa Emitenta wyniosta 30,3 min zt. Emitent nie posiada przy tym

zadnych zobowigzan kredytowych.

W | kwartale br. Emitent kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujacy
Grupy Kapitatowej TPH, ktory zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spétkom zaleznym oraz dokonuje operaciji
finansowych w ramach Grupy. W omawianym okresie w ramach zakresu swej dziatalnosci Emitent dokonat w
ramach Grupy kilku istotnych transakcji finansowych, w tym wykupit od spétek zaleznych e-Telko Sp. z 0.0. i
TelePolska Sp. z 0.0. obligacje o wartosci nominalnej 3.180 tys. zl, otrzymat od Teltraffic Sp. z o0.0. sptate
pozyczki w wysokosci 6.400 tys. zt i udzielit pozyczki spotce e-Telko Sp. z 0.0. w wysokosci 1.500 tys. zt.

Ponadto jeden z akcjonariuszy Emitenta, W Investments Limited z siedzibg na Cyprze nabyt od Network
Elements Limited Liability Company z siedzibg w USA w dniu 12.03.2010 roku, 3.200.000 akgc;ji serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 10,88% ogdlnej liczby akcji i gloséw, za cene 2,25 zt za akcje, tj. tacznie
7,2 min zt.

Emitent podawat ww. zdarzenia do publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr 4/2010, 5/2010, 7/2010 oraz

17/2009 za posrednictwem systemu EBI oraz ESPI.

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujaco:
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Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
1 Erlizima Investments Limited 11.666.000 39,68% 39,68%
2 W lnvestments Limited 9.704.000 33,00% 33,00%
3 Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
4 Pozostali 1.030.000 3,51% 3,51%

W | kwartale br. miaty miejsce takze nastepujace zdarzenia zwigzane z funkcjonowaniem na rynku NewConnect:

e Dzien 15 stycznia br. byt ostatnim dniem notowania na rynku NewConnect praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii D spdtki Tele-Polska Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

e W dniu 18 stycznia br. odbylo sie pierwsze notowanie na rynku NewConnect nastepujacych instrumentow
finansowych Emitenta: 14.000.000 akcji zwykilych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
10.500.000 akcji zwyklych na okaziciela seri B o wartosci nominalnej 1 2zt kazda oraz
400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

e W dniu 8 marca br. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 204/2010
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 4.500.000 (cztery miliony
piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Pierwszy
dzien notowania na rynku NewConnect 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C przypadt na dzien 19

marca br.

4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spotkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spoétkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujgco (w niniejszym
punkcie, informacje dotyczace wynikéw finansowych poszczegolnych spotek sa prezentowane w ujeciu
jednostkowym, bez wylaczeh konsolidacyjnych za$§ poréwnania do poprzednich okreséw opierajg sie na

estymacjach i analizach zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z o0.0.

Spoétka moze pochwali¢ sie satysfakcjonujaca sprzedazg w omawianym okresie. Odnotowata 380% wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, gtdwnie na rynku sprzedazy hurtowej. Znaczny wzrost
sprzedazy odbit sie takze korzystnie na poprawie jej rentownosci. Spétka realizuje plan sprzedazy, osiggajac
pozytywne wyniki w zaréwno w grupie klientdw biznesowych, jak i indywidualnych. Pozyskata szereg nowych
klientow instytucjonalnych sposréd ktorych warto wymieni¢: Kancelarie Sejmu RP (wartosé kontraktu ok. 500 tys.
zt), Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa - Opolski Oddziat Regionalny (warto$¢ kontraktu ok. 230
tys. zt), NFZ Slaski Oddziat Woj. w Katowicach, Komende Wojewddzka Policji w Bydgoszczy, czy Izbe Skarbowa
w Krakowie a takze Alior Bank S.A. (Zesp¢t Sieci i Systemow Billingowych). Spotka realizuje znaczacej skali
akcje pozyskiwania klientow indywidualnych a pierwsze rezultaty sg dobre i zgodne z przewidywaniami zarzadu
Emitenta. Dodatkowo, w drugim kwartale br. zostanie uruchomiona pilotazowa sprzedaz pakietow WLR + BSA
(telefon oraz Internet) adresowana do wyselekcjonowanej grupy odbiorcow. Sposréd wartych uwagi zdarzen

nalezy takze wymieni¢ powotanie w dniu 8 marca przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
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TelePolska Sp. z 0.0. Pana Barttomieja Gajeckiego w sktad Zarzadu Spdtki o czym Emitent poinformowat za
posrednictwem raportu biezgcego nr 13/2010.

DID Sp.zo.0.

Spotka systematycznie poprawia osiggane wyniki zaréwno w zakresie generowanych wynikéw finansowych, jak i
liczby pozyskiwanych klientéw instytucjonalnych. W | kwartale 2010 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2009 r.,
przychody ze sprzedazy wzrosty o 562%. Wraz ze znacznym wzrostem poziomu przychoddéw ze sprzedazy
spotka znaczaco poprawita takze rentownosé swej dziatalnosci. Warto podkresli¢, ze kontrakty zawierane przez
spotki z grupy kapitatowej TPH, zwlaszcza dziatajacych w obszarze sprzedazy detaliczne (zaréwno do klienta
indywidualnego jak i biznesowego) obejmujg okres 12-36 miesiecy, co korzystnie wptywa na sytuacje finansowg
spotek oraz catej Grupy oraz planowanie ich rozwoju.

DID Sp. z 0.0. pozostaje beneficjentem zaobserwowanego w minionym kwartale ozywienia w sektorze zamowien
publicznych, zwlaszcza tych mniejszych i $redniej wielkosci. Migdzy innymi pozytywne rezultaty dziatan w tym
obszarze zaowocowaty wzmocnieniem dziatu handlowego o nowych pracownikéw. Do grona ciekawszych
klientow spotki z sektora publicznego ktérzy dotaczyli w | kwartale 2010 r.: Sad Rejonowy Gryfice, Komenda

Wojewddzka Policji w Bydgoszczy oraz Lasy Panstwowe Nadlesnictwo w Makowie.

DID systematycznie dostosowuje swojg oferte oraz zasoby do obstugi organizacji z segmentu matych i srednich
przedsiebiorstw, oraz odnotowuje dobre wyniki nie tylko w segmencie administracji publicznej, ale takze
przedsigbiorstw prywatnych. W omawianym okresie do grona klientéw spétki dotaczyli migdzy innymi: Gutek Film
Sp. z 0.0. oraz Grupa Biznes Polska Sp. j. (warto$¢ kontraktu ok. 100 tys. zt).

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spoétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu
hurtowego. Niestety, mimo iz na poziomie grupy wyniki sg satysfakcjonujace o tyle w przypadku spétki Teltraffic
osiaggniete rezultaty byly stabsze. Gldwng przyczyng pogorszenia wynikéw, pomimo wzrostu sprzedazy w |
kwartale 2010 w poréwnaniu do | kwartatu 2009 o 25%, byt niekorzystny wptyw réznic kursowych na prowadzong
dziatalnos¢ tej spotki a doktadniej niekorzystny cykl rozliczen transakcji zabezpieczajacych. Zarzad Emitenta

spodziewa sie jednak dodatniego wptywu tych rozliczen juz w drugim kwartale br.

e-Telko Sp. z o.o0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajac sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientéw oraz poszerzaniu bazy reselleréw. W minionym kwartale pozyskata dwéch nowych
partnerow biznesowych. Niestety, podobnie jak spétka Teltraffic, jej wyniki odbiegajg od oczekiwan Zarzadu
Emitenta. Gtdéwna przyczyng stabszych wynikéw e-Telko Sp. z 0.0., pomimo wzrostu sprzedazy w | kwartale 2010
w poréwnaniu do | kwartatlu 2009 o 43%, byly wyzsze od zaktadanych koszty operacyjne towarzyszace

generowaniu wyzszej sprzedazy. Zarzad Emitenta spodziewa sie poprawy tej sytuacji w drugim po6troczu 2010 r.

5. Aktywnos¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent jest spdtka wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalno$é koncentruje sie na $Swiadczeniu ustug

telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupg spoétek
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zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kondycji zarzadzanych spotek
zaleznych. W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania o tym charakterze

przedstawiajg sie nastepujaco:

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego Spotecznego
Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent informowat w poprzednich raportach kwartalnych. Obecnie
realizowana jest faza komercyjnego wdrozenia projektu, zas dotychczasowe efekty skfaniajg do kontynuowania

przedsigwziecia.

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

W | kwartale 2010 r. Emitent poprzez spotke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. w zakresie klienta indywidualnego
uruchomit bezprecedensowg w historii firmy akcje sprzedazowa (co do skali) majaca na celu zwiekszenie bazy
klientow indywidualnych. Pierwsze rezultaty sg zadowalajace, jednakze petng efektywnos$¢ dziatania powinny
osiggna¢ w drugim kwartale br. Wéwczas Zarzad bedzie mégt pokusi¢ sie o wiarygodng oceng osiggnietych
wynikow i ich ewentualng prezentacje. Decyzja o podjeciu powyzszych dziatan wigzata sie¢ nie tylko z planami
zwiekszenia przychoddéw oraz liczby abonentéw, ale wigze sie takze z potrzebg zapewnienia odpowiednio
liczebnej grupy abonentéw do ktérej w przyszitosci grupa bedzie mogta skierowaé nowe lub dodatkowe ustugi
telekomunikacyjne nad ktérymi réwnolegle pracuije.

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta biznesowego i poszerzeniem oraz
podniesieniem jakosci adresowanych do tego odbiorcy ustug telekomunikacyjnych

W omawianym okresie w podmiocie zaleznym od Emitenta - DID Sp. z 0.0. - zostato nieznacznie zwiekszone
zatrudnienie w dziale handlowym. Nowi pracownicy majg koncentrowaé sie na pozyskiwaniu nowych klientow
oraz oferowaniu nowych produktéw telekomunikacyjnych oraz zintensyfikowa¢ sprzedaz wybranych produktéw z
dotychczasowej oferty. W celu podniesienia jakosci niektérych ze $wiadczonych ustug, Emitent oraz wymieniona
spotka zalezna, podjety rozmowy z jednym z wiodacych telekomunikacyjnych operatoréow infrastrukturalnych,
zmierzajgcych do nawigzania wspotpracy w zakresie wspolnego oferowania wybranych produktow
telekomunikacyjnych klientom biznesowym. Z uwagi na efekty synergii widoczne miedzy oboma potencjalnymi
partnerami, wspotpraca ma szanse mie¢ zdecydowanie dwustronny charakter. Rezultaty prowadzonych

negocjacji powinny by¢ widoczne w drugim kwartale br.
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6. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Tabela 1. — Dane skonsolidowane w zt*

Wyszczegolnienie Q1 2010 Q1 2009 Q1 2010 Q1 2009
Narastajaco INETE ETET)
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
przychody netto ze sprzedazy 35.714.427,20 - 35.714.427,20 -
zysk/strata na sprzedazy 1.158.564,80 - 1.158.564,80 -

zysk/strata na dziatalnosci

o 1.231.470,16 - 1.231.470,16 -
operacyjnej
zysk/strata brutto 1.189.704,08 - 1.189.704,08 -
zysk/strata netto 1.189.704,08 - 1.189.704,08 -

* Emitent nie konsolidowat danych finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Tabela 2. — Dane skonsolidowane w z#*

Wyszczegolnienie Q12010 Q1 2009
31.03.2010 31.03.2009
kapitat wiasny 32.625.744,32 -
naleznosci diugoterminowe - -
naleznosci krétkoterminowe 43.347.960,15 -
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4.262.742,26 -
zobowigzania dtugoterminowe 78.937,91 -
zobowigzania krétkoterminowe 45.974.299,51 -
amortyzacja 600.876,94 -

* Emitent nie konsolidowat danych finansowych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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