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Tele-Polska Holdi ng SA. Raport okresowy jednostkowy za | kwartat 2012 r.

obejmujacy okres od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r.

Niniejszy raport zostat przygotowany przez Emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi § 5 ust. 4.1. Zatgcznika
Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcego Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 733/2009
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2009 roku.
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Niniejszy raport zawiera
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. Podstawowe informacje o emitencie

. Struktura grupy kapitatowe;j

. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe
. Aktywnos¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

. Podsumowanie wynikéw finansowych

. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio. Jego wyniki zalezg od kondycji
zarzadzanych i nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. spétek zaleznych. Z tego powodu, w
celu czytelniejszej prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowaé czynniki i
zdarzenia majace wplyw na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej. Zaréwno w raporcie
jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Zostata uwzgledniona przy tym koniecznos¢ odmiennej

prezentacji danych finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z raportéw osobno.

Zarzad Emitenta zwraca takze uwage, iz zaréwno sprawozdanie jednostkowe, jak i skonsolidowane, w
zwigzku z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tele-Polska Holding S.A. z dnia 23 czerwca
2010, sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR i MSSF). Dane porownawcze zostaty przeksztatcone
do wzoru sprawozdania finansowego za 2010 rok i dostosowane do MSR i MSSF.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spdtkg wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalno$é
koncentruje sie na s$wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sa to, miedzy innymi, ustugi gtosowe,
transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym,
$wiadczac ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac oferte do innych
operatorow telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta
jest zarzadzanie grupa spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie
i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéow, nadzér nad
realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowia, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od spoétek zaleznych oraz z dywidend
(na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wiekszosé gtoséw na

Zgromadzeniu Wspolnikéw wszystkich spoétek zaleznych).
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2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAVEY Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

mail. inwestor@tphsa.pl
Kapitat zaktadowy 29.400.000 zt (29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565

Skiad zarzadu Bernhard Friedl — Prezes zarzadu

Mark Montoya — Cztonek zarzadu
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Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w gtosach

W Investments Limited 14.712.062 50,05% 50,05%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
Erlizima Investments Limited 6.698.755 22,78% 22,78%

Pozostali 989.183 3,36% 3,36%

B pozostali
B Al-Awael 3,36%
Investmen
Limited
23,81%

B Erlizima W

Investmen Investments
Limited Limited

22 78% 50,05%
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3. Struktura grupy kapitalowej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w czterech z wymienionych nizej spotkach Emitent jest
podmiotem dominujacym i posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W
spotce MAILBOX Sp. z 0.0., nabytej w dniu 28.03.2012r, Emitent posiada 51% udziatéw oraz 51%
glosow na zgromadzeniu wspolnikdw. Obecnie, poza spotka matka holdingu Tele-Polska Holding S.A. w

sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci w kapitale

e-Telko Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych oraz reselleréw. Petni role
gtéwnego zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla
wszystkich spotek z grupy kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w

wiekszosci zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym i kieruje swojg oferte do sektora
matych i Srednich przedsiebiorstw, a takze jednostek
administracji publicznej. Spotka dziata takze jako multioperator
telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektow komercyjnych,
takich jak centra handlowe i obiekty biurowe

TelePolska Sp. z o0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientow

indywidualnych oraz mikro i matych przedsigbiorstw.

MAILBOX Sp. z 0.0. Spoétka jest nowym przedsigwzieciem w grupie kapitatowe;j
TPH S.A. a jej dziatalno$¢ koncentruje sie na komercjalizacji i
rozwoju innowacyjnych narzedzi reklamy internetowej, przede

wszystkim, opartych na systemach mailingowych
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4. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy wplyw na wyniki finansowe

Czynnikami, ktére wptynety na bardzo dobre wyniki finansowe za | kwartat 2012 roku byty kontynuacja
agresywnej polityki sprzedazowej (wzrost poziomu sprzedazy o 22% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku) ubiegtego oraz nacisk na poprawe rentownosci. W zakresie generowanej marzy grupa
kapitatowa TPH S.A. zaczyna odnosi¢ korzysci z dynamicznie rosngcej bazy abonenckiej a zwlaszcza tej
czesci, ktorg udato sie pozyska¢ w ubiegtym roku . W rezultacie, przy przychodach na poziomie 48.105
tys. zt, Grupa Kapitatowa TPH osiggneta zysk netto na poziomie 2.611 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, iz poziom zysku netto jest znacznie wyzszy niz w roku poprzednim, ktory wyniost
wowczas 1.933 tys. zt. Wynik ten ujawnia potencjat Grupy i uwiarygodnia optymistyczng opinie Zarzadu
co do wynikow przysztych okreséw. Grupa kapitatowa TPH S.A. nadal ponosi podwyzszone koszty
akwizycji klientéw i nadal intensyfikuje dziatalno$¢ sprzedazowa, co wciaz obcigza mozliwa do uzyskania

rentownosé.

W 2011 roku grupa kapitatowa TPH zaczeta wykorzystywa¢ mozliwosci krétkoterminowego finansowania
zewnetrznego. Spotka zalezna Emitenta e-Telko Sp. z 0.0. posiada obecnie lini¢ kredytowg w Alior Bank
S.A. z limitem 6 min zt. Z kolei TelePolska Sp. z o.0. linie kredytowg w Millenium Bank S.A. z limitem 2
min zt oraz w ALIOR BANK SA w wysokosci 7 min zt. Na koniec | kwartatu 2012 stan wykorzystania ww.
limitdw przedstawiat sie nastepujaco: E-Telko 85%, TelePolska 23%. Srodki z przyznanych linii
kredytowych wykorzystywane sg w ramach biezacych potrzeb oraz przeznaczane na cele akwizycji

nowych klientéw. Oprocentowanie obu kredytdw opiera sie na stawce WIBOR 1M plus marza.

4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy wylacznie z tytutu obstugi spdtek zaleznych. Za 1 kwartat
2012 roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 534 tys. zt za$ koszty
operacyjne 856 tys. zt. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej osiagnat poziom 17 tys. zi, a strata netto za
okres | kwartatu osiggneta poziom 304 tys. z. W zwigzku z faktem nieprowadzenia przez Emitenta
dziatalno$ci operacyjnej, zasadnym jest rozpatrywanie wynikéw Emitenta wytacznie przez pryzmat

wynikoéw skonsolidowanych.

Emitent kontynuuje dotychczasowy model dziatalno$ci, ktory lokuje go jako podmiot dominujacy grupy
kapitatowej TPH, ktéry zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spétkom zaleznym oraz dokonuje operac;ji
finansowych w ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach grupy

kapitatowej TPH operacji lub transakc;ji finansowych, ktére wptynetyby istotnie na jej dziatalno$¢.
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4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spoélkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spoétkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujaco (w
niniejszym punkcie, informacje dotyczace wynikdw finansowych poszczegolnych spoétek sa
prezentowane w ujeciu jednostkowym, bez wytgczen konsolidacyjnych zas poréwnania do poprzednich
okresow opierajg sie na estymacjach i analizach zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z o0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy koncentrujac sie przede wszystkim na klientach indywidualnych. Ich
liczba systematycznie rosnie, wynik w tym zakresie juz na koniec biezacego roku pozwoli zaliczyé
Spétke do grona liczacych sie krajowych operatoréow telekomunikacyjnych pod wzgledem ilosci klientéw.
Model akwizycji klientow indywidualnych opracowywany i realizowany na przestrzeni biezacego roku,
bedzie takze wykorzystany w kolejnym, za$ plany przewidujg zwielokrotnienie dotychczasowej
sprzedazy co najmniej o 100% i siegnigcie przez grupe kapitatowg TPH po dodatkowe finansowanie
zewnetrzne, ktére umozliwi znaczne przyspieszenie tego procesu i wprost przetozy sie takze na
maksymalizacje rentownosci kapitatdw wiasnych. Podsumowujac, w | kwartale 2012 roku, firma
zanotowata wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 47%.
Wprowadzenie Kodeksu Dobrych Praktyk i Procedury Ochrony Konsumentéow w procesie
sprzedazy ustug TelePolska Sp. z 0.0. do umoéw z partnerami zewnetrznymi TelePolski

1 lutego 2012 roku TelePolska wprowadzita Kodeks Dobrych Praktyk i Procedure Ochrony
Konsumentéw w procesie sprzedazy ustug TelePolska Sp. z o0.0. do uméw zawartych ze
wspotpracujgcymi z nig firmami zewnetrznymi. Dzieki temu, jasno okreslone zostaty reguty oraz
standardy obstugi Klientéw i sprzedazy ustug telekomunikacyjnych, do ktérych powinni stosowaé sie
pracownicy tych firm oraz przedstawiciele handlowi, dziatajacy w imieniu TelePolska Sp. z o.0.

Akcja 1% z podatku

W marcu 2012 roku TelePolska, w ramach projektu Spoteczny Operator Telekomunikacyjny (SOT),
przeprowadzita kolejng Akcje 1% z podatku. Kampania zrealizowana zostata we wspotpracy z czterema
Organizacjami Pozytku Publicznego (OPP), ktére wspoipracujg z firma w ramach projektu SOT — z
Fundacjg Gajusz, SCM Arka w Radomiu, Stowarzyszeniem SOS Wioski Dzieciece oraz z Fundacjg
Dzieci Niczyje. W ramach akcji, wraz z marcowymi fakturami, Abonenci TelePolski otrzymali specjalng
ulotke informacyjng, w ktérej znalazly sie wszelkie istotne wiadomosci — opisy OPP, numery KRS —
dotyczace mozliwosci przekazania 1% z podatku na rzecz dowolnej Organizacji Pozytku Publicznego.
TelePolska promowata akcje réwniez w Internecie, a wiadomo$¢ o niej zostata wystana takze do

ogolnopolskich mediow.

DID Sp. zo.0.

DID kontynuuje wysoka aktywno$¢ w obszarze pozyskiwania zaméwien z sektora administracji
publicznej. Zwtaszcza tych mniejszych i sredniej wielkosci. W omawianym kwartale spétka podpisata 3
nowe umowy z firmami sprzedazy posredniej i prowadzi kolejne zaawansowane rozmowy z kolejnymi
firmami prowadzgcymi tego typu dziatalno$¢. Ze znaczacych kontraktéw w sektorze publicznym nalezy
wymienié: Prokurature Okregowg w Plocku, Wyzszg Szkote Informatyki Ekonomii TWP, ZUS w Rybniku i
Starostwo Powiatowe w Wodzistawiu Slaskim. W pierwszym kwartale w zakresie zaméwien publicznych
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firma przedtuzyta umowy z 95% klientow, co pokazuje atrakcyjnosc¢ oferty DID dla sektora panstwowego,
jak réwniez zaufanie i zadowolenie klientdw w postaci referencji méwigcych o wysokim standardzie
$wiadczonych ustug oraz profesjonalnym rozwigzywaniu probleméw przez Biuro Obstugi Klienta.

Spoétka sukcesywnie powieksza baze klienckg o nowych najemcéw obstugiwanych obiektow
komercyjnych w zakresie internetu i telefonii stacjonarnej. W omawianym okresie dotyczyto to przede
wszystkim pozyskiwania nowych najemcow obiektow Renoma, FOCUS oraz Jasna 24. DID Sp. z o.0.
wynegocjowat takze nizsze koszty dzierzaw infrastruktury na obstugiwanych obiektach oraz zwiekszyt
jednoczesnie ich marzowo$¢. Spotka prowadzi obecnie intensywne rozmowy z kilkoma klientami
posiadajgcymi obiekty komercyjne oraz mieszkalno — biurowe celem nawigzania wspotpracy i
$wiadczenia na ich rzecz ustug telekomunikacyjnych opartych o wieloletnie kontrakty. W | kwartale 2012
roku, firma zanotowata spadek sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7%,

jednakze w kolejnych okresach spétka przewiduje poprawe tego wyniku.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego
ruchu hurtowego. Wzrost sprzedazy za | kwartat br. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego osiggnat dynamike 16%.

e-Telko Sp. z o0.0.
Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajac sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientdéw oraz poszerzaniu bazy resellerow. Wzrost sprzedazy za | kwartat br. w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiagnat dynamike 13%.
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5. Aktywnosc¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

Emitent jest spotka wiodaca holdingu firm, kidrych dziatalno$¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug

telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupa spotek

zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,

organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie

prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kosztéw swej

dziatalnosci, a takze posrednio od kondycji zarzadzanych spotek zaleznych. W obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiajg sie nastepujaco:

o

2012-05-11

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego
Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent regularnie informuje w
raportach kwartalnych. Obecnie trwajg dziatania zmierzajagce do zwigkszenia skali jego
zasiegu. Wiecej na temat projektu i jego partnerow mozna dowiedzie¢ sie pod adresem
internetowym: http://www.spolecznyoperator.pl

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

Emitent poprzez spoétke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje bezprecedensowg w historii
grupy akcje sprzedazowag majgcg na celu zwigkszenie bazy klientéw indywidualnych. Rezultaty
sg doskonale i czynig prawdopodobnym scenariusz zapewnienia grupie odpowiednio liczebnej
grupy abonentéw do ktérej w przysztosci grupa kapitatowa TPH bedzie mogta kierowaé nowe

lub dodatkowe ustugi telekomunikacyjne, nad ktérymi obecnie pracuje.

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta biznesowego
Zarzad Emitenta kontynuuje polityke wzmocnienia sprzedazy do klienta biznesowego w DID
Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie skali sprzedazy posredniej. Dotychczasowe rezultaty w tym

zakresie sg pozytywne i warte dalszych inwestycji.

Nabycie udziatéw w spétce MAILBOX Sp. z 0.0.

Emitent nabyt 51% udziatéw w spétce MAILBOX Sp. z o.0. ktéra w zamierzeniach Zarzadu ma
zajmowac¢ sige Swiadczeniem ustug telemarketingowych w sieci Internet. Spétka posiada
unikalne rozwigzania technologiczne zwiekszajace skutecznos$¢ dziatan w obszarze dotarcia do
klienta koncowego.
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6. Podsumowanie wynikéw finansowych

Podjete na przestrzeni 2010 roku dziatania zarzgdu Emitenta zmierzajgce do optymalizacji procesow,
intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wiekszg aktywno$¢ w niszowych segmentach rynku, nadal
przynosza dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowa grupy i jej pozycje rynkowa.
Grupa odnotowata poprawe zwlaszcza w czgsci detalicznej prowadzonej dziatalno$ci. Jest to dobra
tendencja z uwagi na wyzsze marze osiggane w Kontraktach z klientami biznesowymi oraz
indywidualnymi. Przychody krajowe odgrywajg i bedg odgrywaé coraz wieksze znacznie w wolumenie

sprzedazy Grupy Kapitatowej TPH.

Poréwnanie wynikéw kwartatu do kwartatu (narastajaco)

Wyszczegolnienie Q1 2012 Q1 2011 Zmiana

Przychody 48 105 tys. zt 39 506 tys. zt
EBITDA 4 353 tys. zt 2 961 tys. zt

Zysk netto 2 611 tys. zt 1933 tys. zt

Pomimo ponoszenia kosztéw akwizycji oraz rozwoju, w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku, Grupa
Kapitatowa Emitenta osigga coraz lepsze wyniki zaréwno na poziomie EBITDA oraz zysku netto. Dzieje
sie to przede wszystkim na skutek dziatan sprzedazowych dla klientow detalicznych i osigganych tam
marzach. Obecnie na rynku telekomunikacyjnym panuje silna konkurencja cenowa. Osiggane od
ostatnich lat wyniki pokazujg jednak, iz grupa posiada znaczacy potencjat sprzedazowy i mimo
spadajacych marz w obszarze klienta indywidualnego, potrafi generowa¢ dodatnie wyniki finansowe. W
tym kontekscie, mozliwosci zwigzane z pojawieniem sie nowych produktow w ofercie grupy kapitatowe;j
TPH moga spowodowac¢ znaczng poprawe wynikéw. Emitent ocenia takze, iz wptywy z planowanej

emisji akgji zintensyfikujg jego rozwdj oraz wptyng korzystnie na osiggane wyniki finansowe.
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HOLDING

Struktura skonsolidowanych przychodéw krajowych i zagranicznych za | kwartat 2012 r.

Zagranica
39%

B Polska
61%

Region Przychody

Polska 29 492 tys. Zt

Zagranica 18 613 tys. Zt

Przychody zagraniczne realizowane sg gtownie przez spotki zalezne Emitenta Teltraffic Sp. z 0.0. oraz
E-Telko Sp. z 0.0. Pozostate podmioty koncentruja sie na rynku krajowym i stad tez pochodzi
zdecydowana wiekszos$¢ ich przychodéw. Sprzedaz zagraniczna koncentruje sie przede wszystkim na
hurtowych ustugach telekomunikacyjnych swiadczonymi gtéwnie przez spotke E-Telko innym operatorom
telekomunikacyjnym z zagranicy. Grupa nadal zamierza rozwija¢ swojg obecno$¢ na rynkach
zagranicznych z uwagi na relatywnie niski koszt pozyskania kontraktow i korzysci biznesowe jakie ptyng
z obstugi duzych wolumendw ruchu telekomunikacyjnego dla grupy kapitatowej TPH, miedzy innymi dla
czesci detalicznej dziatalnosci w ktdrej spotki zalezne Emitenta mogg oferowaé korzystniejsze stawki lub

osiggac wyzsze marze.
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Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-2012 w tys. zt
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2009 2010 Q12012

B Przychody =———EBITDA

Wyszczegodlnienie 2011 Q1 2012

Przychody 116 227 152 151 156 207 48 105

EBITDA 5324 6 923 6 429 4 353

(dane w tys. z})
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6.1 Podstawowe wskamniki finansowe

W podstawowych kategoriach wskaznikow rentownosci, Grupa Kapitatowa TPH dokonata znaczacej
poprawy wynikéw w stosunku do roku 2011 oraz zdecydowanie lepszg od wynikéw za lata 2010 — 2008.
Wskazniki ptynno$ci utrzymujq sie podobnych poziomach jak w latach ubiegtych. Wskazniki zadtuzenia,
w zwigzku z kredytami zaciggnietymi przez spotki zalezne e-Telko Sp. z 0.0. oraz Telepolska Sp. z o.0.
majg wyzsze wartosci niz w latach poprzednich. Podjete dziatania zarzgdu Emitenta zmierzajgce do
optymalizacji proceséw, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wieksza aktywnos¢ w niszowych
segmentach rynku, przynoszg dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowa grupy i
jej pozycje rynkowa. Emitent liczy na dalszg poprawe wiekszosdci wskaznikow w nadchodzacych

okresach sprawozdawczych.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegodlnienie 2011 Q1 2012
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,68% 0,67% 2,30% 1,79% 5,42%
Marza zysku EBITDA 1,20% 4,58% 4,55% 4,11% 9,04%

Stopa zwrotu z kapitatu -3,84% 2,55% 10,24% 7,54% 6,57%

wilasnego

Stopa zwrotu z aktywow -1,37% 3,80%

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2011 Q1 2012

Kapitat pracujacy 4603 tys. zt 7956 tys. zt 8736 tys. zt  13110tys. zt 12684 tys. zt
Wskaznik ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegolnienie 2011 Q12012

Wskaznik zadluzenia ogolnego

Wskaznik zadluzenia kapitatu

wilasnego
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Wskazniki rynkowe

Wyszczegolnienie Q1 2012

Cena akcji / Zysk netto

Cena akcji / Wartos¢ ksiegowa

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikow finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

(o]
O Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wlasny
o

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania
krotkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadluzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogdélnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe) / aktywa
O Dtlug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

witasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akgji / zysk netto (P/E) = cena akcji / zysk netto na akcje
Cena akcji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / warto$¢ ksiegowa na akcje
Wartos$¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2010 = 2,01 z
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2011 = 1,30 zt
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.03.2012 = 1,30 z
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7. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz sprawozdania z catkowitych

dochodow

Tabela 1 — Dane jednostkowe w tys. zt

Wyszczegolnienie

przychody i zyski operacyjne

zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

zysk/strata przed opodatkowaniem

zysk/strata za okres

Tabela 2 — Dane jednostkowe w tys. zt

Wyszczegolnienie

kapitat wiasny

naleznosci diugoterminowe

naleznosci krétkoterminowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

zobowigzania dlugoterminowe

zobowiazania krotkoterminowe

Amortyzacja
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8. Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.

mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:
O http://www. tphsa.pl

Szczegolnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych
stosownymi przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spétkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej
odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajac w ogoélno
dostepnym miejscu, dbajac o rowny dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych
naszymi akcjami.

ey Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrézniony
nagrodg Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ziota Strona Emitenta 2010” w kategorii

najlepsza strona internetowa spoétek notowanych na rynku NewConnect.

W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie

niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl

Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami grupy kapitatowej TPH S.A. odpowiada:
O Marek Montoya — Czlonek Zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe

Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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