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Raport okresowy jednostkowy

Tele-Polska Holding S.A. za | kwartat 2014 r. obejmujacy okres
od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.

Niniejszy raport zostat przygotowany przez Emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi § 5 ust. 4.1.
Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcego Zatgcznik nr 1 do
Uchwaty Nr 733/2009 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2009 roku
wraz ze zmianami w zw. z § 6 ust.3 Uchwaty nr 451/2013 Zarzgdu Gietdy z dnia 29 kwietnia 2013 roku.




WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody i zyski operacyjne

Koszty i straty operacyjne

Przychody i koszty z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe z dziatalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
kontynuowanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem kapitaty wiasne
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa kapitatéw wtasnych na
jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig
(wzt)

Zysk (strata) catkowita na jedng akcje
zwyktg (w zt.)

Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

2014-05-12

31.03.2014 r.
3 miesiace
zakonczone
31.03.2014 r.
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31.03.2014 r.
3 miesiace
zakonczone
31.03.2014 r.
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Niniejszy raport zawiera

WPROWADZENIE

. Podstawowe informacje rejestrowe

. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

. Struktura grupy kapitatowej

. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

. NOTY OBJASNIAJACE WYBRANE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

. Segmenty operacyjne
. Naleznosci
. Zobowiqzania

. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow

trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich odpisow

. Nabycia i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych

6. Informacje na temat rozstrzygniecia spraw sqdowych

. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowieri umowy kredytu lub

pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatarni naprawczych do korica okresu
Y] g 17 e 2o [ 11 ov.d=To o SRR 18
Transakcje Tele-Polska Holding S.A. z podmiotami powigzanymi, wynagrodzenia Zarzqdu i Organdw

Nadzoru, przecietne zatrudnienie

. Informacje dotyczgce zmian zobowiqgzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu

zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Przyjete zasady rachunkowosci
. Zmiany polityki rachunkowosci

. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Tele-Polska Holding S.A. w prezentowanym

okresie

. Informacje dotyczqgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

. Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jednq akcje, z

podziatem na akcje zwykte | UPrZyWilEJOWANE. ............ooeeeuveeeeeeeeeeeeieeeeee e eecee s e e e sttt a e setea e st e e e sseeaeenees 20
Wskazanie istotnych zdarzen nastepujgcych po zakoriczeniu okresu Srédrocznego, ktdre nie zostaty

odzwierciedlone w sprawozdaniu za dany okres srédroczny
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Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

8. Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wpfyw na wyniki finansowe

9. Czynnikiizdarzenia dotyczqce Emitenta

10. Czynniki i zdarzenia majgce miejsce w spotkach zaleznych Emitenta
11. Aktywnos¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

12. Podsumowanie wynikéw finansowych

13. Podstawowe wskaZniki finansowe

14. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

V. KONTAKT — RELACJE INWESTORSKIE
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I WPROWADZENIE

1. Wstep

Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio. Jego wyniki zalezg od kondycji zarzgdzanych
i nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. spotek zaleznych. Z tego powodu, w celu czytelniejszej
prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowac czynniki i zdarzenia majgce wptyw
na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej. Zaréwno w raporcie jednostkowym, jak i
skonsolidowanym. Zostata uwzgledniona przy tym konieczno$¢ odmiennej prezentacji danych
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z raportéw osobno.

Zarzad Emitenta zwraca takze uwage, iz zarébwno sprawozdanie jednostkowe, jak i skonsolidowane, w
zwigzku z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tele-Polska Holding S.A. z dnia 23 czerwca
2010, sporzgdzane sa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR i MSSF). Dane porownawcze zostaty przeksztatcone
do wzoru sprawozdania finansowego za 2010 rok i dostosowane do MSR i MSSF. W dniu 20 grudnia 2012
roku Emitent podjat uchwate dookreslajgcg uchwate z dnia 23 czerwca 2010 roku w zakresie sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

poczgwszy od skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2012.

Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spotkg wiodacg holdingu firm, ktérych dziatalnosé
koncentruje sie na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych, a takze sprzedazy na krajowym rynku energii.
S3a to, miedzy innymi, ustugi glosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane, a takze (od pazdziernika 2013
r.) sprzedaz energii elektrycznej gospodarstwom domowym (tzw. grupa taryfowa G). Grupa kapitatowa
TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym, $wiadczgc ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym,
jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych operatoréw telekomunikacyjnych - w kraju i zagranica.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie grupa spotek zaleznych, kreowanie
oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja
finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z
administracjag tymi podmiotami. Przychody Emitenta stanowig, przede wszystkim, optaty z tytutu
zarzgdzania od spotek zaleznych, odsetek od udzielonych tym spétkom pozyczek oraz z dywidend (na
dzieh sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wiekszo$¢ gloséw na

Zgromadzeniu Wspolnikow wszystkich spdtek zaleznych).
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3. Podstawowe informacje rejestrowe

Nazwa Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

mail. inwestor@tphsa.pl
Kapitat zaktadowy 29.400.000 zt (29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565

Sktad Zarzadu Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu

Mark Montoya — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Piotr Wisniewski — Przewodniczgcy Rady
Arkadiusz Stryja — Czlonek Rady
Adam Osinski - Cztonek Rady
Marcin Wrébel - Cztonek Rady

Leszek Wisniewski - Cztonek Rady
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4. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w glosach

W Investments Limited 14.698.362 49,99% 49,99%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
Erlizima Investments Limited 4.052.755 13,78% 13,78%

Pozostali 3.648.883 12,42% 12,42%

Pozostali
12,42%

B Erlizima
Investments
Limited
13,78%
B W Investments
Limited
49,99%

B Al Awael
Investments

Limited

23,81%
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Struktura grupy kapitatlowej

Na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu we wszystkich wymienionych ponizej spotkach Emitent jest
podmiotem dominujgcym i posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.
Obecnie, poza spotkg matkg holdingu Tele-Polska Holding S.A. w sktad grupy kapitatowej wchodzg
nastepujgce podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci .
w kapitale

e-Telko Sp. z o0.0. Spodtka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych oraz reselleréw. Petni role
gtéwnego zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla

wszystkich spotek z grupy kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w

wiekszosci zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

DiD Sp. zo.0. Dziata na rynku krajowym i kieruje swojg oferte do sektora
matych i S$rednich przedsiebiorstw, a takze jednostek
administracji publicznej. Spotka dziata takze jako multioperator
telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych,

takich jak centra handlowe i obiekty biurowe.

TelePolska Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientow

indywidualnych oraz mikro i matych przedsiebiorstw.

Polska Energetyka Pro  Spoétka dziata na krajowym rynku sprzedazy energii jako

Sp. zo.0. alternatywny sprzedawca i kieruje swojg oferte, przede
wszystkim do klientéw indywidualnych a doktadniej, do
gospodarstw domowych (tzw. taryfa G).

MAILBOX Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ spotki koncentruje sie na komercjalizaciji i rozwoju
narzedzi reklamy internetowej, przede wszystkim, opartych na

systemach mailingowych.

Telekomunikacja Spétka Swiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientow

domu Sp. zo.0. indywidualnych.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

p . 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Inansowe)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe, w
tym:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

- pozyczki udzielone
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych

Pozostate naleznosci

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

- udzielone pozyczki

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do zbycia

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji 31.03.2014
finansowej

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:
- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezgcego okresu
Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Inne pasywa dtugoterminowe
Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy na zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do zbycia

Suma pasywoéw (D+G)
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31.12.2013 31.03.2013
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody i zyski operacyjne

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty i straty operacyjne

Koszty operacyjne, w tym:

- zuzycie materiatéw i energii

- ustugi obce

- wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
- podatki i optaty

- amortyzacja

- pozostate koszty dziatalnosci

- koszt witasny sprzedazy towaréw i materiatow
Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody i koszty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z
tytutu utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji

Pozostate koszty i straty z inwestycji

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+B+C)
Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (D+E+F)
Podatek dochodowy

- Biezacy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci kontynuowanej (G+H)
Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechane;j

ZYSK/(STRATA) ZA OKRES (I+K)
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01.01.2013 - 31.03.2013
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Pozostate catkowite dochody 01.01.2014 - 31.03.2014  01.01.2013 - 31.03.2013

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trwatych
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek stowarzyszonych

Podatek odroczony

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach

Woycena instrumentow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Podatek odroczony

O O O O o o o o o

Inne skiadniki catkowitego dochodu (netto)

Catkowity dochod okresu sprawozdawczego
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Sprawozdanie ze zmian
w jednostkowym kapitale wikasnym
Stan na 01.01.2014

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2014
Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
Stan na 31.03.2014

Sprawozdanie ze zmian
w jednostkowym kapitale wkasnym
Stan na 01.01.2013

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2013
Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 31.12.2013

Kapitat zaktadowy Akcje wiasne

O O O © O © o o

Kapitat zaktadowy Akcje wiasne

O O O ©O O ©o o o

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Kapitat zapasowy

O O O © O ©o o o

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat zapasowy

O O O ©O O ©o o o

Pozostate kapitatly
rezerwowe

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zakumulowany
wynik finansowy

Zakumulowany
wynik finansowy




Sprawozdanie ze zmian
w jednostkowym kapitale wikasnym

Stan na 01.01.2013

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2013
Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych
b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 31.12.2013
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Kapitat z
Kapitat zapasowy aktualizaciji
wyceny

Raport okresowy jednostkowy
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Pozostate kapitaty
rezerwowe

Zakumulowany
wynik finansowy




01.01.2014 -

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych 31.03.2014

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem
Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Whplywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Whplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i
wspdizaleznych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach
Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Zaciggniete/sptacone kredyty i pozyczki

Woptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych

Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (czes¢
kapitatowa)

Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
Inne wptywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2013 -
31.03.2013




1l Noty objasniajace wybrane pozycje jednostkowego skroconego
sprawozdania finansowego

Segmenty operacyjne

Jednostkowe dane Tele-Polska

L.p. Segment inwestycyjny — zarzadzanie holdingiem Holding S.A. 31.03.2014r.

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w nieruchomosci

Akcije i udziaty w jednostkach zaleznych

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate naleznosci

Krotkoterminowe aktywa finansowe
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Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
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Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu
utraty wartosci naktadéw poniesionych na nieruchomosciach
inwestycyjnych

Pozostate przychody i zyski z inwestycji

N
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Pozostate koszty i straty z inwestyc;ji

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto okresu




2. Naleznosci
Naleznosci handlowe

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto)
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto)
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych innych niz handlowe

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Pozostate naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem
Odpisy aktualizujgce

Naleznosci kréotkoterminowe netto, razem

3. Zobowiazania
Wyszczegolnienie

Zobowigzania handlowe
Kredyty i pozyczki
Leasing

Pozostate zobowigzania

Razem

Specyfikacja pozostatych zobowigzan

Zobowigzania budzetowe
Zobowigzania wekslowe
Pozostate zobowigzania

Razem

31.03.2014 31.12.2013

31.03.2014 31.12.2013

31.03.2014 31.12.2013

31.03.2014 31.12.2013

4. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka nie zawigzywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.
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5. Nabycia i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka nie dokonata istotnych naby¢ i transakcji sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

. Informacje na temat rozstrzygniecia spraw sgdowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka nie byla strong w toczacych sie postepowaniach

sgdowych.

. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do

konca okresu sprawozdawczego

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca naruszenia istotnych postanowien zawartych

uméw kredytéw lub pozyczek.

. Transakcje Tele-Polska Holding S.A. z podmiotami powigzanymi, wynagrodzenia Zarzadu i
Organow Nadzoru, przecietne zatrudnienie

31.03.2014 r. — pomiedzy Tele-Polska Holding S.A., a jednostkami powigzanymi

Kategoria

Pozostate jednostki powigzane Naleznosé¢ Zobowiazanie rozrachunkow

Green S.A. Pozyczki udzielone

Platinum Properties Group S.A. Rozrachunki handlowe
Green S.A. Rozrachunki handlowe
Bernhard Fried| Pozostate rozrachunki

Matgorzata Wisniewska Pozostate rozrachunki

Wynagrodzenia Zarzadu i Organéw Nadzoru — 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Tele-Polska Holding S.A. 31.03.2014 31.12.2013

Wynagrodzenia Zarzadu
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru

Razem

. o : 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Przecietne zatrudnienie - Tele-Polska Holding S.A. 31.03.2014 31.12.2013

Pracownicy produkcyjni
Pracownicy administracji

Razem
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9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31.03.2014 roku Emitent udzielit poreczen za kredyty zawarte przez TelePolska Sp. z 0.0. oraz
E-Telko Sp. z 0.0. oraz linig¢ gwarancyjng E-Telko Sp. z 0.0. Wartos¢ podpisanych uméw kredytowych przez
TelePolska i e-Telko Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2014 r. wynosi 29,0 min zt, za$ warto$¢ linii gwarancyjnej wynosi
1,9 min zi. Poreczenia udzielone sg do maksymalnej wysokos$ci dwukrotnosci uméw kredytowych oraz linii

gwarancyjnej.
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V. Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzeniu niniejszego srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami rachunkowos$ci opisanymi w ostatnim petnym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku, w szczegdlnosci z MSSF 34.

Zmiany polityki rachunkowosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Tele-Polska Holding
S.A. w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Tele-Polska Holding S.A. nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitaltowych papieréow
wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka wystawita weksle w tgcznej wartosci 4 590 tys. zt oraz
dokonata wykupu weksli w tgcznej kwocie 5 077 tys. zt.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacit dywidendy oraz nie zadeklarowat wyptaty

dywidendy.

Wskazanie istotnych zdarzen nastepujacych po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktére
nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu za dany okres srédroczny

Po zakonczeniu okresu srédrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby

odzwierciedlone w ponizszym raporcie srédrocznym.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatlalnosci

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku Grupa nie poniosta istotnych naktadéw
inwestycyjnych.
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8. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy wplyw na wyniki finansowe

Czynnikami, ktére wptynety na bardzo dobre wyniki finansowe za | kwartat 2014 roku byty kontynuacja
akcji sprzedazowej skierowanej do abonentéw indywidualnych (wzrost poziomu sprzedazy o ponad 26%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego) oraz nacisk na poprawe rentownosci. W zakresie
generowanej marzy Grupa Kapitatowa TPH S.A. zaczyna odnosi¢ korzysci z dynamicznie rosngcej bazy
abonenckiej a zwlaszcza tej czesci, ktérg udato sie pozyska¢ w ubiegtym roku. W rezultacie, przy
przychodach na poziomie 72.040 tys. zt, Grupa Kapitalowa TPH osiagneta zysk netto na poziomie 4.216
tys. zt. Na poziom zysku netto za | kwartat 2014 roku, wyzszego o 29% w poréwnaniu do | kwartatu 2013
roku, wptynat przede wszystkim fakt wyzszego o 1,9 min zt zysku z dziatalnosci operacyjne;.

Osiggniete po | kwartale 2014 roku wyniki ujawniajg potencjat Grupy i uwiarygodnia opinie Zarzadu co do
wynikow przysztych okresow.

Od 2011 roku Grupa Kapitatowa TPH S.A. zaczela wykorzystywa¢ mozliwosci krétkoterminowego
finansowania zewnetrznego. Emitent na dzien 31.03.2014r. posiada podpisang umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 0,5 min zt (wykorzystanie na poziomie 0,43 min zt), zas jego spotki zalezne na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu okresowego posiadajg przyznane limity kredytowe na fgczng kwote 29,0
min zt, z czego aktualnie wykorzystane jest ok. 22,4 min zt dostepnych srodkéw. Oprocentowanie kredytow
nie odbiega od obecnych standardéw rynkowych. Finansowanie diuzne wykorzystywane jest gtéwnie w
charakterze kapitatu obrotowego, ktérego przeznaczeniem sg przede wszystkim biezgce potrzeby spotek
z Grupy Kapitalowej TPH S.A. oraz finansowanie czesci wktadu wtasnego w ramach projektow

realizowanych przy wsparciu srodkéw z Unii Europejskie;j.

W ostatnim czasie Grupa Kapitatowa TPH S.A. efektywnie wykorzystuje $rodki z Funduszy Unijnych. W I
kwartale 2013 roku. w spofce E-Telko Sp. z 0.0. z sukcesem zostat zrealizowany projekt pt. "Automatyzacja
procesow biznesowych w firmie e-Telko Sp. z 0.0. w kontaktach z partnerami biznesowymi w zakresie
obrotu ruchem telekomunikacyjnym" dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Projekt byt
realizowany w okresie od listopada 2011 roku do kwietnia 2013 roku. Jego budzet wynidst 2.146 tys. zt, w
tym kwota dofinansowania 865 tys. zt. W wyniku jego realizacji w e-Telko Sp. z 0.0. zostat wdrozony

kompleksowy system do automatyzacji proceséw biznesowych.

Emitent w dniu 31.10.2013 roku zakonczyt projekt dofinansowany z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach 3 Osi Priorytetowej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013 "Kapitat dla innowac;ji", Dziatanie 3.3 "Tworzenie systemu utatwiajgcego inwestowanie w MSP",
Poddziatanie 3.3.2 ,Wsparcie dla 3.3.2. Catkowita warto$¢ projektu podlegajaca dofinansowaniu to 240
tys. zt, zas kwota dofinansowania wynosi 120 tys. zt. Dotyczyt on przygotowania dokumentacji prawne;j i
finansowej wymaganej do wejscia na gtéwny parkiet Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W ramach spofki zaleznej TelePolska Sp. z 0.0. jest obecnie prowadzony projekt pt. "Wdrozenie systemu
B2B dla operatora telekomunikacyjnego TelePolska Sp. z o0.0. w celu automatyzacji procesow

biznesowych z partnerami na rynku telekomunikacyjnym", ktéry jest dofinansowany w ramach Programu
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Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B. Projekt jest realizowany w okresie od czerwca 2013 roku do lutego 2015 roku. Budzet wynosi
2.344 tys. zt, w tym kwota dofinansowania 945 tys. zt. W wyniku realizacji projektu w TelePolska Sp. z 0.0.
zostanie wdrozony kompleksowy system do automatyzacji procesoéw biznesowych zachodzgcych

pomiedzy TelePolska Sp. z 0.0. i partnerami biznesowymi.

W IV kwartale 2013 roku spoétka zalezna e-Telko Sp. z 0.0. rozpoczeta projekt pt. "Wdrozenie systemu
B2B do raportowania ruchu telekomunikacyjnego w e-Telko Sp. z 0.0. w celu automatyzacji proceséw
biznesowych z dostawcami i odbiorcami ruchu telekomunikacyjnego”, ktdry jest dofinansowany w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego
biznesu typu B2B. Projekt jest realizowany w okresie od pazdziernika 2013 roku do kwietnia 2015 roku.

Budzet wynosi 4.859 tys. z, w tym kwota dofinansowania 1.981 tys. zt.

Obecnie Emitent prowadzi projekt pt. "Wdrozenie systemu B2B do controllingu i raportowania w Tele-
Polska Holding S.A. w celu koordynowania dziatalnosci telekomunikacyjnej grupy kapitatowej" jest
dofinansowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 Wspieranie
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Projekt jest realizowany w okresie od czerwca 2013 roku do
sierpnia 2014 roku. Jego budzet wynosi 470 tys. zl, w tym kwota dofinansowania 191 tys. zi. W wyniku
jego realizacji zostanie wdrozony kompleksowy system do controllingu i budzetowania w obszarze grupy

kapitatowej, ktérg zarzadza Emitent.

Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy gtdéwnie z tytutu obstugi spétek zaleznych. Za | kwartat 2014
roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 129 tys. zt za$ koszty operacyjne
735 tys. zt. Strata netto w | kwartale 2014 roku osiggnefta poziom 766 tys. zt. W zwigzku z faktem
nieprowadzenia przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej, zasadnym jest rozpatrywanie wynikéw Emitenta

wytacznie przez pryzmat wynikdéw skonsolidowanych.

Zgodnie z publicznymi deklaracjami Zarzadu oraz akcjonariusza dominujgcego, Grupa Kapitatowa TPH
zmierza do zmiany parkietu notowan, z rynku NewConnect na rynek gtéwny Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 17.09.2013r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita
Prospekt Emisyjny, na podstawie ktérego mozliwa jest zmiana platformy notowan oraz przeprowadzenie

nowej emisji akcji na gtéwnym parkiecie.

Niezaleznie od wysitku zwigzanego ze zmiang platformy notowan, Emitent nieprzerwanie kontynuuje
dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej TPH, ktory
zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spétkom zaleznym oraz dokonuje operacji finansowych w ramach
catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach Grupy Kapitatowej TPH operac;ji
lub transakcji finansowych, ktére wptynetyby istotnie na jej dziatalnos¢.
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10. Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spoétkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spétkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujgco (w
niniejszym punkcie, informacje dotyczace wynikéw finansowych poszczegdlnych spotek sg prezentowane
w ujeciu jednostkowym, bez wytgczen konsolidacyjnych, zas poréwnania do poprzednich okreséw opierajg
sie na estymacjach i analizach zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z o0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy koncentrujgc sie na klientach indywidualnych. Ich liczba systematycznie
ro$nie i na koniec biezgcego roku pozwoli zaliczy¢ Spotke do grona liczacych sie krajowych operatoréw
telekomunikacyjnych pod wzgledem ilosci klientow. W 2013 roku nastapit ok. 50% wzrost zaplecza
abonenckiego. Dostep do kredytow obrotowych przekiada sie na przyspieszenie tego procesu. Spétka
zanotowata wzrost przychodéw ogdétem w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim o ok.
55%, oraz poprawita rentowno$¢ co zwigzane jest ze wzrostem przychodéw na rzecz klientéw
indywidualnych oraz wptywami z dziatalnosci hurtowej. Telepolska Sp. z 0.0. pozostaje takze aktywna w
obszarze dziatalnosci charytatywnej, realizujgc program Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego
(SOT), ktéry z sukcesem dziata od kilku lat.

DID Sp. z o.o0.

DID kontynuuje wysokg aktywno$¢ w obszarze pozyskiwania zamoéwien z sektora administracji publiczne;j.
W | kwartale 2014 r. spdtka wygrata kolejnych kilkadziesigt przetargdbw na $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych na rzecz podmiotéw sektora publicznego, miedzy innymi na obstuge Agenciji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa oddziatu mazowieckiego i dolnoslgskiego (tacznie 300 tys. z),
obstuge gminy Sochaczew (123 tys. zt), obstuge Matopolskiej Agencji Rozwoju Regionalnego, Komendy
Wojewddzkiej Policji w Gorzowie Wielkopolskim oraz Sadu Rejonowego w Lublinie. Kontynuuje
powiekszanie bazy klienckiej o nowych najemcéw obstugiwanych obiektow komercyjnych a takze
przygotowuje nowe projekty zwigzane z obstugg nowych obiektéw komercyjnych oraz rezydencjalnych. W
| kwartale 2014 roku, firma zanotowata wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego o0 15%.

Teltraffic Sp. z 0.0.
Spétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego ruchu
hurtowego. Wzrost sprzedazy za | kwartat 2014r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

osiggnat 24%.

e-Telko Sp. z o0.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajac sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientdw oraz poszerzaniu bazy reselleréw. Wzrost sprzedazy w | kwartale 2014r w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiggnat 37%.
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POLSKA ENERGETYKA PRO Sp. zo.0.

Spétka z powodzeniem zakonczyta proces przygotowawczy w zakresie sprzedazy energii elektrycznej
gospodarstwom domowym (taryfa G). Dotyczy to zaréwno strony formalnej w zakresie koncesji, uméw z
dystrybutorami, podmiotem bilansujagcym, Towarowg Gietdg Energii, domem maklerskim, jak i operacyjnej,
w zakresie wspotpracy z partnerami jaki procesow wewnetrznych. Spotka z powodzeniem zakonczyta
pilotazowg sprzedaz, dokonata odpowiednich modyfikacji realizowanych procesow, zwlaszcza w zakresie
obstugi klienta i w pazdzierniku br. uruchomita sprzedaz w petnej skali, do 2015 roku planujgc pozyskac
ok. 150.000 odbiorcow. Oferta spoiki jest konkurencyjna cenowo, jak réowniez oferuje wartos¢ dodang w

postaci mozliwosci wyboru wariantu umowy z gwarancja statej ceny.
W zakresie pozostatych spoétek zaleznych Emitenta tj. Mail-Box Sp. z 0.0. oraz Telekomunikacja Dla

Domu Sp. z 0.0. nie wystgpily zadne istotne zdarzenia wymagajgce osobnego komentarza. Obie

wymienione spofki nie osiggnety jeszcze istotnych przychoddw ani wynikow finansowych.
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11. Aktywnos$¢é w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

Emitent jest spotkg wiodacg holdingu firm, kidrych dziatalno$¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug

telekomunikacyjnych oraz na dziatalnosci w zakresie sprzedazy energii elektrycznej do gospodarstw

domowych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie grupg spoétek zaleznych,

kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja

finansowania rozwojowych projektow, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie prowadzi

dziatalnosci operacyjnej bezposrednio, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kosztéw swej

dziatalnosci, a takze posrednio od kondycji zarzgdzanych spoétek zaleznych. W obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiaja sie nastepujaco:

o

2014-05-12

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z o0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego
Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent regularnie informuje w
raportach kwartalnych. Wiecej na temat projektu i jego partneréw mozna dowiedzie¢ sie pod
adresem internetowym: http://www.spolecznyoperator.pl

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

Emitent poprzez spoétke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje akcje sprzedazowag majgca na
celu zwiekszenie bazy klientéw indywidualnych. Rezultaty sg doskonale i juz zapewnity grupie
odpowiednio liczebng grupe abonentéw do ktérej w Grupa Kapitatowa TPH adresuje nowe ustugi

a ktérych lista z czasem bedzie sie powiekszata.

Rozpoczecie dziatalnosci na krajowym rynku sprzedazy energii elektryczne;j

Spoétka zalezna Emitenta, Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. po trzymiesiecznym programie
pilotazowym, uruchomita pod koniec pazdziernika 2013 r. sprzedaz energii elektrycznej do
gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) w petnym wymiarze. Na koniec 2013 r. spotka
wdrozyta 1.500 gospodarstw domowych, jednakze nalezy podkresli¢, ze skala realizowanego

przedsigwziecia z czasem bedzie nabierac coraz wiekszego rozmachu.
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12. Podsumowanie wynikow finansowych

Podjete na przestrzeni 2010 roku dziatania zarzgdu zmierzajgce do optymalizacji proceséw, intensyfikacji
dziatan sprzedazowych oraz wieksza aktywnos$¢ w niszowych segmentach rynku, nadal przynoszg dobre
rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowg grupy i jej pozycje rynkowa. Grupa odnotowata
poprawe zwtaszcza w czesci detalicznej prowadzonej dziatalnosci. Jest to dobra tendencja z uwagi na
wyzsze marze osiggane w kontraktach z klientami biznesowymi oraz indywidualnymi. Przychody krajowe

odgrywaja i beda odgrywac coraz wieksze znacznie w wolumenie sprzedazy Grupy Kapitatowej TPH.

Poréwnanie wynikoéw kwartatu do kwartatu (narastajaco)

Wyszczegolnienie Q12014 Q12013 Zmiana

Przychody 72 040 tys. zt 52 774 tys. zt +36,5%
EBITDA 8 349 tys. zt 4568 tys. zt +82,8%

Zysk netto 4 216 tys. zt 3 259 tys. zt +29,4%

Grupa Kapitalowa Emitenta osigga coraz lepsze wyniki zaréwno na poziomie EBITDA oraz zysku netto.
Pomimo silnie konkurencyjnego otoczenia, osiggane przez Grupe kapitatowg TPH wyniki jednoznacznie
wskazujg na jej znaczacy potencjat sprzedazowy. W czasie gdy branza notuje zjawisko spadajgcych marz
w obszarze klienta indywidualnego, Grupa Kapitatowa TPH potrafi generowaé wzrosty. W tym kontekscie,
mozliwosci zwigzane z pojawieniem sie nowych produktéw w ofercie Grupy Kapitatowej TPH mogg
spowodowac dalszg poprawe wynikow. Emitent ocenia takze, iz wplywy z planowanej emisji akcji

zintensyfikujg jego rozwoj oraz wptyna korzystnie na osiggane wyniki finansowe.

Struktura skonsolidowanych przychodéw w | kwartale 2014 r.

Zagranica
33%

B Polska
67%
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Region Przychody

Polska 48 167 tys. zt

Zagranica 23 873 tys. zt

Przychody zagraniczne realizowane sg przez spétki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz e-Telko
Sp. z o0.0. Sprzedaz zagraniczna koncentruje sie na hurtowych ustugach telekomunikacyjnych
Swiadczonych gitéwnie przez spoétke Teltraffic Sp. z 0.0. innym operatorom telekomunikacyjnym z
zagranicy. Grupa nadal zamierza rozwija¢ swojg obecnos¢ na rynkach zagranicznych z uwagi na
relatywnie niski koszt pozyskania kontraktéw i korzysci biznesowe jakie ptyng z obstugi duzych
wolumendw ruchu telekomunikacyjnego dla Grupy Kapitatowej TPH, miedzy innymi dla czesci detalicznej
dziatalnosci, w ktérej spotki zalezne Emitenta moga oferowaé korzystniejsze stawki lub osigga¢ wyzsze
marze. Udziat ustug hurtowych w przychodach grupy bedzie jednak z czasem malat. Migdzy innymi z
powodu niezwykle dynamicznej poprawy wynikdw w segmencie detalicznym i wejsciem na rynek
sprzedazy energii do gospodarstw domowych z jednej strony i systematycznych obnizek stawek MTR z
drugiej. W takich warunkach niemozliwe jest utrzymanie polityki zrownowazonego rozwoju obu obszaréw
dziatalnosci grupy. Taka sytuacja ma jednak takze pozytywny wydzwigk, poniewaz oznacza zmniejszong
ekspozycje na ryzykowng w opinii wielu inwestorow dziatalno$é¢ (ryzyko zwigzane z naleznosciami i
réznicami kursowymi przy jednoczes$nie niskiej marzowosci) oraz odstania rzeczywistg rentownos¢ czesci

detalicznej prowadzonego biznesu.

Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-1Q2014 w tys. z}

250000

200000 /
150000 .
100000 4'—
50000 - [
. = | | . .

2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q42013 Q12014

I Przychody EBITDA
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Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Q42013 Q12014

Przychody 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210 507 72 040

EBITDA 1325 960 5324 6 923 6 429 13 601 14 939 8 349

(dane w tys. zt)

13. Podstawowe wskazniki finansowe

W podstawowych kategoriach wskaznikéw rentownosci, Grupa Kapitatowa TPH dokonata znaczacej
poprawy wynikow w stosunku do poprzednich okresow. Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na podobnych
poziomach jak w latach ubiegtych. Wskazniki zadtuzenia, w zwigzku z kredytami zaciggnietymi przez spétki
zalezne e-Telko Sp. z o0.0. oraz Telepolska Sp. z 0.0. majg wyzsze wartosci niz w latach poprzednich.
Podjete dziatania zarzadu Emitenta zmierzajgce do optymalizacji proceséw, intensyfikacji dziatan
sprzedazowych oraz wigkszej aktywnosci w niszowych segmentach rynku, przynoszg dobre rezultaty i
korzystnie przekfadajg sie na sytuacje finansowa grupy. Emitent liczy na dalszg poprawe wiekszosci
wskaznikow w nadchodzgcych okresach sprawozdawczych.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 4Q 2013 1Q 2014
Rentownos$¢ sprzedazy netto -0,68% 0,67% 2,30% 1,79% 2,48% 3,69% 5,85%
Marza zysku EBITDA 1,20% 4,58% 4,55% 4,11% 6,45% 7,10% 11,59%
Zwrot z kapitatu witasnego -3,84% 2,55% 10,24% 7,54% 12,50% 15,65% 7,77%

Stopa zwrotu z aktywéw -1,37% 0,99% 5,46% 3,80% 5,14% 5,68% 2,65%

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 4Q 2013 1Q 2014

Kapitat pracujgcy 12 825
(dane w tys. z})

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,22

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,14

2014-05-12 Strona | 28 z 31 Raport okresowy jednostkowy




.{TELE POLSKA

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegdlnienie 2009 4Q 2013 1Q 2014

Wskaznik zadtuzenia

ogolnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu

wiasnego

Wskazniki rynkowe

Wyszczegdlnienie 4Q 2013 1Q 2014

Cena akcji / Zysk netto

Cena akgji / Wartos¢ ksiggowa

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto / przychody
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody

(o]
O Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wlasny
o

Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnos$ci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogélnego = (zobowigzania dlugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa
O Dtlug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

wlasne
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Wskazniki rynkowe
O Cena akgji / zysk netto (P/E) = cena akgji / zysk netto na akcje

Cena akgiji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / warto$¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2010 = 2,01 zt

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2011 = 1,30 zt

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2012 = 2,14 z

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2013 = 2,25 zt

Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.03.2014 = 2,62 zt

14. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Emitent opublikowat raportem EBI nr 22/2013 zaktualizowane
skonsolidowane prognozy finansowe na lata 2013-2015 w odniesieniu do przychodow, EBITDA oraz zysku
netto. Prognozy uwzgledniajg planowane wptywy z emisji akcji serii E w kwocie brutto 20,0 min zt.

Wyrazaly sie one wartos$ciami:

Wyszczegolnienie Prognoza 2013 Prognoza 2014 Prognoza 2015
Przychody 202,3 min z 250,1 min z 364,5 min zt
EBITDA 14,3 min z 23,1 min z 29,7 min zt

Zysk netto 7,4 min zt 9,5 min zt 14,3 min zt

Po | kwartale br. realizacja prognoz na 2014 rok przedstawia sie nastepujaco:

- w odniesieniu do przychoddéw 28,8%,
- w zakresie wskaznika EBITDA 36,1%
- w odniesieniu do wyniku netto 44,4%

Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozenia dla realizacji podanych prognoz i podtrzymuje mozliwosc¢
ich zrealizowania zgodnie z komunikatem EBI nr 22/2013. Szczegoty na temat opublikowanej prognozy

znajdujg sie na stronie internetowe;.
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V. Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalno$ci i oferty Grupy Kapitatowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.

mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:
O http://www. tphsa.pl

Szczegolnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych
stosownymi przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spotkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowe;j
odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogoélno
dostepnym miejscu, dbajgc o rowny dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych
naszymi akcjami.

o - Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrézniony
nagroda Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ztota Strona Emitenta 2010” w kategorii

najlepsza strona internetowa spotek notowanych na rynku NewConnect.

W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie

niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl

Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami Grupy Kapitatowej TPH S.A. odpowiada:
O Marek Montoya — Czlonek Zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe

Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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