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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio. Jego wyniki zaleza od kondyc;ji
zarzadzanych i nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. spétek zaleznych. Z tego powodu, w
celu czytelniejszej prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowa¢ czynniki i
zdarzenia majace wplyw na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej. Zaréwno w raporcie
jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Zostata uwzgledniona przy tym konieczno$¢ odmiennej

prezentacji danych finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z raportéw osobno.

Zarzad Emitenta zwraca takze uwage, iz zaréwno sprawozdanie jednostkowe, jak i skonsolidowane, w
zwigzku z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tele-Polska Holding S.A. z dnia 23 czerwca
2010, sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR i MSSF). Dane porownawcze zostaty przeksztatcone

do wzoru sprawozdania finansowego za 2010 rok i dostosowane do MSR i MSSF.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spdtkg wiodaca holdingu firm, ktérych dziatalno$é
koncentruje sie na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sa to, miedzy innymi, ustugi gtosowe,
transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym,
$wiadczac ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych - w kraju i zagranica. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta
jest zarzadzanie grupa spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie
i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad
realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjq tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowia, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od spétek zaleznych oraz z dywidend
(na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wiekszosé gtoséw na

Zgromadzeniu Wspolnikow wszystkich spdtek zaleznych).
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2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAVEY Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna

2012-11-09

Siedziba i dane teleadresowe

Kapital zaktadowy

Sad rejestrowy

Skiad Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej

Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

mail. inwestor@tphsa.pl

29.400.000 zt (29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565

Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu

Mark Montoya — Cztonek Zarzadu

Piotr Wisniewski — Przewodniczacy Rady
Arkadiusz Stryja — Cztonek Rady

Adam Osinski - Cztonek Rady

Marcin Wrobel - Czionek Rady

Lech Wisniewski - Cztonek Rady
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Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w gtosach

W Investments Limited 14.697.362 49,99% 49,99%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
Erlizima Investments Limited 4.052.755 13,78% 13,78%

Pozostali 3.649.883 12,42% 12,42%

Pozostali
12,42%

B Erlizima
Investments
Limited
13,78%
B W Investments
Limited
49,99%

B Al Awael
Investments

Limited

23,81%
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3. Struktura grupy kapitalowej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w czterech z wymienionych nizej spotkach Emitent jest
podmiotem dominujacym i posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W
spotce MAILBOX Sp. z 0.0., nabytej w dniu 28.03.2012r, Emitent posiada 51% udziatéw oraz 51%
glosow na zgromadzeniu wspolnikdw. Obecnie, poza spotka matka holdingu Tele-Polska Holding S.A. w
skfad grupy kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci w kapitale

e-Telko Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych oraz reselleréw. Petni role
gtéwnego zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla
wszystkich spotek z grupy kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w

wiekszosci zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym i kieruje swojg oferte do sektora
matych i sSrednich przedsiebiorstw, a takze jednostek
administracji publicznej. Spotka dziata takze jako multioperator
telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych,
takich jak centra handlowe i obiekty biurowe

TelePolska Sp. z o0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientow

indywidualnych oraz mikro i matych przedsigbiorstw.

MAILBOX Sp. z 0.0. Spéitka jest nowym przedsiewzieciem w grupie kapitatowej
TPH S.A. a jej dziatalno$¢ koncentruje sie na komercjalizaciji i
rozwoju innowacyjnych narzedzi reklamy internetowej, przede

wszystkim, opartych na systemach mailingowych
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4. Czynniki i zdarzenia, ktoére mialy wplyw na wyniki finansowe

Czynnikami, ktore wptynety na bardzo dobre wyniki finansowe za 3 kwartaty 2012 roku byty kontynuacja
akcji sprzedazowej skierowanej do abonentéw indywidualnych (wzrost poziomu sprzedazy o 40% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego) oraz nacisk na poprawe rentownosci. W zakresie
generowanej marzy grupa kapitalowa TPH S.A. zaczyna odnosi¢ korzysci z dynamicznie rosnacej bazy
abonenckiej a zwlaszcza tej czesci, ktérg udato sie pozyska¢ w ubiegtym roku. W rezultacie, przy
przychodach na poziomie 158.921 tys. zl, Grupa Kapitatowa TPH osiggneta zysk netto na poziomie
6.651 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, iz poziom zysku netto jest znacznie wyzszy niz w roku poprzednim, ktory wynidst
wowczas 2.167 tys. zt. Wynik ten ujawnia potencjat Grupy i uwiarygodnia opini¢ Zarzadu co do wynikéw
przysztych okreséw. Grupa kapitatowa TPH S.A. nadal ponosi podwyzszone koszty akwizycji klientow i

nadal intensyfikuje dziatalnos¢ sprzedazowsg, co wcigz obcigza mozliwg do uzyskania rentownosé.

W 2011 roku grupa kapitatowa TPH S.A. zaczeta wykorzystywa¢ mozliwosci krotkoterminowego
finansowania zewnetrznego. Emitent na dzieh dzisiejszy nie posiada kredytéw, zas jego spoiki zalezne
na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego posiadajg przyznane kredyty na faczng kwote
21,8 min zt z czego aktualnie wykorzystane jest ok. 10 min zt dostepnych $rodkéw. Oprocentowanie
kredytow nie odbiega od obecnych standardéw rynkowych. Finansowanie dtuzne wykorzystywane jest w
charakterze kapitatu obrotowego, ktdérego przeznaczeniem sg biezace potrzeby zwigzane z akwizycjg

nowych klientow.

4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy gtownie z tytutu obstugi spotek zaleznych. Za 3 kwartaty 2012
roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 1.765 tys. zt za$ koszty
operacyjne 2.685 tys. zt. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej osiagnat poziom 996 tys. zt, a zysk netto za
okres 3 kwartatéw 2012 roku osiagnat poziom 81 tys. zt. W zwigzku z faktem nieprowadzenia przez
Emitenta dziatalno$ci operacyjnej, zasadnym jest rozpatrywanie wynikéw Emitenta wytacznie przez

pryzmat wynikow skonsolidowanych.

Zgodnie z publicznymi deklaracjami Zarzadu oraz akcjonariusza dominujacego, Grupa Kapitatowa TPH
zmierza do zmiany parkietu notowan, z rynku NewConnect na rynek gtéwny Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proces jest juz zaawansowany. Prace zwigzane z przygotowaniem
prospektu emisyjnego systematycznie zmierzajg ku finatowi. Zgodnie z opublikowanym raportem
biezagcym EBI 23/2012 Emitent w dniu 26 lipca br. ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) tzw.
dokument rejestracyjny, bedacy kluczowym elementem prospektu emisyjnego na podstawie ktérego
mozliwa jest zmiana platformy notowan oraz przeprowadzenie nowej emisji akcji na gléwnym parkiecie.
Obecnie Emitent udziela odpowiedzi na szczegoétowe pytania KNF i dostosowuje dokument do wymogéw

stawianych przez urzad.
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Niezaleznie od wysitku zwigzanego ze zmiang platformy notowan, Emitent nieprzerwanie kontynuuje
dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej TPH,
ktéry zarzadza, nadzoruje, $wiadczy ustugi spotkom zaleznym oraz dokonuje operacji finansowych w
ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach grupy kapitatowej TPH

operacji lub transakcji finansowych, ktore wptynetyby istotnie na jej dziatalnosé.

4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spoltkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spotkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujaco (w
niniejszym punkcie, informacje dotyczace wynikéw finansowych poszczegdélnych spétek sg
prezentowane w ujeciu jednostkowym, bez wytaczen konsolidacyjnych zas poréwnania do poprzednich

okresow opierajg sie na estymacjach i analizach zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z o0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy koncentrujgc sie na klientach indywidualnych. Ich liczba systematycznie
rosnie, ich liczba na koniec biezacego roku pozwoli zaliczy¢ Spotke do grona liczacych sie krajowych
operatoréw telekomunikacyjnych pod wzgledem ilosci klientéw. Plany sprzedazowe przewidujg
zwiekszenie dotychczasowej sprzedazy co najmniej o 100%. Pozyskania finansowania zewnetrznego
przetozyto sie na przyspieszenie tego procesu i na maksymalizacje rentownosci kapitatdbw wtasnych.
Podsumowujac, za trzy kwartaty br. firma zanotowata wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego 0 48%.

Publikacja raportu Global Compact

Od potowy zesztego roku TelePolska Sp. z 0.0. jest cztonkiem Global Compact - najwiekszej na swiecie
inicjatywy na rzecz odpowiedzialnosci korporacyjnej i zrbwnowazonego rozwoju. W ten prosty sposob
spotka wyrazita poparcie dla dziesieciu zasad GC i rozpoczeta prace nad ich wdrazaniem w swojej
dziatalnosci. W maju 2012 roku firma opublikowata pierwszy raport z postepdéw wdrazania zasad GC,
ktéry zamieszczony zostat m.in. na stronie www.telepolska.pl

Akcja ,,Samotnos¢ nie jest dla dzieci”

W kwietniu br. wraz z Fundacjg GAJUSZ z todzi, TelePolska prowadzita akcje ,Samotnos¢ nie jest dla
dzieci”. Celem kampanii byto pozyskanie srodkéw na budowe stacjonarnego hospicjum dla dzieci z catej
Polski. Wiekszosci dzieciom hospicjum zastgpi Dom, dlatego tak wazne jest, by miejsce to byto
przytulne, bezpieczne i nie kojarzylo sie dzieciom ze szpitalem. W hospicjum, précz profesjonalnego
sprzetu, dzieci bedg mialy zapewniong calodobowg opieke specjalistow. W celach promocyjnych
powstaty specjalne ulotki, ktére na poczatku kwietnia TelePolska wystata do swoich Abonentow.

Festyn z okazji Dnia Dziecka

2 czerwca 2012 r. TelePolska po raz drugi wzieta udziat w Festynie z okazji Dnia Dziecka — W Arce jak w
domu. Festyn zostat zorganizowany z inicjatywy Stowarzyszenia Centrum Mtodziezy Arka w Radomiu
we wspotpracy ze spotkg. Operator byt gtéwnym sponsorem nagréd rzeczowych, ktére mozna byto
wygra¢ w wielkiej loterii fantowej. Dochod z loterii zostat przeznaczony na dalsze wsparcie AKcji
Dozywiania Dzieci, ktérg to SCM Arka w Radomiu prowadzi we wspétpracy z firmg TelePolska.
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Konferencja prasowa podsumowujaca Akcje Dozywiania Dzieci

Drugiego czerwca w siedzibie Stowarzyszenia Centrum Mtodziezy ARKA w Radomiu, zorganizowana
zostata konferencja prasowa, podsumowujgca dotychczasowe wyniki Akcji Dozywiania Dzieci, w ktorej
promocje zaangazowana byla TelePolska. W wyniku przeprowadzonych dziatan Stowarzyszenie
pozyskato s$rodki finansowe umozliwiajace przygotowanie dodatkowych 2300 positkdbw dla dzieci.
Obecnie przez 5 dni w tygodniu positki dowozone sg do 16 $wietlic wspotpracujacych ze
Stowarzyszeniem — w sumie z programu dozywiania korzysta blisko 400 dzieci.

Akcja Skarbonki — Podtéz rakowi swinie

W lipcu 2012 roku TelePolska, w ramach projektu Spoteczny Operator Telekomunikacyjny (SOT ), wraz
z Fundacjg Onkologiczng Osob Mtodych Alivia, rozpoczeta kampanie ,Podtéz rakowi swinig”, ktora
promuje Program Skarbonki. W ramach akcji, wraz z lipcowymi fakturami, Abonenci TelePolski otrzymali
specjalng ulotke informacyjng, w ktérej znalazty sie wszelkie istotne wiadomosci dotyczace programu,
historia Elizy Piotrowskiej-Pajki oraz blankiet przekazu pocztowego, za pomocg ktérego kazda chetna
osoba mogta wesprzec¢ skarbonke Elizy. TelePolska jako pierwszy sponsor programu Skarbonki, wspiera
go dodatkowo comiesigcznymi darowiznami, pokrywajac czes¢ kosztéw administracyjnych zwigzanych z
obstugg programu, tak, aby kazda ztotéwka wptacona na leczenie, zostata wykorzystana w maksymalny
sposob na pomoc chorym. Procz tego, na potrzeby inicjatywy, nakrecony zostat krotki film reklamowy,
ktory promowat akcje w Internecie. Spot obejrze¢ mozna klikajgc w ponizszy link:
http://www.youtube.com/watch?v=f7rI5SmOiEdO&feature=plcp

Celem wszystkich wyzej wymienionych dziatan byto zaangazowanie jak najwiekszej liczby oséb w
pomoc Elizie i pozostatym podopiecznym Fundacji Alivia oraz tym samym pozyskanie jak najwiekszej
kwoty pieniedzy, dzieki ktérym sfinansowane zostanie ich leczenie. Liczymy, ze efektem szeroko
prowadzonych dziatan promocyjnych bedzie pozyskanie statej ,grupy wsparcia”, ktéra regularnie bedzie
wptacata darowizny na skarbonki oséb uczestniczacych w programie.

Wspieramy Miode Talenty

Z poczatkiem wrzesnia TelePolska rozpoczeta projekt ,Wspieramy Miode Talenty”. Od poczatku swojej
dziatalnosci spétka sprzyja miodym ludziom, ktérzy chca rozwija¢ swoje umiejetnosci, realizowac¢ swoje
pa, m.in. dlatego zaangazowata sie w sponsoring sportowy. Do grona miodych talentéw wspieranych
przez TelePolske dotaczyt Cezary Kazimierowski — miody fotograf z wielkimi aspiracjami i ogromnym
talentem. Jego prace beda cyklicznie wystawiane na terenie biura TelePolski, a nastepnie wystawiane
na aukcje, z ktérej dochdd zostanie przeznaczony na cele charytatywne.

Sponsoring sportowy

TelePolska, précz dziatan CSR, wspiera réwniez mtodych sportowcow. We wrzesniu 2012 roku po raz
kolejny wsparta zawodnika MMA — Anzora Azhieva, podczas jego drugiej walki przed szerszg
publicznoscig na 20 Gali KSW w Sopot Ergo Arena. Zawodnik sponsorowany przez TelePolska Sp. z
0.0. zwyciezyt w swojej walce, pokonujac Paula Reeda.

Rozpoczecie prac nad nowymi projektami w ramach SOT

W trzecim kwartale 2012 r. TelePolska rozpoczeta prace nad nowymi projektami spotecznymi. Pierwszy
— ,Super Babcia, Super Dziadek” — powstaje przy wspétpracy Fundacji Dzieci Niczyje. Celem inicjatywy
jest aktywizacja osob starszych, wskazanie im mozliwych drég rozwoju, a takze uswiadomienie
spoteczenstwu jak wazng role w naszym zyciu odgrywajg osoby starsze. Kolejna inicjatywa to
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kontynuacja Akcji Dozywiania Dzieci, ktorg TelePolska realizuje wspdlnie ze Stowarzyszeniem Centrum
Mtodziezy Arka w Radomiu. W ramach projektu na pazdziernik zaplanowano specjalny koncert
charytatywny ,Przyjaciel Dzieci” podczas ktérego wolontariusze bedg kwestowaé na rzecz
niedozywionych dzieci.

DID Sp. z o.0.

DID kontynuuje wysoka aktywnoS¢ w obszarze pozyskiwania zamoéwien z sektora administracji
publicznej. W Il kwartale 2012 spoétka wygrata kilkadziesigt przetargéw w tym m.in.: Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Biatymstoku - (szacunkowa warto$¢ kontraktu 65.760 zt netto / 48
miesiecy); Powiat Pilski (szacunkowa wartos¢ kontraktu 130.572 zt netto / 36 miesiecy), Samodzielny
Wojewodzki Zespot Publicznych Zaktadow Psychiatrycznej Opieki Zdrowotnej w Warszawie
(szacunkowa warto$¢ kontraktu 100.800 zt netto / 24 miesigce).

Ponadto, Spotka kontynuuje powiekszanie bazy klienckiej o nowych najemcéw obstugiwanych obiektéw
komercyjnych. Zaréwno w zakresie Internetu, jak i telefonii stacjonarnej. DID Sp. z 0.0. wynegocjowat
takze nizsze koszty dzierzaw infrastruktury na obstugiwanych obiektach oraz zwiekszyt jednoczesnie ich
marzowos¢. Spotka jest obecnie w trakcie realizacji trzech nowych projekidow dotyczgce obiektéw
komercyjnych oraz mieszkalno — biurowych w ktérych zamierza realizowa¢ dtugoletnie umowy na
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Za 3 kwartaty 2012 roku, firma zanotowata wzrost sprzedazy w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 71%.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego
ruchu hurtowego. Wzrost sprzedazy za 3 kwartaty br. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego osiggnat 25%.

e-Telko Sp. z o0.0.
Spétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajac sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientéw oraz poszerzaniu bazy resellerow. Wzrost sprzedazy za 3 kwartaty br. w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiggnat 35%.
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5. Aktywnosc¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

2012-11-09

Emitent jest spotka wiodaca holdingu firm, kidrych dziatalno$¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug

telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupa spotek

zaleznych, kreowanie oraz zarzgdzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,

organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie

prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kosztéw swej

dziatalnosci, a takze posrednio od kondycji zarzadzanych spotek zaleznych. W obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiaja sie nastepujaco:

o

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego
Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent regularnie informuje w
raportach kwartalnych. Obecnie trwajgq dziatania zmierzajace do zwigkszenia skali jego
zasiegu. Wiecej na temat projektu i jego partneréw mozna dowiedzie¢ sie pod adresem
internetowym: http://www.spolecznyoperator.pl

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

Emitent poprzez spoétke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje bezprecedensowa w historii
grupy akcje sprzedazowg majaca na celu zwiekszenie bazy klientdw indywidualnych. Rezultaty
sg doskonale i czynig prawdopodobnym scenariusz zapewnienia grupie odpowiednio liczebnej
grupy abonentéw do ktérej w przysziosci grupa kapitalowa TPH bedzie mogta kierowa¢ nowe

lub dodatkowe ustugi telekomunikacyjne, nad ktérymi obecnie pracuje.

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta biznesowego
Zarzad Emitenta kontynuuje polityke wzmocnienia sprzedazy do klienta biznesowego w DID
Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie skali sprzedazy posredniej. Dotychczasowe rezultaty w tym

zakresie sg pozytywne i warte dalszych inwestycji.

Nabycie udziatéw w spétce MAILBOX Sp. z 0.0.

Emitent nabyt 51% udziatéw w spotce MAILBOX Sp. z 0.0. ktéra w zamierzeniach Zarzadu ma
zajmowac¢ sie Swiadczeniem ustug telemarketingowych w sieci Internet. Spétka posiada
unikalne rozwigzania technologiczne zwiekszajace skuteczno$¢ dziatan w obszarze dotarcia do
klienta koncowego.

Strona | 11z 19 Raport okresowy skonsolidowany




.{TELE POLSKA

6. Podsumowanie wynikéw finansowych

Podjete na przestrzeni 2010 roku dziatania zarzadu Emitenta zmierzajgce do optymalizacji proceséw,
intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wiekszg aktywno$¢ w niszowych segmentach rynku, nadal
przynosza dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowa grupy i jej pozycje rynkowa.
Grupa odnotowata poprawe zwlaszcza w czgsci detalicznej prowadzonej dziatalnosci. Jest to dobra
tendencja z uwagi na wyzsze marze osiggane w Kontraktach z klientami biznesowymi oraz
indywidualnymi. Przychody krajowe odgrywajq i bedg odgrywaé coraz wieksze znacznie w wolumenie
sprzedazy Grupy Kapitatowej TPH.

Poréwnanie wynikéw kwartatu do kwartatu (narastajaco)

Wyszczegolnienie Q32012 Q3 2011 Zmiana
Przychody 158 921 tys. zt 113 692 tys. zt +39,78%
EBITDA 13 080 tys. zt 4 445 tys. zt +194,26%

Zysk netto 6 651 tys. zt 2 167 tys. zt +206,92%

Pomimo ponoszenia kosztéw akwizycji oraz rozwoju, w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku, Grupa
Kapitatowa Emitenta osigga coraz lepsze wyniki zaréwno na poziomie EBITDA oraz zysku netto. Dzieje
sie to przede wszystkim na skutek dziatan sprzedazowych dla klientow detalicznych i osigganych tam
marzach. Obecnie na rynku telekomunikacyjnym panuje silna konkurencja cenowa. Osiggane od
ostatnich lat wyniki pokazujg jednak, iz grupa posiada znaczacy potencjat sprzedazowy i mimo
spadajacych marz w obszarze klienta indywidualnego, potrafi generowa¢ dodatnie wyniki finansowe. W
tym kontekscie, mozliwosci zwigzane z pojawieniem sie nowych produktéw w ofercie grupy kapitatowej
TPH moga spowodowaé znaczng poprawe wynikoéw. Emitent ocenia takze, iz wplywy z planowanej

emisji akgji zintensyfikujg jego rozwdj oraz wptyng korzystnie na osiggane wyniki finansowe.
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HOLDING

Struktura skonsolidowanych przychodéw krajowych i zagranicznych za Ill kwartat 2012 r.

Zagranica
40%

B Polska
60%

Region Przychody

Polska 95 897 tys. zt

Zagranica 63 024 tys. zt

Przychody zagraniczne realizowane sg gtdwnie przez spotki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz
E-Telko Sp. z 0.0. Pozostate podmioty koncentrujg sie na rynku krajowym i stad tez pochodzi
zdecydowana wiekszos$¢ ich przychodéw. Sprzedaz zagraniczna koncentruje sie przede wszystkim na
hurtowych ustugach telekomunikacyjnych swiadczonymi gtéwnie przez spotke Teltraffic Sp. z 0.0. innym
operatorom telekomunikacyjnym z zagranicy. Grupa nadal zamierza rozwija¢é swojg obecnos$¢ na
rynkach zagranicznych z uwagi na relatywnie niski koszt pozyskania kontraktéw i korzysci biznesowe
jakie ptyng z obstugi duzych wolumendw ruchu telekomunikacyjnego dla grupy kapitatowej TPH, miedzy
innymi dla czesci detalicznej dziatalnosci w ktorej spotki zalezne Emitenta moga oferowac korzystniejsze

stawki lub osiggac¢ wyzsze marze.
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Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-2012 w tys. zt
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2009 2010 Q3 2012

B Przychody = EBITDA

Wyszczegolnienie Q32012

Przychody 79 695 116 227 152 151 156 207 158 921

EBITDA 960 5324 6923 6 429 13 080

(dane w tys. zt)
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6.1 Podstawowe wskazniki finansowe

W podstawowych kategoriach wskaznikow rentownosci, Grupa Kapitatowa TPH dokonata znaczacej
poprawy wynikéw w stosunku do roku 2011 oraz zdecydowanie lepszg od wynikéw za lata 2011 — 2008.
Wskazniki ptynno$ci utrzymujg sie podobnych poziomach jak w latach ubiegtych. Wskazniki zadtuzenia,
w zwigzku z kredytami zaciagnietymi przez spotki zalezne e-Telko Sp. z 0.0. oraz Telepolska Sp. z o.0.
majg wyzsze wartosci niz w latach poprzednich. Podjete dziatania zarzadu Emitenta zmierzajgce do
optymalizacji proceséw, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wiekszg aktywnos$¢ w niszowych
segmentach rynku, przynoszg dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowa grupy i
jej pozycje rynkowa. Emitent liczy na dalszg poprawe wiekszosdci wskaznikow w nadchodzacych

okresach sprawozdawczych.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegodlnienie 2011 Q3 2012
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,68% 0,67% 2,30% 1,79% 4,19%
Marza zysku EBITDA 1,20% 4,58% 4,55% 4,11% 8,23%

Stopa zwrotu z kapitatu -3,84% 2,55% 10,24% 7,54% 15,28%

wilasnego

Stopa zwrotu z aktywow -1,37% 3,80%

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2011 Q32012

Kapitat pracujacy 4603 tys. zt 7956 tys. zt 8736 tys. zt  13110tys. zt 20787 tys. zt
Wskaznik ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegolnienie 2011 Q32012

Wskaznik zadluzenia ogolnego

Wskaznik zadluzenia kapitatu

wilasnego
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Wskazniki rynkowe

Wyszczegodlnienie Q3 2012
Cena akcji / Zysk netto 16,85

Cena akcji / Wartos¢ ksiegowa , 1,73

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikow finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

(o]
O Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wlasny
o

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogolnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa

O Dtlug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty
wlasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akgji / zysk netto (P/E) = cena akcji / zysk netto na akcje
Cena akgiji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / wartos¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akgc;ji
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2010 = 2,01 z
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2011 = 1,30 zt
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 30.09.2012 = 1,50 zt

6.2 Stanowisko odnosnie moziwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Emitent opublikowat raportem EBI nr 28/2012 skonsolidowane
prognozy finansowe na 2012 rok w odniesieniu do przychodéw, wskaznika EBITDA oraz zysku netto.
Wyrazaty sie one warto$ciami odpowiednio 191,9 min zl, 12,2 min zt i 4,9 min zt. Po 3 kwartatach 2012
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roku realizacja prognozy na 2012 rok wynosi 83% w odniesieniu do przychodow, 107% w odniesieniu do
wskaznika EBIDTA oraz 135% w odniesieniu do zysku netto. Emitent zakfada, iz w IV kwartale nie
uzyska tak satysfakcjonujacych wynikéw jak w innych kwartatach 2012 roku w odniesieniu do wskaznika
EBITDA oraz zysku netto co wynika z faktu, iz koniecznosci przeksiegowania przychodéw z
abonamentow dotyczacych grudnia 2012 roku, na styczen 2013. Zarzad Emitenta podkresla, iz pomimo
koniecznosci dokonania takiego przeksiegowania, prognoza opublikowana w pazdzierniku 2012, jest

nadal aktualna i zostanie przez Emitenta zrealizowana.
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7. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz sprawozdania z catkowitych

dochodow

Tabela 1 — Dane skonsolidowane w tys. zt

Wyszczegélnienie Q3 2012

01.07.2012-
30.09.2012

przychody i zyski operacyjne

zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

zysk/strata przed opodatkowaniem

zysk/strata za okres

Tabela 2 — Dane skonsolidowane w tys. zt

Wyszczegolnienie

kapitat wiasny

naleznosci dtugoterminowe

naleznosci krétkoterminowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

zobowigzania dlugoterminowe

zobowiazania krotkoterminowe

Amortyzacja

Q3 2011

01.07.2011-
30.09.2011
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Q3 2012 Q3 2011
Narastajaco Narastajaco

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

158 921 113 692

Q3 2012 Q32011

30.09 30.09
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8. Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatlowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.

mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:
O http://www. tphsa.pl

Szczegodlnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie opréocz wymaganych
stosownymi przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spotkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej
odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajac w ogoélno
dostepnym miejscu, dbajac o réwny dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych
naszymi akcjami.

gty Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrézniony
nagrodg Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ziota Strona Emitenta 2010” w kategorii
najlepsza strona internetowa spoétek notowanych na rynku NewConnect.

W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okaza sie

niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl

Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami grupy kapitatowej TPH S.A. odpowiada:
O Marek Montoya — Czlonek Zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe

Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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