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Raport zostat przygotowany przez emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi § 5 ust. 4.1.
Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcego Zatgcznik nr 1
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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg od kondycji
zarzgdzanych i nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. jej spotek zaleznych. Dlatego w celu
czytelniejszej prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowaé¢ czynniki i
zdarzenia majgce wptyw na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci, jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej, zaréwno w
raporcie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Zostata zachowana przy tym koniecznos¢ odmiennej
prezentacji danych finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z tych raportow.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spétkg wiodacg holdingu firm, ktérych dziatalno$é
koncentruje sie na Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest zarzadzanie grupg spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci,
planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér
nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowig, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od spétek zaleznych oraz z
dywidend (TPH posiada 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw wszystkich spétek zaleznych).

2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAVEY Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna

Siedziba i dane Al. Jerozolimskie 123 A
teleadresowe 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00
Fax. +48 (22) 397 33 99

Mail. inwestor@tphsa.pl

Kapitat zakladowy 29.400.000 zt (dzieli sie na 29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000320565

Sklad zarzadu Bernhard Friedl — Prezes zarzadu
Gustaw Groth — Cztonek zarzadu

Mark Montoya — Cztonek zarzgdu
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3. Struktura grupy kapitatowej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w skifad grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.
wchodzg nastepujgce spofki:

Spotka Profil dziatalnosci

E-Telko Sp.z o0.0. Dziata na rynku krajowymi jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do innych operatorow
telekomunikacyjnych, reselleréw oraz duzych przedsigbiorstw. Ponadto
petni role gldwnego zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla
wszystkich spétek z grupy kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte gtéwnie do innych operatoréw
telekomunikacyjnych.

DiD Sp.z o.0. Dziata na rynku krajowymi jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw, oraz jednostek administracji publiczne;.

TelePolska Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowymi jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte gtownie do klientow
biznesowych oraz matych przedsigbiorstw.

We wszystkich wymienionych wyzej spétkach Emitent jest podmiotem dominujgcym i posiada 100%
udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Schemat powigzan miedzy spétkami z
grupy kapitatowej Emitenta na dzieh sporzgdzenia raportu prezentuje sie nastepujgco:

Tele-Polska Holding S.A.

100%——— E-Telko Sp. z 0.0

100%——— P Teltraffic Sp. z 0.0.

—100% DiD Sp. z 0.0.

100%
|

TelePolska Sp. z 0.0.
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4. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W 1V kwartale 2009 przychody skonsolidowane ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg
TPH wyniosty 43,3 min zt, zas w catym 2009 roku 118,3 min zt. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy za
2009 rok w stosunku do 2008 roku wyniost 48%. Zgodnie z prognozami Zarzgdu, przekroczony zostat
po raz pierwszy poziom 100 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy. Osiggniecie takiego
wzrostu przychoddéw wigzato sie z koniecznoscig zaakceptowania wzrostu kosztéw operacyjnych.
Spotka od jakiego$ czasu wzmacnia swoje kadry a takze aktywnie nawigzuje i rozszerza wspotprace
ze swoimi kontrahentami, co przekiada sie odpowiednio na wzrost wynagrodzen oraz kosztéw
inwestycji i ustug obcych. Spowodowato to, iz zysk ze sprzedazy w IV kwartale 2009 roku wyniost 14
tys. zt, cho¢ w catym 2009 roku byto to juz 3,2 min zt. Wysoki poziom kosztéw finansowych (2,3 min zt
w IV kwartale 2009 roku) , przyczynit sie do wygenerowania w omawianym okresie straty netto na
poziomie 2,0 min zt. Jest to takze gtéwna przyczyna dla ktérej wynik za caty 2009 rok, z poziomu 3,1
min zt na koniec Il kwartatu 2009 spadt do poziomu 1,0 min zt na koniec IV kwartatu 2009.

Na dzien 31.12.2009 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 79,5 min zt. Aktywa obrotowe 52,8
min zt, a aktywa trwate 26,7 min zi. Warto$¢ zobowigzan i rezerw wyniosta 48,1 min zt, za$ kapitaty
wlasne 31,4 min zt. Warto podkresli¢, ze zadna ze spétek grupy nie posiada zobowigzanh kredytowych.

4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy wytgcznie z tytutu obstugi spotek zaleznych. W omawianym
okresie przychody jednostkowe ze sprzedazy Emitenta wyniosty 108 tys. zt, za§ w catym 2009 roku
zamknely sie kwotg 429 tys. zt. Koszty operacyjne wyniosty 339 tys. zt, a w catym 2009 roku 960 tys.
zt. Zaréwno w |V kwartale jak i w catym 2009 roku Emitent zanotowat zatem strate na sprzedazy w
wysokos$ci odpowiednio 231 tys. zt i 531 tys. zt. Z kolei w zakresie przychoddw finansowych Emitent
zanotowat znaczne przychody (1.290 tys. zt), ktére w zwigzane byly z odsetkami naleznymi
Emitentowi od jednej ze spotek zaleznych. Transakcja ta, jak i inne transakcje finansowe,
spowodowaty, iz fgczna kwota przychodéw finansowych za 2009 rok wyniosta 1,6 min z. Przy
niewielkim poziomie kosztéw finansowych w IV kwartale 2009 roku (22 tys. zt), Emitent zanotowat w
tym okresie zysk brutto na poziomie 1.037 tys. zt, a za caty 2009 roku 998 tys. z. Zysk netto pozostat
zblizony od zysku brutto i wyniést w omawianym kwartale 1,03 min zt a za caty 2009 rok 0,99 min zt.

Na dzien 31.12.2009 r. suma bilansowa Emitenta wyniosta 31,9 min z,. Istotne pozycje aktywéw
bilansu stanowig udziaty w spotkach zaleznych oraz naleznosci finansowe od jednostek zaleznych.
Jezeli chodzi o zobowigzania, to ich warto$¢ stanowi 1,6 min zt, wobec kapitatow wtasnych Emitenta
ktére wynoszg przeszito 30 min zt. Emitent nie posiada przy tym zadnych zobowigzan kredytowych.

W IV kwartale 2009 roku Emitent kontynuowat dotychczasowy model swej dziatalnosci, ktéry lokuje go
jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej TPH SA, ktory zarzadza, nadzoruje, swiadczy ustugi
spétkom zaleznym oraz dokonuje operacji finansowych w ramach Grupy. W omawianym okresie w
ramach zakresu swej dziatalnosci Emitent dokonat w ramach Grupy kilku istotnych transakgciji
finansowych, w tym wyemitowat obligacje na kwote 3.180 tys. zt oraz udzielit pozyczki na kwote 6.400
tys. zt. Operacje te miaty charakter krotkoterminowy i na chwile obecng zostaty juz catkowicie
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rozliczone. Emitent podawat je takze do publicznej wiadomosci odpowiednio w raportach biezacych nr
12/2009 oraz 13/2009 za posrednictwem systemu EBI.

4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spotkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spotkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujgco (w
niniejszym punkcie, informacje dotyczace wynikdw finansowych poszczegdlnych spétek s3g
prezentowane w ujeciu jednostkowym, bez wytgczen konsolidacyjnych):

TelePolska Sp. z 0.0.

Spotka moze pochwali¢ sie satysfakcjonujgcag sprzedazg detaliczng w omawianym okresie, w ktérym
odnotowata 10% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W IV kwartale 2009
roku w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku, przychody ze sprzedazy wzrosty o 92%, a w calym
2009 roku w stosunku do 2008 roku o 20%. W czwartym kwartale rozpoczeta takze przygotowania do
bardziej agresywnej akwizycji nowych klientéw indywidualnych zawierajgc w tym celu umowe o
wspotpracy z jedng z wiodgcych polskich firm telemarketingowych dysponujgcych wkasnym centrum
telefonicznym. Zgodnie z zapowiedziami, spétka uruchomita takze ustuge WLR PRA, jednakze
wymierne rezultaty wprowadzenia tej ustugi powinny by¢ widoczne w drugim kwartale 2010 r. Spotka
stata sie takze beneficjentem ozywienia w sektorze publicznym. Cho¢ nie jest to jej podstawowy
obszar dziatalnosci, odnotowata na tym polu szereg sukceséw, witgczajgc do grona obstugiwanych
klientow: Urzad Dzielnicy Wola m. st. Warszawa, Starostwo Powiatowe w Krakowie, Dolnoslgski
Urzad Skarbowy we Wroctawiu, Prokurature Okregowg w Biatymstoku, Panstwowg Inspekcje Pracy -
Okregowy Inspektorat w todzi. Réwnolegle spétka kontynuuje projekt marketingowy Spotecznego
Operatora Telekomunikacyjnego w ramach ktérego wybrane produkty telekomunikacyjne sg
powigzane z inicjatywami charytatywnymi. Przedsiewziecie jest jednak adresowane do waskiego
grona odbiorcéw - organizacji pozytku publicznego oraz firm, instytucji i oséb dla ktérych wazne sg
dziatania spoteczne. Obecnie Emitent nie jest w stanie oceni¢ bezposredniego wptywu
przedsiewziecia na rezultaty sprzedazowe spofkki, gdyz projekt znajduje sie wcigz we wczesnej fazie.
Tym niemniej, projekt jest stale monitorowany i Emitent deklaruje adekwatne dziatania w zaleznosci
od dalszego rozwoju przedsiewziecia. Warto zwréci¢ uwage, iz korzystnie dla Spoétki wypada
poréwnanie przychoddéw narastajgco za cztery kwartaty 2009 r. w poréwnaniu do wynikéw za 2008 r.
Dynamika przychoddéw TelePolski przekroczyta 20% co zostato osiggniete w niesprzyjajgcych
koniunkturalnie warunkach a takze biorgc pod uwage obnizenie stawek MTR, potagczen GSM, co w
praktyce przetozyto sie w ogdle na obnizenie cen zwigzanych z ustugami glosowymi, na rynku.

DID Sp. z o0.0.

Spotka zaobserwowata korzystne tendencje wzrostowe w zakresie sprzedazy. W minionym kwartale,
znaczne ozywienie odnotowata zwlaszcza w sektorze administracji publicznej, ktéremu poswiecita w
ostatnich miesigcach 2009 roku szczegdlng uwage podejmujgc dziatania sprzedazowe na obszarze
catego kraju. Zaowocowato to pozyskaniem nowych klientéw i podpisaniem szeregu korzystnych dla
spotki umoéw. Sposrod wartych wskazania klientow z ktérymi zostaty podpisane umowy na
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych, zwtaszcza zwigzanych ze sprzedazg ustug gtosowych,
nalezy wymieni¢ Oddziat regionalny Agencji Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa w Czestochowie
(wartos¢ kontraktu 470 tys. zt), 1zbe Celng w Kielcach (warto$¢ kontraktu 100 tys. zl), Starostwo
Powiatu Oswiecim, Urzgd Skarbowy w Olsztynie, Agencje Oceny Technologii Medycznych. DID
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systematycznie dostosowuje swojg oferte oraz zasoby do obstugi organizacji z segmentu matych i
Srednich przedsigbiorstw, oraz odnotowuje dobre wyniki nie tylko w segmencie administracji
publicznej, ale takze przedsiebiorstw prywatnych. W omawianym okresie do grona klientéw spotki
dofgczyli miedzy innymi Conin S.A. oraz Europejskie Centrum Finanséw. Warto zaznaczy¢, ze
kontrakty zawierane sg zazwyczaj na okres 12-36 miesiecy, co korzystnie wptywa na sytuacje
finansowag spofki i planowanie jej rozwoju. W IV kwartale 2009 roku w poréwnaniu do IV kwartatu 2008
roku, przychody ze sprzedazy wzrosty o0 429%, a w catym 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 42%.

W dniu 4 listopada 2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane adresu dotychczasowej siedziby
DID Sp. z 0.0. na adres Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego
ruchu hurtowego. W IV kwartale 2009 roku w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku, przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 13%, a w catym 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 5%.

e-Telko Sp. z o0.0.

Spétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajgc sie¢ na zwigkszeniu sprzedazy
do dotychczasowych klientdbw oraz poszerzaniu bazy reselleréw. W IV kwartale 2009 roku w
porownaniu do IV kwartatu 2008 roku, przychody ze sprzedazy wzrosty o 94%, a w catym 2009 roku
w stosunku do 2008 roku o 67%.

W IV kwartale 2009 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25 listopada 2009 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego e-Telko Sp. z 0.0. do kwoty 1.020.000,00 zt (jeden milion dwadzie$cia tysiecy zilotych).
Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objgt Emitent jako jedyny wspdlnik e-Telko
Sp. z 0.0., za cene powyzej wartosci nominalnej udziatéw (agio).

5. Aktywnos¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent jest spotkg wiodgcg holdingu firm, ktorych dziatalnosé koncentruje sie na swiadczeniu ustug
telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie grupag
spoétek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii
dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow, nadzér nad realizowanymi inwestycjami.
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio a jego wyniki zalezg przede wszystkim od
kondycji zarzadzanych spotek zaleznych. W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, obecnie,
dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiajg sie nastepujgco:

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta Tele-Polska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego
Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego o ktérym Emitent informowat w raporcie okresowym za
trzeci kwartat 2009 r.
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6. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Tabela 1. — Dane jednostkowe w zi

Wyszczegdlnienie

przychody netto ze

Q4 2009

01.10.2009-
31.12.2009

Q4 2008

01.10.2008-
31.12.2008

Q4 2009
Narastajaco

01.01.2009-
31.12.2009

Q4 2008
Narastajgco

01.01.2008-
31.12.2008

] 108.000,00 825.568,62 429.011,38 1.001.668,62
sprzedazy
zysk/strata na sprzedazy -231.141,39 80.380,18 -531.309,68 76.961,87
zysk/strata na dziatalnosci

. -231.142,02 80.379,41 -531.310,08 77.360,54
operacyjnej
zysk/strata brutto 1.037.249,60 31.135,18 997.833,70 27.371,37
zysk/strata netto 1.032.297,60 31.135,18 992.881,70 27.371,37

Tabela 2. — Dane jednostkowe w zi

Wyszczegolnienie

kapitat wiasny

Q4 2009

31.12.2009

30.267.992,90

Q4 2008

31.12.2008

13.555.111,20

naleznosci diugoterminowe

naleznosci krétkoterminowe 1.460.760,10 894.964,90
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 208.182,18 33.201,24
zobowigzania dtugoterminowe 52.159,67 -
zobowigzania krétkoterminowe 1.561.859,61 665.997,47
amortyzacja 5.813,49 -
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