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1. Wprowadzenie

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio. Jego wyniki zalezg od kondycji
zarzgdzanych i nadzorowanych przez Tele-Polska Holding S.A. spétek zaleznych. Z tego powodu, w
celu czytelniejszej prezentacji danych, Zarzad Emitenta uznat za stosowne prezentowa¢ czynniki i
zdarzenia majgce wplyw na osiggane wyniki finansowe oraz podejmowane dziatania w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, jako podejmowane w obrebie catej grupy kapitatowej. Zaréwno w raporcie
jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Zostata uwzgledniona przy tym konieczno$¢ odmiennej

prezentacji danych finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) dla kazdego z raportéw osobno.

Zarzad Emitenta zwraca takze uwage, iz zarbwno sprawozdanie jednostkowe, jak i skonsolidowane, w
zwigzku z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tele-Polska Holding S.A. z dnia 23 czerwca
2010, sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR i MSSF). Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone
do wzoru sprawozdania finansowego za 2010 rok i dostosowane do MSR i MSSF. W dniu 20 grudnia
2012 roku Emitent podjgt uchwate dookreslajgcg uchwate z dnia 23 czerwca 2010 roku w zakresie
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci poczgwszy od skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2012.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Emitent, Tele-Polska Holding S.A. (TPH) jest spdtkg wiodgca holdingu firm, ktérych dziatalnos¢
koncentruje sie na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sg to, miedzy innymi, ustugi gtosowe,
transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa kapitatowa TPH dziata zaréwno na rynku detalicznym,
Swiadczac ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta
jest zarzgdzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie
i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad
realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowig, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzadzania od spétek zaleznych oraz z dywidend
(na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wiekszos¢ gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw wszystkich spoétek zaleznych).
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2.1 Podstawowe informacje rejestrowe

INEVAUEY Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

mail. inwestor@tphsa.pl
Kapitat zaktadowy 29.400.000 zt (29.400.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565

Skiad Zarzadu Bernhard Friedl — Prezes Zarzadu

Mark Montoya — Cztonek Zarzgdu

Skiad Rady Nadzorczej Piotr Wisniewski — Przewodniczacy Rady
Arkadiusz Stryja — Cztonek Rady
Adam Osinski - Cztonek Rady
Marcin Wrébel - Czionek Rady

Leszek Wisniewski - Cztonek Rady
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Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastgpujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale  Udziat w gtosach

W Investments Limited 14.698.362 49,99% 49,99%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 23,81% 23,81%
Erlizima Investments Limited 4.052.755 13,78% 13,78%

Pozostali 3.648.883 12,42% 12,42%

Pozostali
12,42%

®  Erlizima
Investments
Limited
13,78%
B W Investments
Limited
49,99%

H Al Awael
Investments

Limited

23,81%
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3. Struktura grupy kapitalowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w pieciu z wymienionych nizej spotkach Emitent jest
podmiotem dominujacym i posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W
spotce MAILBOX Sp. z o0.0., Emitent posiada 51% udziatéw oraz 51% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw. Obecnie, poza spotkg matkg holdingu Tele-Polska Holding S.A. w sktad grupy kapitatowej
wchodza nastepujgce podmioty:

Udziat % Emitenta

Profil dziatalnosci w kapitale

e-Telko Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynku krajowymi i kieruje oferte do innych
operatoréw telekomunikacyjnych oraz reselleréw. Petni role
gtéwnego zaplecza technicznego oraz infrastrukturalnego dla
wszystkich spotek z grupy kapitatowej TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny. Kieruje swojg oferte do innych, w

wiekszosci zagranicznych, operatoréw telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym i kieruje swojg oferte do sektora 100%
matych i Srednich przedsiebiorstw, a takze jednostek
administracji publicznej. Spoétka dziata takze jako multioperator
telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych,
takich jak centra handlowe i obiekty biurowe.

TelePolska Sp. z o0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte do klientow

indywidualnych oraz mikro i matych przedsigbiorstw.

Polska Energia Pro Sp.  Spotka jest nowym przedsiewzieciem w grupie kapitatowej
Z 0.0. TPH S.A. w chwili obecnej nie prowadzi jednak dziatalnosci

operacyjnej.

MAILBOX Sp. z 0.0. Spétka jest nowym przedsiewzieciem w grupie kapitatowej
TPH S.A. a jej dziatalno$¢ koncentruje sie na komercjalizacji i
rozwoju innowacyjnych narzedzi reklamy internetowej, przede

wszystkim, opartych na systemach mailingowych.
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4. Czynniki i zdarzenia, ktére mialy wplyw na wyniki finansowe

Czynnikami, ktore wptynely na bardzo dobre wyniki finansowe za 4 kwartaty 2012 roku byly kontynuacja
akcji sprzedazowej skierowanej do abonentéw indywidualnych (wzrost poziomu sprzedazy o ponad
120% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego) oraz nacisk na poprawe rentownosci. W
zakresie generowanej marzy grupa kapitatowa TPH S.A. zaczyna odnosi¢ korzy$ci z dynamicznie
rosngcej bazy abonenckiej a zwlaszcza tej czesci, ktora udato sie pozyskaé w ubiegtym roku. W
rezultacie, przy przychodach na poziomie 210.834 tys. zt, Grupa Kapitatowa TPH osiggneta zysk netto

na poziomie 5.147 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, iz poziom zysku netto jest znacznie wyzszy niz w roku poprzednim, ktory wynidst
wowczas 2.805 tys. zt. Wynik ten ujawnia potencjat Grupy i uwiarygodnia opini¢ Zarzadu co do wynikéw
przysztych okreséw. Grupa kapitatowa TPH S.A. nadal ponosi podwyzszone koszty akwizycji klientow i

nadal intensyfikuje dziatalnosé sprzedazowg, co wcigz obcigza mozliwg do uzyskania rentownosc¢.

Od 2011 roku grupa kapitatowa TPH S.A. zaczeta wykorzystywa¢ mozliwosci krétkoterminowego
finansowania zewnetrznego. Emitent na dzien dzisiejszy nie posiada kredytow, zas jego spotki zalezne
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego posiadajg przyznane limity kredytowe na tgczng
kwote 22 min zt z czego aktualnie wykorzystane jest ok. 12 min zt dostepnych $rodkéw. Oprocentowanie
kredytow nie odbiega od obecnych standardéw rynkowych. Finansowanie diuzne wykorzystywane jest w
charakterze kapitatu obrotowego, kidrego przeznaczeniem sg biezgce potrzeby zwigzane z akwizycjg

nowych klientow.
4.1 Czynniki i zdarzenia dotyczace Emitenta

Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy gtownie z tytutu obstugi spotek zaleznych. Za 4 kwartaty 2012
roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 3.663 tys. zt zas koszty
operacyjne 3.797 tys. zt. Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej osiggnat poziom 1.078 tys. zl, a zysk netto
za okres 4 kwartatéw 2012 roku osiggnagt poziom 967 tys. zt. W zwigzku z faktem nieprowadzenia przez
Emitenta dziatalno$ci operacyjnej, zasadnym jest rozpatrywanie wynikow Emitenta wytgcznie przez

pryzmat wynikéw skonsolidowanych.

Zgodnie z publicznymi deklaracjami Zarzadu oraz akcjonariusza dominujgcego, Grupa Kapitatowa TPH
zmierza do zmiany parkietu notowan, z rynku NewConnect na rynek gtéwny Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proces jest zaawansowany. Zgodnie z opublikowanym raportem
biezgcym EBI 23/2012 Emitent w dniu 26 lipca 2012r ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) tzw.
dokument rejestracyjny, bedgcy kluczowym elementem prospektu emisyjnego na podstawie ktdrego
mozliwa jest zmiana platformy notowan oraz przeprowadzenie nowej emisji akcji na glébwnym parkiecie.
Obecnie Emitent udziela odpowiedzi na szczegotowe pytania KNF i dostosowuje dokument do wymogéw

stawianych przez urzad.
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Niezaleznie od wysitku zwigzanego ze zmiang platformy notowan, Emitent nieprzerwanie kontynuuje
dotychczasowy model dziatalnosci, ktéry lokuje go jako podmiot dominujgcy grupy kapitatowej TPH,
ktoéry zarzadza, nadzoruje, Swiadczy ustugi spotkom zaleznym oraz dokonuje operacji finansowych w
ramach catej organizacji. W omawianym okresie Emitent nie dokonat w ramach grupy kapitatowej TPH

operacji lub transakciji finansowych, ktére wplynetyby istotnie na jej dziatalnos¢.

4.2 Czynniki i zdarzenia majace miejsce w spoltkach zaleznych Emitenta

W omawianym kwartale sytuacja w spotkach zaleznych Emitenta przedstawiata sie nastepujaco (w
niniejszym punkcie, informacje dotyczace wynikéw finansowych poszczegdélnych spétek sg
prezentowane w ujeciu jednostkowym, bez wytaczen konsolidacyjnych za$ poréwnania do poprzednich

okresow opierajg sie na estymacjach i analizach zarzgdu w oparciu o historyczne dane ksiegowe):

TelePolska Sp. z o0.0.

Spotka realizuje plan sprzedazy koncentrujgc sie na klientach indywidualnych. Ich liczba systematycznie
rosnie i na koniec biezacego roku pozwoli zaliczy¢ Spotke do grona liczacych sie krajowych operatoréw
telekomunikacyjnych pod wzgledem ilosci klientow. W 2012 roku nastgpit prawie dwukrotny wzrost
zaplecza abonenckiego. Spétka posiada takze ambitne plany w tym zakresie na rok 2013. Pozyskanie
finansowania zewnetrznego przetozylo sie na przyspieszenie tego procesu i na poprawe rentownosci
kapitatbw wiasnych. Podsumowujgc, za 4 kwartaly 2012r firma zanotowata wzrost sprzedazy w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 35%.

Warto zaznaczy¢, iz Telepolska Sp. z 0.0. jest aktywna w obszarze dziatalnosci charytatywnej, realizujac
program Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego. W ramach tego przedsiewziecia w omawianym

okresie spotka zorganizowata miedzy innymi:

O Koncert charytatywny ,,Przyjaciel Dzieci”
14 pazdziernika 2012 roku odbyt sie charytatywny koncert pt. ,Przyjaciel Dzieci”,
zorganizowany wspolnie przez TelePolska Sp. z o0.0. (w ramach programu SOT) i
Stowarzyszenie Centrum Mtodziezy Arka w Radomiu.

O Akcja Mikotaj — Fundacja GAJUSZ
W tym roku, juz po raz drugi, TelePolska Sp. z o.0. przytaczyta sie do ,Akcji Mikotaj”,
prowadzonej przez Fundacje GAJUSZ z todzi. W tegorocznej edycji Mikotaje z TelePolski
przygotowali prezenty dla 12 dzieci, podopiecznych Fundacji GAJUSZ.

O Konkurs ,,Z czym kojarzy Ci sie stowo rodzina?”
Juz po raz trzeci TelePolska Sp. z o0.0. zorganizowata $wigteczny konkurs plastyczny,
skierowany do najmtodszych. Tegoroczna edycja przebiegata pod hastem ,rodzina” — zadaniem
dzieci, podopiecznych Stowarzyszenia Centrum Mtodziezy Arka w Radomiu, byto wykonanie
pracy odpowiadajgcej na pytanie ,Z czym kojarzy Ci sie stowo rodzina”. Uczestnicy konkursy
mogli nadsyta¢ prace przez caly listopad, czego efektem koncowym byto blisko 60 zgtoszonych
projektow.
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Impreza Mikotajkowa w DPS Sadowa

W grudniu pracownicy spotki TelePolska, w ramach wolontariatu pracowniczego, zaangazowali
sie w przygotowanie imprezy mikofajkowej dla podopiecznych Domu Pomocy Spotecznej
,Sadowa” w Sadowej k. Lomianek.

DID Sp. zo.o.

DID kontynuuje wysoka aktywno$¢ w obszarze pozyskiwania zamoéwien z sektora administracji
publicznej. W IV kwartale 2012 spétka wygrata kilkadziesigt przetargdw w tym m.in.: Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Krakowie - (szacunkowa wartos¢ kontraktu 170.000 zt netto / 36
miesigcy); Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa Sulechow (szacunkowa warto$¢ kontraktu 127.000 zt
netto / 36 miesiecy). Ponadto, Spotka kontynuuje powiekszanie bazy klienckiej o nowych najemcow
obstugiwanych obiektéw komercyjnych. Zaréwno w zakresie Internetu, jak i telefonii stacjonarnej. DID
Sp. z 0.0. wynegocjowat takze nizsze koszty dzierzaw infrastruktury na obstugiwanych obiektach oraz
zwiekszyt jednoczesnie ich marzowos¢. Spoétka jest obecnie w trakcie realizacji trzech nowych projektéw
dotyczacych obiektéw komercyjnych oraz mieszkalno — biurowych w ktérych zamierza realizowac
dtugoletnie umowy na Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Za 4 kwartaty 2012 roku, firma

zanotowata wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 96%.

Teltraffic Sp. z 0.0.
Spétka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan w zakresie obstugi telekomunikacyjnego
ruchu hurtowego. Wzrost sprzedazy za 4 kwartaty 2012r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego osiggnat 20%.

e-Telko Sp. z o0.0.
Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dziatan skupiajgc sie na zwiekszeniu sprzedazy do
dotychczasowych klientéw oraz poszerzaniu bazy reselleréw. Wzrost sprzedazy za 4 kwartaty 2012r. w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiggnat 32%.
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5. Aktywnosc¢ w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

Emitent jest spotkg wiodacg holdingu firm, ktdrych dziatalno$¢ koncentruje sie na $wiadczeniu ustug

telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzgdzanie grupg spotek

zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy,

organizacja finansowania rozwojowych projektdw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. Emitent nie

prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kosztéw swej

dziatalnosci, a takze posrednio od kondycji zarzgdzanych spotek zaleznych. W obszarze rozwoju

prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania o tym charakterze przedstawiajg sie nastepujgco:

(o]

2013-02-14

Innowacyjny projekt marketingowy ,,Spoteczny Operator Telekomunikacyjny”

Spotka zalezna Emitenta TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje realizacje projektu marketingowego
Spotecznego Operatora Telekomunikacyjnego, o ktérym Emitent regularnie informuje w
raportach kwartalnych. Wiecej na temat projektu i jego partneréw mozna dowiedzie¢ sie pod
adresem internetowym: http://www.spolecznyoperator.pl

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta indywidualnego

Emitent poprzez spoétke zalezng TelePolska Sp. z 0.0. kontynuuje bezprecedensowg w historii
grupy akcje sprzedazowg majgcg na celu zwigkszenie bazy klientéw indywidualnych. Rezultaty
sg doskonale i czynig prawdopodobnym scenariusz zapewnienia grupie odpowiednio liczebnej
grupy abonentéw do ktérej w przyszitosci grupa kapitatowa TPH bedzie mogta kierowaé nowe

lub dodatkowe ustugi nad ktérymi obecnie pracuje.

Istotna intensyfikacja dziatan zwigzanych z pozyskaniem klienta biznesowego
Zarzad Emitenta kontynuuje polityke wzmocnienia sprzedazy do klienta biznesowego w DID
Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie skali sprzedazy posredniej. Dotychczasowe rezultaty w tym

zakresie sg pozytywne i warte dalszych inwestycji.
Nabycie udziatéw w spoétce Polska Energia Pro Sp. z 0.0.

W listopadzie 2012 roku zgodnie z raportem EBI nr 37/2012 Emitent nabyt 100% udziatow w
spotce Polska Energia Pro Sp. z 0.0. Spotka obecnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
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6. Podsumowanie wynikéw finansowych

Podjete na przestrzeni 2010 roku dziatania zarzgadu zmierzajgce do optymalizacji procesow,
intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wiekszg aktywnos$¢ w niszowych segmentach rynku, nadal
przynosza dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje finansowa grupy i jej pozycje rynkowa.
Grupa odnotowata poprawe zwlaszcza w czgsci detalicznej prowadzonej dziatalnosci. Jest to dobra
tendencja z uwagi na wyzsze marze osiggane w kontraktach z klientami biznesowymi oraz
indywidualnymi. Przychody krajowe odgrywajg i bedg odgrywaé¢ coraz wigksze znacznie w wolumenie

sprzedazy Grupy Kapitatowej TPH.

Poréwnanie wynikéw kwartatu do kwartatu (narastajaco)

Wyszczegolnienie Q4 2012 Q4 2011 Zmiana
Przychody 210 834 tys. zt 156 207 tys. zt +34,97%
EBITDA 13 602 tys. zt 6 432 tys. zt +111,47%

Zysk netto 5147 tys. zt 2 805 tys. zt +83,49%

Pomimo ponoszenia kosztéw akwizycji oraz rozwoju, w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku, Grupa
Kapitatowa Emitenta osigga coraz lepsze wyniki zaréwno na poziomie EBITDA oraz zysku netto.
Pomimo silnie konkurencyjnego otoczenia, osiggane przez Grupe kapitatowg TPH wyniki jednoznacznie
wskazujg na jej znaczacy potencjat sprzedazowy. W czasie gdy branza notuje zjawisko spadajgcych
marz w obszarze klienta indywidualnego, GK TPH potrafi generowa¢ wzrosty. W tym kontekscie,
mozliwosci zwigzane z pojawieniem sie nowych produktow w ofercie grupy kapitatowej TPH moga
spowodowac¢ dalszg poprawe wynikdw. Emitent ocenia takze, iz wplywy z planowanej emisji akcji

zintensyfikujg jego rozwoj oraz wptyng korzystnie na osiggane wyniki finansowe.
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Struktura skonsolidowanych przychodéw za 4 kwartaty 2012 r.

Zagranica
40%

Region Przychody

Polska 126 216 tys. zt

Zagranica 84 618 tys. zt

Przychody zagraniczne realizowane sg gtéwnie przez spoétki zalezne Emitenta: Teltraffic Sp. z 0.0. oraz
e-Telko Sp. z o0.0. Pozostate podmioty koncentrujg sie na rynku krajowym i stad tez pochodzi
zdecydowana wiekszos¢ ich przychodéw. Sprzedaz zagraniczna koncentruje sie na hurtowych ustugach
telekomunikacyjnych $wiadczonych gtéwnie przez spotke Teltraffic Sp. z o.0. innym operatorom
telekomunikacyjnym z zagranicy. Grupa nadal zamierza rozwija¢ swojg obecno$¢ na rynkach
zagranicznych z uwagi na relatywnie niski koszt pozyskania kontraktéw i korzysci biznesowe jakie ptyng
z obstugi duzych wolumenéw ruchu telekomunikacyjnego dla grupy kapitatowej TPH, miedzy innymi dla
czesci detalicznej dziatalnosci w ktorej spotki zalezne Emitenta mogg oferowac korzystniejsze stawki lub

osiggac¢ wyzsze marze.
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Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-2012 w tys. zt

2009 2010 Q42012

= Przychody ~———EBITDA

Wyszczegodlnienie Q4 2012

Przychody 79 695 116 227 152 151 156 207 210 834

EBITDA 960 5324 6923 6 429 13 602

(dane w tys. z})
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6.1 Podstawowe wskamniki finansowe

W podstawowych kategoriach wskaznikow rentownosci, Grupa Kapitatowa TPH dokonata znaczacej
poprawy wynikéw w stosunku do 2011 roku oraz zdecydowanie lepsza od wynikéw za lata 2010 — 2008.
Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie na podobnych poziomach jak w latach ubiegtych. Wskazniki
zadtuzenia, w zwigzku z kredytami zaciggnietymi przez spotki zalezne e-Telko Sp. z 0.0. oraz Telepolska
Sp. z 0.0. majg wyzsze wartosci niz w latach poprzednich. Podjete dziatania zarzgdu Emitenta
zmierzajgce do optymalizacji procesow, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz wigkszej aktywnosci
w niszowych segmentach rynku, przynoszg dobre rezultaty i korzystnie przektadajg sie na sytuacje
finansowg grupy. Emitent liczy na dalszg poprawe wiekszosci wskaznikow w nadchodzacych okresach

sprawozdawczych.

Wskazniki rentownosci

Wyszczegodlnienie 2008 2009 2010 2011 Q4 2012
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,68% 0,67% 2,30% 1,79% 2,44%
Marza zysku EBITDA 1,20% 4,58% 4,55% 4,11% 6,45%
Zwrot z kapitatu wiasnego -3,84% 2,55% 10,24% 7,54% 12,21%
Stopa zwrotu z aktywow -1,37% 0,99% 5,46% 3,80% 5,07%

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegodlnienie Q4 2012

Kapitat pracujacy 4603 tys. zt 7956 tys. zt 8736 tys. zt  13110tys.zt 14869 tys. zt

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,17 1,30 1,36 1,26

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,15 1,28 1,25 1,18

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegolnienie Q4 2012

Wskaznik zadluzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu

wiasnego
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Wskazniki rynkowe

Wyszczegolnienie Q4 2012
Cena akcji / Zysk netto 16,85 13,65

Cena akcji / Wartos¢ ksiegowa , 1,73 1,02

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikow finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

(o]
O Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wiasny
o

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogdinego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa
O Dtug / kapitat wlasny = oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe / kapitaty

wtasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akgiji / zysk netto (P/E) = cena akgciji / zysk netto na akcje
Cena akgji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / warto$¢ ksiegowa na akcje
Wartos¢ ksiggowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2010 = 2,01 z
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2011 = 1,30 z
Cena akcji Emitenta (TPH) z dnia 31.12.2012 = 2,14 z
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6.2 Stanowisko odnosnie moziwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

2013-02-14

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Emitent opublikowat raportem EBI nr 28/2012 skonsolidowane
prognozy finansowe na 2012 rok w odniesieniu do przychoddéw, wskaznika EBITDA oraz zysku netto.
Wyrazaty sie one warto$ciami odpowiednio 191,9 min zt, 12,2 min zt i 4,9 min zt. Po 4 kwartatach 2012
roku realizacja prognozy na 2012 rok wynosi 110% w odniesieniu do przychodoéw, 111% w odniesieniu
do wskaznika EBIDTA oraz 104% w odniesieniu do zysku netto.
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7. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz sprawozdania z catkowitych

dochodow

Tabela 1 — Dane jednostkowe w tys. zt

Wyszczegélnienie Q4 2012

01.10.2012-
31.12.2012

przychody i zyski operacyjne

zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

zysk/strata przed opodatkowaniem

zysk/strata za okres

Tabela 2 — Dane jednostkowe w tys.

Wyszczegolnienie

kapitat wiasny

naleznosci dtugoterminowe

naleznosci krétkoterminowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

zobowigzania dlugoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

Amortyzacja

Q4 2011

01.12.2011-
31.12.2011
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Q4 2012 Q4 2011
Narastajaco Narastajaco

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Q4 2012 Q4 2011

31.12 31.12
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8. Kontakt - Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej TPH oraz Tele-Polska Holding S.A.
mozna znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://Iwww. tphsa.pl

Szczegolnie zachecamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprocz wymaganych
stosownymi przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spotkach
zaleznych, raporty branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy,
zamieszczamy takze dokumenty korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowe;j
odpowiadamy takze na szereg pytan zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogolno
dostepnym miejscu, dbajgc o rowny dostep do informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych
naszymi akcjami.

- Warto zaznaczy¢, iz nasz serwis Relacji Inwestorskich zostat w 2010 roku wyrézniony
nagrodg Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych ,Ztota Strona Emitenta 2010” w kategorii
najlepsza strona internetowa spoétek notowanych na rynku NewConnect.

W przypadku gdy informacje zamieszczone na stronach internetowych Emitenta okazg sie

niewystarczajgce, mozna zadawac pytania za posrednictwem adresu e-mail:
O inwestor@tphsa.pl

Za kontakty z inwestorami i akcjonariuszami grupy kapitatowej TPH S.A. odpowiada:
O Marek Montoya — Czlonek Zarzagdu Tele-Polska Holding S.A.

Dane teleadresowe

Tele-Polska Holding S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99

2013-02-14 Strona | 18 z 18 Raport okresowy jednostkowy




