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Niniejszy raport zawiera

e Pismo Prezesa Zarzadu

* Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowego

s Roczne sprawozdanie finansowe

¢ Sprawozdanie zarzadu na temat dziatalnosci spétki

¢ Oswiadczenie zarzadu dotyczace w sprawie rzetelnosci jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego

e Oswiadczenie zarzadu dotyczace wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania
finansowego

e QOpinia i raport biegtego rewidenta

¢ (Ofwiadczenie w przedmiocie przestrzegania przez Emitenta ,Dobrych praktyk spdtek

notowanych na NewConnect”

Raport zostal przygotowany przez emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi § 5§ ust. 6.1-6.3.
Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,iInformacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowiacego Zatacznik nr 1 do
Uchwaly Nr 733/2009 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2009

roku.
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Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok obfitowat w wazne wydarzenia | zmiany w spolce oraz Grupie Kapitatowe] Tele-Polska
Holding S.A.

W marcu 2009 r. spotka przejela pakiet kontrolny operatora telekomunikacyjnego Teltraffic Sp. z o.c.
istotnie powiekszajgc swoje zasoby | mozliwosci w zakresie transakcji na miedzynarodowym rynku
hurtowym, w sierpniu dokupujac od wlascicieli pozostatg czesé akcji a takze dokonujac kolejnej
akwizycji, przejmujac 100% udziatow w spétce DID Sp. z ©.0 zorientowanej na $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych klientom biznesowym. Obie te transakcje, w krétkim czasie korzystnie wplynely
na generowane wyniki i istotnie powiekszyly potencjat grupy, jak roéwniez przyczynity sie do

podwyzszenia stabilnosé finansowe] catej organizacji.

Otoczenie rynkowe nie sprzyjato Grupie TPH, jednak wszystkie spétki z grupy dobrze zniosty skutki
globalnego kryzysu. W ubiegtym roku miaty takze miejsce niekorzysine dla grupy kapitatowej decyzje
Urzedu Kontroli Elektronicznej polegajace na obnizeniu stawek MTR, co nastapilo dwukrotnie - w
styczniu oraz pod koniec czerwca oraz wplynélo na osiggang rentownos$é sprzedazy w hurtowej
czesci nasze) dzialalnosci. Jednakze grupa kapitatowa TPH poradzita sobie z tym, zardwno
zwiekszajac skale dzialalnosci w ogéle, jak | znajdujac dodatkowe oszczednosci. W rezultacie udato
nam si¢ zaadoptowac do sytuacji rynkowej znacznie lepiej niz wielu naszych konkurentéw. Dodatkowo
porozumienia zawarte pomiedzy UKE oraz Telekomunikacjg Polska S.A. pozwalajg wierzy¢, ze

ewentualne dalsze obnizki stawek nie nastgpig w bliskiej przyszlosci lub tez nie bedg tak gwattowne.

W omawianym okresie rozpoczeto reorganizacje grupy oraz rozpoczeto proces wzmachiania kadr,
ktéry przyczynit sie takze do rozszerzenia zarzadu Emitenta. Podjete dziatania umozliwity efektywne
zarzgdzanie c¢oraz szybciej rosngcym organizmem. W grupie pojawito sie tez kilku innych
menedzerdw, nowych oraz wylonionych z dotychczasowych struktur. Wszyscy natychmiast i bardzo
aktywnie zajeli sie optymalizacjg dziatalnosci, | podwyzszeniem standardow zarzadzania zwigzanych z
obecnoscig na GPW oraz generowaniu coraz lepszych wynikdw finansowych. Pozwolito to takze na

szybsza realizacje planéw zwigzanych z upublicznieniem spétki.

W grudniu, Tele-Polska Holding S.A. zadebiutowata na parkiecie alternatywnego systemu obrotu,
NewConnect, uprzednio przeprowadzajac niewielka, z sukcesem uplasowang emisje akcji. W tym
waznym dla spétki | cate] grupy kapitatowej dniu, grupa osiagneta kapitalizacje 125 min zt a kurs
otwarcia byt wyzszy od kursu odniesienia 0 136%.

2010-05-14
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Zwienczeniem pozytywnych zdarzen majgcych miejsce w grupie kapitatowej TPH bylo osiggniecie
rekordowe] w historii sprzedazy na poziomie 118 min zi, wyniku netto w kwocie 1,06 min zt oraz
istotng poprawe wskaznika EBITDA do 58 min 2t - czesto stosowanego do oceny przedsiebiorstw

telekomunikacyjnych.

Chcieliby$my podziekowac Panstwu za okazane zaufanie i zyczyC udanych inwestycji w roku 2010.
Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania takze w Tele-Polske Holding S.A. Doktadamy
staran aby budowac wartos¢ Grupy oraz dbamy o jej dynamiczny rozwdj, skupiajac sie na poprawie
efektywnosci kazdego obszaru jej dziatalnosci i pozostajemy otwarci na nowe mozliwosci i okazje

biznesowe jakie pojawiajg sie na rynku, zardwno w Kraju jak i za granica.

W imieniu Zarzadu Tele-Polska Holding S.A.

~ 3 / i b
Bernhard Fried) y

Prezes Zarzadu

2010-05-14
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Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowego

Wybrane dane finansowe sprawozdania e by, BV

jednostkowego Tele_Polska Ho'd ing SA stan na 2009-12-31 stan na 2008-12-31 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-12-31
Przychody nelto ze sprzedazy produktdw, towarbw i materialéw 429 0 99 Y
Zysk (strata) z dziataino$ci operacyjne] -531 -1 -122 0
Zysk (strata) brutio 998 -1 230 Y
Zysk (strata) netto 993 -1 229 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatainodei operacyjne] -957 0 -233 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjne] -15 978 0 -31889 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 17 110 0 4165 0
Przeptywy pieniezne netto, razem 175 0 43 0
Aktywa razem 31882 14 221 7 761 3408
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1614 666 393 180
Zobowigzania diugoterminowe 52 0 13 Y
Zobowigzania krotkoterminowe 1 562 666 380 160
Kapital wiasny 30 268 13 555 7 368 3 249
Kapitat zaktadowy 29400 14 000 7 156 3 355
Liczba akcji 298 400 000 14 000 000 20 400 000 14 000 000
Rozwodniona liczba akgji 29 400 000 14 000 000 29 400 000 14 000 000
Zysk {strata) na jedng akcje zwykig {w zt / EUR) 0,03 0.00 0,01 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig {(w zl/ EUR) 0.03 0.00 0,01 0,00
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje {w z{/ EUR) 1,03 0,87 0.25 0.23
Rozwodniona wartod¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi/ EUR) 1,03 0,97 0,25 0,23

2010-06-14
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Sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE PORZADKOWE

1.1. Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

O TELE-POLSKA HOLDING spotka akcyjna
02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS Nr 0000320565

Czas trwania jednostki jest nicograniczony.

0 0o o 0O

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest dziatalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem ( 62.01 Z)

1.2. Prezentacja sprawozdania finansowego

O Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od [ stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
O  Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie pordwnawczym.

U  Jednostka nie dokonata w roku biezacym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania.
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2. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

2.1.

2.2

a

2.3.

a

a

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku sz zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o

rachunkowodéci, zwanej dalej ustawa.
Przy wycenie aktywéw 1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie
kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci oraz nie zamierza, ani nie

musi zaniecha¢ dziatalnoéci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw

wytworzenia pornniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i wartodci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na

podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu o okres ekonomicznej uzyteczmosci $rodkdw

trwatych (wartosci niematerialnych i prawnych)

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup érodkéw trwatych (wartodci niematerialnych i prawnych)

ksztaltu)a si¢ nastgpujaco:
e Urzadzenia techniczne i maszyny oraz inne $rodki trwate 10-50%
e Srodki transportu 20 %

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sa w cenach

ich nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utrata ich warto$ci.

Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

Naleznosei dlugoterminowe, nalemmodci krétkotermmowe i roszezenia wykazywane sg w wartodei netto

(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Nalezno$ci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty. Nalemmosci podlegajg aktualizacji wyceny
poprzez dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem. Odpisy

aktualizujace dokonywane sa z uwzglgdnieniem stopnia ryzyka, jakie si¢ wiaze z dang naleznodcia.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na moment bilansowy wedhig kursu éredniego
ogloszonego na dzien 31 gmdnia 2009 roku przez Narodowy bank Polski, tabela 255/A/NBP/2009 kto6
wynost 1 Euro=4,1082 z, 1 USD = 2,8503
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2.4. Zapasy

O Zapasy sa wykazywane w warto$ci netto.

U Zapasy sg wycenlane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto.

U Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda w drodze szezegdlowej identyfikacii
rzeczywistych cen tych skfadnikdw majatkowych, ktére dotycza $cisle okre$lonych przedsigwzied.

2.5. Inwestycje krétkoterminowe

QO Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedhig ceny rynkowej

2.6. Zohowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

U Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaplaty, to jest fgcznie z odsetkami przypadajgcymi
do zaptaty na dzieni bilansowy. Odsetki te ksiggowane sg w cigzar kosztéw finansowych.

O Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 na moment bilansowy wedhug kursu $redniego
ogloszonego na dziert 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy bank Polski, tabela 255/A/NBP/2009 |, ktory
wynosi 1 Euro =4,1082z, 1 USD =2,8503 zt

3. OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN
METOD KSIEGOWOSCI1 WYCENY

O W reku obrotowym nie miaty miejsca zmiany metod ksiggowosci i wyceny, przyjeto takie saine metody jak

w roku poprzednim.

4. WYDARZENIA PO DACIE BILANS

O Po dacic bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
wptywajace na sytuacje materialng i finansowa spétki, nie uwzglednione w bilansie i w rachunku zyskéw i
strat.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego organem kierujacym jednostka byl Zarzad w skiadzie Bernhard

Fried] — Prezes Zarzadu, Gustaw Groth — Czlonek Zarzadu, Marek Montoya — Czlonek Zarzadu.

4.1 Szczegbtowy zakres zmian warto§ci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartoéci niematerialnych i prawnych

oraz inwestycji dfugoterminowych

Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
roku
Inwestycje 5756 900,00 19935 178,00 0,00 25692 078,00
dhugoterminowe
Rzeczowe 0,00 102 364,90 5813,49 96 551,41
aktywa trwate

W dniu 4 sierpnia 2009 roku TPHSA zakupita 300 udziatéw spotki z ograniczona odpowiedzialnoseia Teltraffic.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego umowa nie zostata zarejestrowana w KRS.

4.2. Stan na poczgtek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan korficowy kapitalow (funduszy}.

Na dzien bilansowy struktura wiasnoéciowa kapitatu Tele-Polska Holding SA przedstawia si¢ nastepujaco:

Akejonariusz Liczba akeji Udzial w kapitale Udzial w glosach
Erlizima Investments Limited 11 666 000 39,69% 39.69%
Al Awael Investments Limited 7000 000 23.81% 23,81%
W Investments Limited 6 504 000 22,12% 22,12%
Network Elements LLC 3200 000 10,88% 10,88%
Pozostali 1 030 000 3,50% 3,50%
RAZEM 29 400 000 100% 100%
Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec
roku roku
Kapitat 14 000 000,00 15 400 000,00 0 29 400 000,00
podstawowy
Kapitaf 0,00 346 173,27 346 173,27
Zapasowy

4.3. Stan na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy towaréw handlowych

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec roku

0
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4.5

4.6.

4.7,

4.8

4.9,

Struktura naleznosei od jedno:

stek powiazanych

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytulu podatkéw dotacji
cel ubezpieczen

spotecznych

inne

Dochedzone na drodze

sadowej

26 297,62

Struktura naleznoéci od pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytuh1 podatkéw dotacji
cel ubezpieczen

spolecznych

inne

Dochodzone na drodze

sadowej roku

705 054,60

21 119,09

0,00

0,00

Krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe:

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec roku

24,75

3557,00

675,26

2 906,49

Inwestycje krétkoterminowe:

Udzielone pozyczki

dla jednostek powigzanych : 5 129 602,79
dla pozostatych jednostek : 0,00

Srodki pienigzne w kasie i na
Inne $rodki pienigzne

Struktura zobowiazan od jedn

rachunkach bankowych

34 980,22 zt

173 201,96 7t

ostek powigzanych

Z tytulu dostaw i ushig

Z tytutu podatkdw dotacji
cel ubezpieczen

spolecznych

inne

Dochodzone na drodze

sadowej

0,00

0,00

1 440 000,00

0,00

Struktura zobowiazan dlugote

rminowych od pozostalych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytulu podatkéw cet

ubezpieczen spolecznych

Wynagrodzen

Inne

0,00

0,00

52 159,67

0,00

4.10. Struktura zobowiazan krétkoterminowych od pozostatych jednostek

Inne
zobowiazania

finansowe

Z tytutu dostaw i
ustug

Z tytutu podatkow
cel ubezpieczen

spofecznych

Wynagrodzen

Inne

28 450,75

79 108,40

13 380,46

0,00 700,00

4.11.

4.12. Struktura rzeczowa przychoddw: uzyskano przychody ze sprzedazy ushug szkoleniowych i administracyjnyc

Zatrudnienie na koniec okresu 6 osdb.
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4.13  Struktura terytorialna przychodéw: uzyskano przychody wyltacznie ze sprzedazy krajowej
4.14  Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu: nie wystepuje
4.15 Tele-Polska Holding S.A. jest Spétkg dominujaca.
Skiad Grupy Kapitatowe;j:
- E-telko Sp. z 0.0.
- Tele-Polska Sp. z 0.0.
- DID Sp. z o.0.
- Teltraffic Sp. z 0.0.
4.16 Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzien 31.12.2009
Tele-Polska Sp. z 0.0. naleznoé¢ z tytutu nie zaplaconych odsetek od pozyczki w kwocie 708 068,79 zlotych

E-telko Sp.z 0.0.: naleznos¢ z tytutu dostaw i ushug w kwocie: 16 537,62 ztotych
Teltraffic Sp. z 0.0. nalernos¢ z tytutu dostaw i ustug  w kwocie 9 760,00 zlotych
Tettraffic Sp. z 0.0. nalemosé z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 4421 534,00 ztotych
Tele-Polska Sp. z 0.0. zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji w kwocie 1440 000,00 ztotych

4.17 Zysk z dziatalnoéci gospodarczej
za rok obrotowy 2009 Zarzad Spoétki proponuje przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy
4.18 Nale/me a nie wyplacone wynagrodzenie dla podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok

obrotowy wynosi 4 000,00 ziotych netto.

Dane uzupeiajgce do rachunku zyskéw i strat sporzadzonego na podstawie ksiag handlowych:

Przychody wynikajgce ze sporzadzonego na podstawie ksigg handlowych rachunku zyskéw i strat wynosza :

Przychody netto ze sprzedazy 429 011,38
Pozostale przychody operacyjne 0,62
Przychody finansowe 1550 831,87
Przychody ogdlem 1979 843,87

[ zostaly skorygowane dla celéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych o kwotg 990 354,95 ztotych w tym:
wyplacona dywidenda od jednostki powigzanej E-tetko —260.752,16 ztotych
nie zaptacone odsetki od pozyczki od jednostki powigzanej Tele-Polska Sp. z 0.0. — 708.068,79 zlotych
Przychody obliczone dla celéw podatku dochodowego od osdb prawnych wynosza:  989.488,92

Koszty wynikajace ze sporzadzonego na podstawie ksigg handlowych rachunku zyskéw i strat wynosza

Koszty dzialalnosci operacyjnej | 960 321,06

Pozostale koszty operacyjne 1,02

Koszty finansowe 21 688,09
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Koszty ogétem 982 010,17

I zostaly skorygowane dla celdéw podatku dochodowego od 0séb prawnych o koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychoddéw wg specyfikacji :

Odsetki 17 080,45
Pozostate koszty 1363,12
Réinice kursowe 141,22
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow ogotem | 18 584,79

Koszty obliczone dla celow podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosza : 963.425,38
Dochéd obliczony dla celéw podatku dochodowego od osob prawnych wynosi: 26.063,54
Podstawa opodatkowania : 26.064,00

Podatek nalezmy wed

Marek Montoya

ki 19%: 4.952,16
Ck Zarzadle"

Gustawfliroth /
Czlone)f Zarzad
b— _/’/ iy
Beata Lysik

Osaoba, kidrej powierzono
prowadzenie ksiag

Rachunkowyta:)r) O.{Q
MS IEGOWY

Warszawa, 12-05-2010 roku




TELE-POLSKA HOLDING S.A. ROK: 2009
02-017 Warszawa ul. Aleje Jerozolimskoe 123a
NIP: 526-27-25-362 Bilans
AKTYWA
+- | Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
2009-12 2008-12-31
- |A | Aktywa trwale 25.788.629,41 5.756.900,00
- I | Warto$ci nicmaterialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowyeh 0,00 0,00
2 Warto¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartoci nienmaterialne i pravwne 0,00 0,00
4 Zalicski na wartodei niematerialoe { prawme 0,00 0,00
- 1o Rzeczowe aktywa trwale 96.551,41 0,00
- i T Srodki trwale 96.551,41 0,00
a) [ grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4,00 0,00
b budynki, lokale 3 obiekty inzymeni lgdowe; | wodne] 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
| d) érodki transportu 96.551,41 0,00
[e) inne §rodki trwale 0,00 0,00
2 | Srodk trwale w budowie 0,00 0,00
1 | ZalicZid na Srodid trwate w budowie 0,00 0,00
[+ [m Nalesmojci diugoterminowe 0,00 0,00
- v Inwestycje diugoterminowe 25.692.078,00 5.756.900,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niemateriaine [ prawne 0,00 0,00
- 3 Diugoterminowe aktywa finansowe 25.692.078,00 5.7756.900,00
- [2)  wiednostkach powigzanych 25.692.078,00 5.756.500,00
~{1)_{ udziaty lub akeje 25.692.078,00 5.756.900,00
-(2) | inne papiery wartofciowe 0,00 0,00
~(3) | udzielone poryczki 0,00 0,00
-(4) | inne dlugotenminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
r ib) [ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
[ Inne imvestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
+ |V | Dhigoterminowe rodiczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- |B [ Aktywa obrotowe 6.093.162,77 8.464.208,67
- I | Zapasy 0,00 0,00
1 Materialy 0,00 0,00
2 Pélprodulty | produldy w tokn 0,00 0,00
3 Produkty pofowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaficrki na d ¥ 0,00 0,00
[- i | Naleznoéci kardtkoterminowe 752.471,31 894.964,90
- 1 | Naleinoéci od jednostek powinzanych 26.297,62 7.800,00
[ 1= I'z tytuhy dostaw i ushug, o okresie splaty: 26.297,62 7.800,00
-(1) | do 12 miesigcy 26.297,62 7.800,00
-(2) | powyzej 12 miesigey 9,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
- 2 | Naleinoci od pozostalych jednostek 726.173,69 £87.164,90
- a) [z tytuiu dostaw i ustug, o okresic sptaty: 705.054,60 860.011,90
1) [do 12 miesigcy 705.054,60 £60.011,90
+2) | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
\ b) 2 tytudu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnyc 21.119,09 27.153,00
T 1o inne 0,00 0,00
[ d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
[ [ |Inwestycje krétkoterminowe 5337.784,97 7.569.215,02
- |1 | Kritkoterminowe aktywa finansowe 5.337.784,97 7.565.219.02
|- ay w jednostkach powigzanych 5.129.602,79 5.141.535,90
(1} | udzialy lub akcje 0,00 0,00
-(2} | inne papiery wartofciowe 0,00 0,00
3) | udzielone pozyczki 5.129.602,79 5.141.535,90
-{4; | inne kritkoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00
- 1w I'w pozostalych jednostkach 0,00 2.394.481,88
(1) | udziaty Iub akeje 0,00 0,00
-(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~(3) | udzielone poZyczki 0,00 2.394.481,88
-(4) | inne krotkoterminowe akrywa finansowe 0,00 0,00
L Tc [ &rodki pienigzne i inne akiywa pienigzne 208.182,18 33.201,24
(1) i frodki pienigzne w kasie { na rachunkach 34.980,22 33.201,24
+(2) | inne $rodki pienigzne 173.201,% 0,00
-(3) {inne aktywa pienigine 0,00 0,00
[2 | Inne inwestycje krbtkoterminowe 0,00 0,00
[ IV [Krétkoterminowe roziczenia migdzyokresowe 2.906,49 24,75
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TELE-POLSKA HOLDING S.A.
02-017 Warszawa ul. Aleje Jerozolimskie 123a
NIP; 526-27-25-362

Bilans

ROK: 2009

PASYWA

+/- | Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
2009-12 2008-12-31

- A | Kapital (fundusz) wlasny 30.267.992,90 13.555.111,20
1 Kapital {fundusz) podstawowy 29.400.000,00 14,000.000,00

I1 Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

m Udzialy (akeje) whasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00

IV Kapital (fundusz) zapasowy 346.173,27 0,00

A Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII Zysk (strata) z lat ubjegtych -471.062,07 -443.690,73

VI Zysk (strata) netto 992.881,70 -1.198,07

X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

- |B | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1.613.799,28 665.997,47
- [I_ |Rezerwyna zobowiazania 0,00 0,00
1 [ Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 0,00 4,00

- 2 | Rezerwa na §wiadczenta emerytalne i podobne 0,00 0,00

ED) dhugoterminewa 0,00 0,00

— ] -{%) | krétkoterminowa 0,00 0,00

- 3 Pogostale rezerwy 0,00 0,00

[-(1) dhugoterminowe 0,00 0,00

-(2) [ krétkoterminowe 0,00 0,00

[- II [ Zobowiazania diugotermingwe 52.159,67 0,00
1 | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00

- 2 | Wobec pozostalych jednostek 52.159,67 0,00

) kredyty i posyczo 0,00 0,00

b) z tytuh emisji dhuznych papierdw wartodciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 52.159,67 0,00

d) inne 0,00 0,00

[- 1] [ Zobowiazania kritkoterminowe 1.561.639,61 665.997,47
1 Wobec jednostek powiazanych 1.440.000,00 3.398,18

- a) [ 2 tytuhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 0,00 3.398,18

1) | do 12 miesieey_ 0,00 1308,18

<(2) | powyzej 12 miesigey 0,00 0,00

b [inme 1.340,000,00 0,00

12 Waobec pozostatych jednostek 121.639,61 662.599,29

a) kredyty i poiyczki 0,00 0,00

b) z tytulu emisji diuimych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

) inne zobowlazania finansowe 28.450,75 0,00

- 4) z tytuhu dostaw i ustug, o okresic wymagalnosei: 79.108,40 646.412,33

<1} | do 12 miesiecy 79.108,40 646.412,33

-(2) | powyzej 12 miesigey 0,00 0,60

€} zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytuhu podatkdw, cet, ubezpieczeh i innych $wiadczen 13.380,46 16.186,96

h) z tytuhu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 700,00 0,00

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

[ v Rodiczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna warto$é firnmy 0,00 0,00
- 2 | Tnne rodiczenia migdzyoloesowe 0,00 0,00 |

[-() [ dtugoterminowe 0,00 0,00

142 | krétkoterminowe 0,00 0,00

|Suma

Tele-Polska Holding S.A.
Al lerozolimskie [23 A, 62-017 Warszawa
NIP 526-27-25-362, REGON 015529329
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TELE-POLSKA HOLDING S.A.
02-017 Warszawa ul.Aleje Jerozolimskie 123a
NIP: 526-27-25-362

Jednostronny rachunek zyskéw i strat

ROK: 2009

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

+/- |Poz Nazwa pozycji Na koniec Rok ubiegly
2009-12

- TA | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 429.011,38 0,00

* - od jednostek powigzanveh 429 011,38 6,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 429.011,38 0,00

1 Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zonie] szenie 0,00 0,00

I Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

v Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 0,00 0,00

E B | Koszty dziatalnosci operacyinej 960.321,06 1.249,10

1 Amortyzacja 5.813,49 0,00

I Zuzycie materialéw j energii 18.404,12 0,00

it} Uslngi obce 369.390,25 0,00

- [IV Podatki i oplaty, w tym: 245.873,12 0,00

* ({1 | podatek akcyzowy 0,00 0,00

\ Wynagrodzenia 274.911,08 1.249,10

VI Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 44.565,88 0,00

Vi Pozostate koszty rodzajowe 1.363,12 0,00

VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0,00 0,00

| C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -531.309,68 -1.249.10

- [ Pozostale przychody operacyjne 0,62 0,00

I Zysk ze zhycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00

[} Dotacje 0,00 0,00

m Inne przychody eperacyine 0,62 0,00

- [E | Pozostale koszty operacyjne 1,02 0,00

1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwaltych 0,00 0,00

I | Aktualizacja warto$cl akiywéw niefinansowych 0,00 0,00

i1} | Inne koszty operacyjne 1,02 0,00

F Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -531.310,08 -1.249,10

- G Przychody finansowe 1.550.831,87 51,03

- 1 \ Dywidendy i udzaly w zyskach, w tym: 260.752,16 0,00

* [ [od jednostek powigzanych 260 752,16 0,00

[- I | Odsetkd, w tym: 1.290.079,71 0,00

* [1 [ od jednostek powigzanych 1289 111,57 0,00

1 Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

\ Inne 0,60 51,03

|- |H  [Koszty finansowe 21.688,09 0,00

- 1 | Odsetki, w tym: 21.546,87 0,00

* [+{1 [ dia jednostek powiazanych 4290,41 0,00

1] Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

m Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

v Inne 141,22 0,00

I Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 997.833,70 -1.198,07

- J Wynik zdarzef nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,00 0,00

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K Zysk (strata) brutto J+J}) 997.833,70 -1.198,07

L Podatek dochodowy 4.952,00 0,00

M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia Zysku (zwiekszenia straty) 0,00 £,00

N Zysk (strata) netto (K-L-M) £ 5 992.881,70 f -1.1%,07

Tele-Polska Holding S.A.,
Al Jerozolimskie 123 A, 02-017 Warszawa
NIP 526-27-25-362, REGON 015529326

GLOWNY KSIEGOWY!

Alcfaw

Druk: 2009-12-31 Sage Symfonia Firanse | Ksiegowos$é 2010.1a

Strona | ostatnia




Tele-Polska Holding S.A.
Al Jerozalimskie 123 A, 02-017 Warszawa
NIP 526-27-25-362, REGON (115529329

Tele-Polska Holding S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

Tre§é 31.12.2009 31.12.2008

A. Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalno$ci operacyjne] 0,00 0,00
I. Zysk (strata) netto 992 881,70 -1 198,07
Il. Korekty razem -1 949 967,94 1 249,10
1. Amortyzacja 5 813,49 0,00
2. Zyski (straty} z tytutu réznic kursowych 141,22 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 529 285,00 0,00
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 142 493,59 0,00

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
-572 808,61 0,00
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 881,74 1249,10
10. Inne korekty 6 559,11 0,00
1ll. Przeplywy pienlgzne netto z dziatalno$ci operacyjnej {I+1} -957 086,24 51,03
B. Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. Wplywy 19 657 246,8 0,00

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchoemosci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 260 752,16 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 560 476,92 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 18 836 017,78 0,00
1. Wydatki 35 635 178,00 0,00

1. Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz warto$ci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 G,00
a) w jednostkach powigzanych 19 935 178,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0.00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 15 700 000,00 0,00
Ill. Przeptywy plenigZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -15 977 931,14 0,00
C. Przeplywy Srodkéw plenigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Wphywy 17 160 000,00 0,00

1. Wplyw netto z wydania udziatdéw (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowycl
oraz doptat do kapitatu 15 720 000,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 1 440 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 50 001,68 0,00
1. Nabycie udziatdw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziaty zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup diuznyc¢h papieréw wartosciowych 0,00 0,00
8. Z tytutu innych zobowigzan finansewych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 28 454,81 0,00
8. Odsetki 4 290,41 0,00
9. Inne wydatki finansowe 17 256,46 0,00
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 17 109 998,32 0,00
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lIL.+B.IN+C.11I) 174 980,94 51,03
E. Bllansowa zmiana stanu Srodkéw pienieinych, w tym: 174 980,94 51,03
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tylutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki plenigzne na poczatek okresu 33 201,24 33 150,21
G. Srodki pieniezne na koniec ckresu (F+D) 208 182,18, 33 701,24

- © ograniczenej mozliwosci dysponowania
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Tele-Polska Holding S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

31.12.2008 31.12.2008

1. Kapital {fundusz) wlasny na poczatek ckresu (BO) 13 555 111,20 13 556 308,27

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu {80) po korektach 13 555 111,20 13 556 308,27

1. Kapital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 14 000 000,00 14 000 000,00

1.1. Zmiany kapitatu {funduszu} podstawowego 0,00 0,00

8) zwigkszenie (z tylutu) 15 400 000,00 0,00

- wydania udziatow (emis)i akay) 435 400 000,00 0,00

) zmnigjszenia (z tytulu) 0.00 0,00

- umerzenia udzialow (akeji) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec ckresu 29 400 000,00 14 000 000,00

2. Nedeing wplaty na kapita podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytuhs) 0,00 0,00

b} zmniejszenie (z tytutu) Q.00 0,00

2.2 Nalezne wplaty na kapilad podstawowy na keniec okresu 0,00 .00

3. Udziaty (akgje) wiasne na poczalek okresu 0,00 0,00

a) zwigkszenie (2 tytulu) 0,00 0,00

b) zmaigjszenis {z tytuiv) 0,00 0,00

3 1. Udzialy (akeje whasne) na konec ckresu 0,00 0.00

4, Kapita! (fundusz) zapasowy na poczatek okrasu 0,00 0,00

4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapascwego 346 173,27 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 346 173,27 0,00

- emisf akejl powyze] wartcsct nominaine 320 000,00 0,00

- 2 podziatu zysku (ustawowo) 27 371,34 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimaing wartosc) 0,00 0,00

- z przeszacewanie Srodkow trwatych 0,00 0,00

b) zmnigjszenie (zZ tylutu) -1 198,07 0,00

- pokrycia straty -1148,07 0,00

4 2. Kapital zapasowy na koniec okresu 346 173,27 0.00

5. Kapita! (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ckresu 0,00 000

5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwigkszenie {z fytutu) 0,00 0,00

- korekty aktualizujacej wartosé 0,00 0,00

b} zmnigjszenie (z tytuu) 0,00 0,00

- zbycia Srodkdw trwatych 0,00 0,00

5.2, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 Q0,00

8. Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

8.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych Q.00 0,00

4) zwiekszenie (z tytulu} 0,00 0,00

) Zmnigjszenie (Z tytutu) 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek ckresu -443 890,73 -443 880,73

7.1. Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubisglych na poczatek okrasu, po korektach 0,00 0,00

&} zwigkszenie z tytulu podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

b) zmnigjszenie (z tytutu} 0,00 0,00

- podzial zZysku (na kapitat zapasowy) 0,00 2,00

- wyptata dywidendy 0,00 0.00

7.3, Zysk z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu, -443 690,73 443 590,73

- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -443 690,73 -443 690,73

a) zwiekszenie (z tytuiu) 0,00 0,00

- przaniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmnigjszenie (z fyiutu) 27 371,34 0,00

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -471 062,07 -443 690,73

7.7 Zysk {strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8. Wynik netto 992 881,70 -1 198,07

a) zysk netto 952 881,70 C,00

b} strata nette Q0,00 -1 198,07

c) odpisy z Zysku 0,00 0,00

1. Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 30 267 992,00 13 555 111,20
. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku {pokrycia

straty) 0,00 0,00

sporzqdzit: Bea 2n0-05-12
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1. Informacje ogdine

1.1 Nazwa i siedziba spdtki
Petna nazwa: ,Tele-Polska Holding spétka akcyjna”
Skrét firmy: ,Tele-Polska Holding S.A."
Siedziba: al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
KRS: 0000320565
NIP: 526-27-25-362
REGON: 015529329

1.2 Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy na dziern 31.12.2009 wynosit 29.400.000,- PLN i dzielit sie na 29.400.000 akcji po 1,- PLN

kazda. Zarowno Emitent, jak i zadna z jego firm zaleznych, nie posiada akcji Emitenta.

1.3 Zmiany w kapitale
W roku 2009 kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z 14.000.000,- PLN do kwoty 29.400.000,- PLN
poprzez emisje akcji serii B (10.500.000 akcji o wartoéci nominalnej 1,- PLN kazda), C (4.500.000 akcji o wartosci
neminalnej 1,- PLN kazda) i D (400.000 akcji o wartosci nominalnej 1,- PLN kazdej). Wraz z emisjg akcji serii D
Spotka, w dniu 2 grudnia 2009 roku zadebiutowafa na rynku New Connect — zorganizowang przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie nowa altematywa dla finansowania i obrotu akcjami spdtek o kapitalizacji

od kilku do kilkudziesieciu milionow zictych.
2. Wiadze spotki

2.1 Rada Nadzorcza
Do dnia 10 czerwea 2009 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wehodzity nastepujgce osoby:
Wisniewski Piotr Mikotaj
Wisniewski Leszek
Delbecq Pierre
Kamel Amr Moustafa
Hadib Ahmed
Dahlawi Adil

N A .

W dniu 10 czerwca 2009 roku ze skladu Rady Nadzorcze] zostali odwotani Delbecq Pierre, Kamel Amr Moustafa,
Hadib Ahmed, Dahlawi Adil, a na ich miejsce powolani zostali Adam Csiriski, Mark Montoya, Bogustaw Kryriski i
Marcin Wrébel. W dniu & paZdziernika 2009 roku rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej, z powodu
wejscia do Zarzadu Spotki, ztozyt Mark Montoya. W dniu 27 pazdziemika 2009 roku do Rady Nadzorczej
powotany zostat Arkadiusz Stryja. Na koniec 2009 roku sktad Rady Nadzorcze] przedstawiat sie wiec
nastepujgco:

> Wisniewski Piotr Mikotaj
> Wisniewski Leszek

> Adam Csinski
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> Bogustaw Krynski
> Marcin Wrobel
> Arkadiusz Stryja

2.2 Zarzad
W 2009 roku Zarzad stanowit do dnia 4 pazdziernika 2009 roku jednooscbowo Prezes Zarzadu Gustaw Groth, W
dniu 5 paZzdziernika na stanowiska Czlonkéw Zarzadu powotant zostali Bernhard Friedl oraz Mark Montoya. Od
19 pazdziernika 2009 roku funkcje Prezesa Zarzadu petni Bernhard Friedl. Na koniec 2009 roku skiad Zarzgdu
przedstawial sie wiec nastepujaco: Prezes Zarzadu - Bernhard Fried|, Cztonek Zarzadu - Gustaw Groth, Czionek

Zarzgdu — Mark Montoya.

3. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa
W 2009 roku Spétka zatrudniata srednio 6 os6b.

4, Dziatalno$¢ spotki w 2009 roku
Tele-Polska Holding S.A. jest spotka wiodgea holdingu firm, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na Swiadczeniu
ustug telekomunikacyjnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byto w roku 2009 i pozostaje nada:

¢ zarzadzanie grupg spMek zaleinych,

s kreowanie oraz zarzgdzanie ich oferta jako catosci,

+ planowanie i realizacja strategii dla grupy,

* organizacja finansowania rozwojowych projektow,

* nadzor nad realizowanymi inwestycjami.

Na przychody Tele-Polska Holding S.A. skiadajg sie dywidendy spétek zaleznych oraz opiaty za zarzadzanie,
uwzgledniajace koszty akiualnie realizowanych projekiéw na rzecz spétek z grupy kapitalowej. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania Tele-Polska Holindg S.A. posiadaita po 100% udziatow w nastepujgcych podmiotach:
E-Telko Sp. z 0.0., TelePolska Sp. z ¢.0., Teltreffic Sp. z 0.0. oraz DID Sp. z 0.0.

Spolka Profil dziatalnosci

E-Telko Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do innych operatoréw telekomunikacyjnych, reselleréw
oraz duzych przedsigbiorstw. Ponadto peini role gldwnego zaplecza
technicznego oraz infrastrukturalnege dla wszystkich spdtek z  grupy
kapitatowe] TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0. Dziata na rynku miedzynarodowym jakc alternatywny operator
telekomunikacyjny i kieruje swojg oferte gtownie do innych operatordw
telekomunikacyjnych.

DiD Sp. z 0.0. Dziala na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw, oraz
Jednostek administracji publiczne].

TelePolska Sp. z 0.0, Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swojg oferte gldwnie do klientéw indywidualnych oraz malych
przedsiebiorstw.
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5. Przewidywany rozwéj, podstawowe ryzyka i zagrozenia

Spdlka zamierza utrzymaé swéj aktualny profil jako podmiot kierujgcy rozwojem Grupy, inicjujgcy i
nadzorujacyinwestycje oraz biezaca dziatalnos¢ spoiek zaleznych dziafajacych w branzy telekomunikacyjnej oraz
wytaczajacy ich kierunki ekspansiji. Tele-Polska Holding SA generuje przychody od spétek Grupy z tytutu
administracji 1 zarzadzania. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej bezposrednio, a jego wyniki zalezg
przede wszystkim od kondycji zarzadzanych spotek zaleznych. Zarzad dazy do stalej optymalizacji kosztow
ogolnych oraz zwigkszania wartoéci Spolki dla jej akcjonarnuszy. Emitent nie wyklucza w 2010 rcku

przeprowadzenia kolejnych akwizycji w branzy telekomunikacyjne;.

Podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami dla Emitenta sa:

- zZrodia finansowania — Emitent realizuje swoje biezace potrzeby finansowe poprzez $wiadczenie ustug
administracyjnych i zarzadzania spotkom zaleznym Grupy. Realizacja wiekszych planéw inwestycyjnych, w tym
ewentualnych akwizycji, moze wymagac pozyskania Srodkow z innych Zrodet, np. finansowania zewnetrznego
lub z emisji akcji nowej serii, co z kolei uzaleznione jest w duzej mierze od panujacej na rynku gieldowym
koniunktury oraz sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, jak réwniez nastawieniem inwestorow do

branzy telekomunikacyinej jako catosci;

- ryzyko zwigzane z akcjonariatem — niewielka liczba w akcji w wolnym obrocie tzw. free float nie sprzyja
wiekszemu obrotowi na NewConnect, co przekiada sie na mozliwosc traktowania akcii Emitenta jako papieru o

podwyzszonym ryzyku ptynnosci.;

- ryzyko zwigzane z kursem walut — cze$¢ przychoddw realizowanych przez spétki Grupy dokonuje sie w EURO i
USD. W przypadku spadku wartosci ziotego wzgledem tych walut przychody maleja. Niekorzystne zmiany kursu
walutowego moga narazi¢ spétki Grupy, na koszty finansowe wynikajace z ujemnych roznic kursowych. Spotki
Grupy zabezpieczaja sie przed tym ryzykiem stosuja transkacje typu forward.

Giownymi czynnikami, ktére mogg mie¢ wplyw na dalszy rozwdéj Emitenta i jego sytuacje finansowa sg przede
wszystkim:

> Sytuacja finansowa spofek zaleznych

> Sytuacja makroekonomiczna

> Ewentualne akwizycje w branzy telekomunikacyjnej

3> Przejscie z notowan na NewConnect na parkiet gtéwny GPW oraz emisja akcji nowej serit

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien 31.12.2009 r. suma bilansowa Emitenta wyniosta 31.882 tys. PLN. Istotne pozycje aktywodw bilansu
stanowia udzialy w spotkach zaleznych oraz naleznosci finansowe od jednostek zaleznych, Jezeli chodzi o
zobowigzania, to ich wartos¢ stanowi 1.614 tys. PLN, wobec kapitalow wtasnych Emitenta kidre wynoszg 30.268
tys. PLN. Emitent nie posiada przy tym zadnych zobowigzan kredylowych oraz pozabilansowych, zas jego
ptynnos¢ biezaca jest na bardzo wysokim poziomie. Emitent wykazuje przychody ze sprzedazy wytgcznie z tytutu
obstugi spotek zaleznych. W 2009 roku przychody jednostkowe ze sprzedazy Emitenta zamknety sie kwota 429
tys. zi. Koszty operacyjne 960 tys. zt. W 2009 roku Emitent zanotowat strate na sprzedazy w wysoko$ci 531 tys. - ,
zt. Znaczne (1.551 tys. z) przychody finansowe, ktdre zwigzane byly gtéwnie z odsetkami od jednej ze spéte
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zaleznych, wplynety w decydujacym stopniu na osiggniecie zysku brutto za 2009 rok na poziomie 998 tys. zf i
zysku netto w wysokosci 993 tys. zt.

Istotnymi dla Emitenta zdarzeniami majacymi wptyw na sytuacje finansowg w 2009 roku byly przede wszystkim
transakcje nabycia udziatow w DID Sp. z o.0. oraz Teltraffic Sp. z 0.0., a takze emisja akgji serii D i zwigzany z
tym debiut Emitenta na rynku New Connect. Wydarzenia te przyczynity sie do osiagniecia dobrych rezultatow w

2009 roku.

Zarzad Emitenta ocenia, iz sytuacja finansowa oraz wyniki finansowe 2010 roku, zaréwno w odniesieniu do

Emitenta jak i jege spitek zaleznych , ulegna poprawie w stosunku do roku 2009,

rezes Zarzadu Mmadu M

Bernhard Fried| Gustaw Groth Mark Montoya
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Warszawa, 2010-05-12

OSWIADCZENIE ZARZADU
Tele-Polska Holding S.A.
w sprawie rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. z siedziba w Warszawie niniejszym oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy
roczne jednostkowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za cokres od dnia 01.01.2009 r. do dnia
31.12.2009 r. i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny, sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik
finansowy. Sprawozdanie Zarzadu Tele-Polska Holding S.A. z dziatalnoéci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z prowadzong driatalnoscia.

—
T~
N,

Berphhafd Fried| Gustaw Groth
Prazés Zarzadu Czlonek Zarzadu




.q‘TELE POLSKA

HOLDING

Warszawa, 2010-05-12

OSWIADCZENIE ZARZADU
Tele-Polska Holding S.A.
w sprawie wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania finansowego

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadcza, iz WBS Rachunkowos$é
Consulting Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony de badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii © badaniu, zgodnie z wiasciwymi

przepisami prawa krajowego.

y.

Bfrhard Friedl {Gustaw Groth o a
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cziofiek Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z badania sprawozdania finansowego

TELE-POLSKA HOLDING SPOLKA AKCYJNA
W WARSZAWIE

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
Tele-Polska Holding Spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sie:

* bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2009 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;
31 881 792,18 zi;
= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci:
992 881,70 z;

« zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego w kwocie:

16 712 881,70 zt;

» rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w kwocie:

174 980,94 z¢

= informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorcze] sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci {Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwane] dale
,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
I jasnoéci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
1

W8S Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-586,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapital Zakladowy 50.000 zl
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Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem | przeprowadzitem w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak |
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe |
objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majgtkowe) i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez je]
wyniku finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotane] wyzej ustawie zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego pragne zwrécic uwage, ze Spotka do dnia zakonczenia
badania nie zgtosita sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 wraz z opinig
biegtego rewidenta oraz uchwatg zatwierdzajacg sprawozdanie finansowe do
opublikowania w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolite] Polskiej ,Monitor Polski”,
CO narusza przepisy art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Marcin Wasjl Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846 Biegty rewidzri]/ ew. 9846
4 Y%

WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 12 maja 2010 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spotki akcyjnej Tele-Polska Holding z siedzibg w Warszawie powstatej
w drodze przeksztatcenia Tele-Polska Holding Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
uchwatg zgromadzenia wspolnikdw z dnia 27.11.2008 r., Akt Notarialny Rep. Nr A
9104/2008.

« Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 29 400 000,00 zt
- pozostate kapitaty whasne -867 992,90 =zt

W dniu 04.03.2009 r. uchwatg Zarzgdu podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki 0 kwote
10.500.000,00 zt to jest do kwoty 24 500.000,00 zt. Nastepnie w dniu 10.04.2009 r.
Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu o kwote nie wiekszg niz
400.000,00 zt to jest do kwoty nie wiekszej niz 24.900.000,00 zt. W dniu 10.06.2009 r.
podjeto uchwate w sprawie zmiany uchwaty z 10.04.2009 r. oraz o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 4.500.000,00 zi, tj. do kwoty nie wigkszej niz
29.000.000,00 zt. Nastepnie uchwatg nr 18 z dnia 10.06.2009 r. Walne Zgromadzenie
postanowito podwyzszyé kapitat zaktadowy o kwote nie wigkszg niz 400.000,00 zt, tj. do
kwoty nie wiekszej niz 29.400.000,00 zt.

* Na dzienh bilansowy struktura wtasnosciowa kapitatu przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna akcji | Udziat %-owy
(zh)
Erlizima Investments Limited 11 666 000 11 666 000,00 39,7 %
Al. Awael Investments Ltd. 7 000 000 7 000 000,00 23,8 %
W Investments Limited 6 504 000 & 504 000,00 22,1 %
Network Elements LLC 3 200 000 3 200 000,00 10,9 %
Pozostali 1 030 000 1 030 000,00 3,56%
Razem 29 400 000 29 400 000,00 100,0 %

*  Wedlug stanu na koniec badanego okresu Spétka posiada 100% udziatdow w Spotkach:
TelePolska Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz DID Sp. z 0.0.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

1. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowanierm (PKD 62017).

* Badana Spoétka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 62,012
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada 07 96,
nadany przez Urzad Skarbowy NIP 526-27-25-362
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* Na dzien bilansowy, do dnia zakoriczenia badania:
- organem kierujgcym jednostka byt Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Bernhard Fried! Prezes Zarzgdu
Gustaw Groth Cztonek Zarzadu
Mark Montoya Cztonek Zarzadu_

- organem nadzoru byta Rada Nadzorcza w sktadzie:

Imie i Nazwisko
Piotr Mikota] Wisniewski
Leszek Wisniewski
Adam Osinski
Bogustaw Krynski
Marcin Wrébel
Arkadiusz Stryja

* Przecietne zatrudnienie wynosito w badanym okresie 6 0s0b.

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spotce w badanym okresie odpowiadato Biuro Rachunkowe B.U.K. Efekt Sp. z 0.0.,aw
jej imieniu Pani Beata &Lysik, uprawniona do ustugowego prowadzenia Kksiag
rachunkowych nr 5978/97.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spétki sktada sie:

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka

sie suma;
31 881 792,18 zi;

= rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy zysk

netto w wysokosci:
992 881,70 zi;

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujgey zwiekszenie kapitatu wiasnego w kwocie:

16 712 881,70 zi;

*  rachunek przeptywbow pienieznych za okres od 01.01.2009r, do 31.12.2009r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w kwocie:
174 980,94 z};

* informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawczdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w
okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009 .
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INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 30.12.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowos$¢ Consulting Spétka z o.0.
i uzyskato opinie z zastrzezeniem dotyczacym nie naliczania odsetek od pozyczek
udzielonych dla Tele-Polska Sp. z 0.0. oraz Hale Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspbinikéw w dniu 10.06.2009 r., ktére podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku netto
tacznie za okres 01.01.2008 — 29.12.2008 r. oraz 30.12.2008 — 31.12.2008 r. na kapitat
zapasowy Spotki,

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 01.07.2009 r. i Urzedzie Skarbowym w dniu 24.07.2009 r.

Sprawoczdanie finansowe za poprzedni rok chrotowy do dnia zakorczenia badania nie
zostato ztozone do publikacji w Monitarze Polskim B.

Na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2008 r. prawidiowo oftwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich
zamkniecia stany aktywdw [ pasywoOw ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na
nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej nr 1/01/2010 Spétka WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za ckres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., umowa na badanie zostata zawarta dnia 29.01.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowosc
Consulting Sp. z 0.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod
numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Marcin Wasil, wpisany do
rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod
numerem 9846.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w ckresie od 19.04.2010 r. do 12.05.2010 r.

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spdétki w dniu 12.05.2010 r. zlozyt oswiadczenie 0 kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielkosé danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
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i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

* Nie stancwito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

= W badanym okresie nie byly w Spdtce przeprowadzone kontrole zewnetrzne.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Dla zapewnienia poréwnywainosci, w 2008 roku wartosci bilansu zaprezentowano na dzien 31.12.2008 r. za$
rachunku zyskdw i strat za okres 01.01.2008 r. ~ 31.12.2008 r. (lgcznie dla Sp. z 0.0. i S.A)) Za rok obrotowy
2007 dane finansowe dotyczg Tele-Polska Helding Sp. z 0.0.

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiany w | Zmiany w
strukturze | struklurze
AKTYWA 31.12.2007 31.12.2008 31.12,2009 Struktura bilansu (%) (%)
zt zt 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | kol.(3-2}/2 kol.(4g)f_3
1 2 3 4 5 ] 7 8 9
A. AKTYWA TRWALE 2 050 000,00 | 5756 900,00 | 25788620,41] 15613% 40,48% 80,89% 180,82% 347,96%
|. Wartosci niematerialne
i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Il. Rzeczowe aktywa
trwale 0,00 0,00 96 551,41 0,00% (,00% 0,30% - -
1. Srodi trwate 0,00 0,00 96 551,41 0,00% 0,00% 0,30% - -
Srodki transporiu 0,00 (.00 96 551,41 0,00% 0,00% 0,30% -
HI. Naleznosci
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Inwestycje
dfugoterminowe 2 050 000,00 | 5756 900,00 | 25692 078,00 15,13% 40,48% 80,69% 180,82% 346,28%
1. Diugoterminowe aktywa
finansowe 2 Q50 000,00 5 756 900,00 | 25 692 078,00 15,13% 40,48% 80,59% 180,82% 346,28%
3) w jednostkach
owigzanych 205000000 575690000| 25692 07800 15,13% 40,48% 80,59% 180,82% 346,28%
udzialy i akce 2 050 000,00 5 756 900,00 | 25 692 078,00 15,13% 40,48% 80,59% 180,82% 346,28%
V. Diugoterminowe
rozliczenie miedzyokres. 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - - -
B. AKTYWA OBROTOWE | 11498 278,25 8 464.208,67 6 093 162,77 84,87% 59,52% .19,11% -26,39% -28,01%
|. Zapasy ogétemn 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
II. Naleznosci
krétkoterminowe 11 485 667,15 854 964,90 752 471,31 84,78% 6,29% 2,36% -82,21% -15,92%
1. Naleznosci od jednostek
powigzanych 11 481 139,15 7 800,00 26 297,62 84,74% 0,05% 0,08% -99,93% 237,15%
a) z tytufu dostaw i ustug 0,00 7 800,00 26297.62| 0,00% 0,05% 0,08% - 237,15%
do 12 miesiecy 0.00 7 B0D,00 26 297,62 0,00% 0,05% 0,08% - 237,15%
b) inne 71481 138,15 0,00 0,00 84,74% 0,00% 0,00% -100,00% -
2. Naleznosci od
pozostalych jednostek 4 528,00 887 164,90 726 173,69 0.03% 6,24% 2,28% 19492 86% -18,15%
&) z tytufu dostaw i uslug 0,00 860 011,90 705 054,60 0,00% 6,05% 2,21% - -18,02%
do 12 miesiecy 0,00 860 011,80 70505460 0,00% 6,05% 2,21% - -18,02%
b) z tytulu podatkdw dotacji
cel, ubezp. Spol., i innych 4 528,00 27 153,00 21119091 hae 0,19% 0,07% | 499.67% | -2220%
lil. Inwestycje 101194,560
krétkoterminowe 7 472,48 7 569 219,02 5 337 784,97 (3,06% 53,23% 16,74% % -29.48%
1. Krétkoterminowe aktywa 101194 60
finansowe 7 472,48 7 569 219,02 5 337 784,97 0,06% 53.23% 16,74% % -29.48%
a) w jednostkach
powigzanych 0,00 514153590 512960279 0,00% 36,15% 16,09% -0,23%
udzielone pozyczki 0,00 5 141 535,80 5129 602,79 0,00% 36,15% 16,09% -0,23%
b) w innych jednostikach 0,00 | 2394 481,88 0,00  0,00% 16,84% 0,00% -100,00%
udzielone pozyczki 0,00 2 394 481,88 0,00 0,00% 16,84% 0,00% - -300,00%
¢) drodki piemezne 747248 3320124 20818218 0,06% 0,23% 0,65% 344,31% 527,03%
Srodki pieniezne w kasie i
w banku 7 472,48 33 201,24 34 980,22 0,06% 0.23% 0,11% 344,31% 5,36%
Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 173201,96 | 06,00% 0,00% 0,54% - -
IV. Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokres. 5 138,62 24,75 2 906,49 0,04% 0,00% 0,01% -99,52% | 11643,38%
AKTYWA OGOLEM 13 548 278,25 | 14 221 108,67 | 31 881792,18 | 100,00% 100,00% 100,00% 4,97% 124,19%
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Zmilany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
PASYWA 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 Struktura bilansu (%) (%)
zl zt zl 31,12.2007 [ 31.12.2008 | 31.12.2009 | kol.{4-3)/3 | kol.(4-3}/3
1 2 3 4 5 [ 7 8 8
A. Kapitat wiasny ogolem | 13 528 937,93 | 13 555 111,20 | 30 267 992,90 | 99,86% 95,32% 94,94% 0,18% 123,30%
Kapital (fundusz)
podstawowy 14 000 000,00 | 14 000 000,00 | 29 400 000,00 | 103.33% 98,45% 92,22% 0,00% 110,00%
Udzialy {akcje) wiasne {-} 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Kapitai zapasowy 0,00 0,00 346 173,27 0,00% 0,00% 1,09% - -
Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostale kapitaly
rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Nie podzielony wynik z
lat ubieglych -346 023,56 443 690,73 -471 062,07 -2,55% -3,12% -1,48% 28,23% 6,17%
Wynik finansowy roku 82973,43
obrotowgo -125 038,51 -1 198,07 992 881,70 | -0,92% -0,01% 3,11% -99,04% %
B.Zobowiazania i rezerwy | ) i
-na zohowigzania 19 340,32 665 997,47 | 1613 799,28 0,14% 4,68% 5,06% 3343,57% | 142,31%
|. Rezerwy na
zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% -
Il Zobowiazania
diugoterminowe 0,00 0,00 52 159,67 0,00% 0,00% 0,16% - -
1. Zobowigzania wobec
Jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
2. Zobowigzania wobec
pozostalych jednostek 0,00 3,00 52 159,67 0,00% 0,00% 0,16%
inne zobowiazania
fnansowe 8,00 0,00 52 15967 0,00% 0,00% 0,16% - -
IIl. Zobowiazania
krétkoterminowe 19 340,32 665 997,47 1561 639,61 0,14% 4,68% 4,90% 3343,57% | 134,48%
1. Wobec jednostek 4227562
powigzanych 0,00 3398,18 | 1440 000,00 0,00% 0,02% 4,52% - %
a} z tytulu dostaw i usfug o
okresie wymagainosci 0,00 339818 Q.00 0,00% 0,02% 3,00% - -100,00%
do 12 m-cy 0,00 338818 0,00 0,00% 0,02% 0,00% - -100,00%
b) inne 0,00 0.00 | 144000000 0.00% 0,00% 4,52% -
2. Wobec pozostatych
jednostek 19 340,32 662 599,29 121 639,61 0,14% 4,66% 0,38% 3326,00% -81,64%
a) inne zobowiazania
finansowe 0,00 0,00 28 450,75 0,00% 0,00% 0,09% -
b) z tytutu dostaw i ustug o
okresie wymagalnosci: 0,00 6546 412,33 79 108,40 0,00% 4.55% 0,25% - -87,76%
do 12 m-cy 0,00 646 412,33 79 108,40 D.00% 4,55% 0,25% - -87,76%
¢) Z tytulu podatkéw cel i
ubezb. Spot., zdrow, i
innych swiadczen 19 340,32 16 186,96 13 380,46 0,14% 0.11% 0,04% -16,30% -17.34%
d) Inne 0,00 0,00 700,00 0.00% 0,00% 0,00%
IV. Rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
PASYWA OGOLEM 13 548 278,25 | 14 221 108,67 | 31 881 792,18 | 100,00% 100,00% 100,00% 4,97% 124,19%
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Zmiany w Zmlany w
. strukturze strukturze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 {%) {%)
zt zt zi (3-2)i2 (4-3)/3
1 2 3 4 5 6
| Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 0,00 ) 1001668,62 429 011,38 - -57.17%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0,00| 100166862 42901138 -57,17%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 120 903,16 925 955,88 960 321,06 665,87% 3,71%
Zuzycie materialow ( energi 0.00 1.250.01 1840412 1372,32%
Ustugi obce 5 455,83 736 391,48 36939025 | (3397,33% -49,84%
Podatki i aptaty 137261 2110,85 245 873,12 53,78% 11548,06%
Wynagrodzenia 95 076,19 158 486,78 274 911,08 6.60% 73,46%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 18 998,53 27 716,76 44 565,88 45,89% 60,79%
Amortyzacja 0,00 0,00 5813,49 .
Pozostate 0,00 0,00 1363,12 -
Zysi/strata na sprzedazy -120 903,16 76 712,74 -531 309,68 -162,62% -801,74%
Pozostate przychody operacyjne 0,12 400,51 0,62 | 333658,33% -99,85%
Inng przychody operacyjne 012 400,51 0.62 | 333658,33% -99,85%
Pozostaie Eoszty operacyjne 0,51 1,84 1,02 260,78% -44,57%
Inne koszty operacyjne 0,51 1,84 1,02 260,78% -44 57%
Zyskisifata na dziatalnosci cperacyjnej -120 903,55 76 111,41 -531 310,08 -162,95% -798,07%
Przychody finansowe 0,00 1052,70 | 1550 831,87 - 147219,45%
Dywidenda z tytutu udziatow 0,00 0.00 260 752,16 =
Qdsetki 0,00 0,00 129007971 .
Inne 0,00 1 052,70 0,00 -100,00%
Koszty finansowe 4 134,96 50 990,84 21 688,09 1133,18% -57,47%
Odsetki 2 756,51 991,84 21 546,87 -64,02% 2072.41%
Pozostate 1378,45 49 999.00 141,22 3527,19% -99,72%
Zyskistrata brutto na dziatalno$ci gospodarczej -125 038,51 26 173,27 997 833,70 -120,93% 3712,42%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 -
| Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Zysk/strata brutto -125 038,51 26 173,27 997 833,70 -120,93% 3712,42%
Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego 0,00 0,00 4 952,00 - -
Podatek dochodowy 0,00 0,00 4 952,00 -
Zyskistrata netto -125 038,51 26 173,27 992 881,70 -120.93% 3693,50%
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Tele-Polska Holding S.A. Warszawa, ul. Al. Jerozolimskie 123A

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

W 2009 roku Spotka osiagneta strate na sprzedazy w wysokosci 531 tys. zt. Jednostka z
uwagi na swoja specyfike nie prowadzi praktycznie dziatalnosci operacyjnej skupiajac sig
jedynie na obstudze administracyjnej i szkoleniach dla spotek zaleznych. Badany rok
obrotowy zakonhczyt sie jednak wypracowaniem zysku netto na poziomie 993 tys. zt, co
wynikato w przewazajgcej mierze z naliczenia odsetek od pozyczki dla spotki zalezne] w
kwocie 1 198 tys. zt oraz otrzymanej dywidendy w kwocie 261 tys. zt.

W badanym roku obrotowym suma bilansowa wzrosta z kwoty 14 221 tys. zt do 31 882
tys. zt, co wynikat gidwnie z zakupu udziatow w spotce Telfraffic Sp. z 0.0. oraz DID Sp. z
0.0., a takze objecia udzialow w podwyzszonym kapitale E-Telko Sp. z 0.0. Ponadto
nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego z kwoty 14 000 tys. zt ostatecznie do kwoty
29 400 tys. zt.

Podobnie jak w latach poprzednich, niski poziom w 2009 roku osiagnety wskazniki
zadtuzenia, co wskazuje na niewielki stopien =zaangazowania srodkow obcych w
finansowaniu dziatalnosci Jednostki. Poziom wskaznika trwatosci struktury finansowania
Swiadczy o ponad 95% udziale kapitatu statege w sumie bilansowej.

Wskaznik ptynnosci ulegt zdecydowanemu obnizeniu w badanym roku obrotowym,
jednak nadal utrzymuje warto$é ponad poziomem optymalnym. Swiadczy to o utrzymujgcym
sie wysokim stopniu pokrycia zobowigzan biezacych ptynnymi sktadnikami majatku Spotki.

2. OCENA RYZYK | ZAGROZEN

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy nie stwierdzono istotnych
zagrozen dla dziatalnosci jednostki, mogacych mieé wplyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach,

3. PODSUMOWANIE | OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

Moim zdaniem, w chwili obecnej nie istnieje powazne zagrozenie utraty mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci czy zdolnosci regulowania zohowigzan przez Spétke w ciggu
najblizszego roku.

11

WBS Rachunkowoadd Consulting Sp. 1 ¢.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 S53d Rejonowy dla m.sL. Warszawy XI1I] Wydzial Goespodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowege KRS
0000092211, Kapital Zakladowy 50.000 z¢



Tele-Polska Holding S.A. Warszawa, ul. Al. Jerozolimskie 123A

C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka nie posiadala petnej dokumentacji spetniajacej wymagania wynikajace
z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz, U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), opisujace] przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci opisane w sprawozdaniu finansowym choé¢ nie sformalizowane byly
stosowane w sposéb ciagly przez jednostke.

2. PRAWIDLOWOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W jednostce prawidlowo dokonanc otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy 0 rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na
dzien ich zamknigcia stany aktywéw i pasywodw ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na
nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywOw i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg
zgodne ze stosowang politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostke. We wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w
tym metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisdw w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy © rachunkowosci w
szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogélnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badane) jednostki prowadzone sg przez biuro rachunkowe B.UK.
Efekt Sp. z 0.0. w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 123 A.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych {ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposdb prawidtowy
i obejmujg miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.
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Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogdlnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezblednosci | sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg
wbudowane systemy zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrone
informacji i danych sprawuje osoba prowadzaca ksiegi rachunkowe jednostki.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata
odpowiednio udokumentowana | powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego, na ktory przypadat termin inwentaryzacii.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWE.J), KSIAG RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o ktére] mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

- dowoddw ksiegowych,

- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentdéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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Il.  FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegdlnych stanowisk, a jej podstawowe
zadania wynikajg z =zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowane] umowy o
prowadzenie ksigg rachunkowych.,

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikow podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe na poszczegolnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowoddw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana
jest przez osoby prowadzace ksiegi, natomiast pod wzgledem merytorycznym: przez
Zarzad.

5. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg
syntetyczng prowadzona jest na biezgco.

6. Badanie systemu kontroli wewnetrzne] bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu
kontroli wewnetrznej.
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. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ll.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono prawidiowo, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreSlonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w
szczegdlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidziec
przysziosci w tym takze zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci w przysztosci.

= omowienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkow ewentualnych zmian zasad
rachunkowos$ci w stosunku do roku poprzedzajacego.

lIl.2. Pozycje aktywoéw i pasywow bilansu
1. Aktywa

Na dzien 31.12.2009 r. na aktywa trwate sktadaty sie gtdwnie inwestycje dtugoterminowe o
wartosci 25 692 tys. zt, dotyczace posiadanych przez Jednostke 100% udzialow w spotkach:
TelePolska Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0. oraz DID Sp. z 0.0. W dniu
05.03.2009 r. badana Spoétka nabyta 90% udziatow w Teftraffic Sp. z o.0., natomiast
04.08.2009 r. pozostate 10% udziatow. Do dnia sporzadzenia niniejszegeo raportu nabycie
10% udziatdéw nie zostato zarejestrowane w KRS.

Na aktywa obrotowe Spotki sktadaja sie w przewazajacej mierze inwestycje krotkoterminowe
w kwocie 5 338 tys. zt dotyczace przede wszystkim udzielone] pozyczki dla Teltraffic Sp. z
0.0. oraz naliczonych odsetek od sptaconej w 2009 roku pozyczki dla TelePolska Sp. z c.0.
Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywdw trwatych i obrotowych zostaty ujete
i wycenione w sposob poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaty wtasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wtasne obejmuja;

- kapitat podstawowy 29 400 000,00 z!
- kapitat zapasowy 346 173,27 zt
- strata z lat ubiegtych -471 062,07 zt
- Zysk netto roku badanego 992 881,70 zt

W dniu 04.03.2009 r. uchwatg Zarzgdu podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote
10.500.000,00 zt to jest do kwoty 24.500.000,00 z}. Nastepnie w dniu 10.04.2009 r. Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu o kwote nie wieksza niz 400.000,00
zt to jest do kwoty nie wiekszej niz 24.900.000,00 zt. W dniu 10.06.2009 r. podjeto uchwale w
sprawie zmiany uchwaty z 10.04.2009 r. oraz o podwyZszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
nie wieksza niz 4.500.000,00 z, tj. do kwoty nie wieksze] niz 29.000.000,00 zt. Nastepnie
uchwatg nr 18 z dnia 10.06.2009 r. Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy ©
kwote nie wiekszg niz 400.000,00 z4, tj. do kwoty nie wiekszej niz 29.400.000,00 zi.
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Kapitaty wtasne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposdb poprawny.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gloéwnie
zobowigzanie wobec TelePolska Sp. z ¢.0. z tytutu wyemitowanej obligacji w kwocie 1 440
tys. zi.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje zobowigzan zostaty ujgte i wycenione w
sposob poprawny.

[11.3. Rachunek zyskow i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy w kwocie 429 tys. zi
dotyczg $wiadczonych ustug administracyjnych i szkoieniowych dla spétek zaleznych.

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychodéw oraz poprawne zakwalifikowanie ich do
badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych, na podstawie prawidtowo
wystawionych dowodéw sprzedazy.

Poniesione koszty, dotyczace gtdwnie ustug obcych oraz wynagrodzeri zostaty prawidtowo
udokumentowane i zakwalifikowane do wtasciwego okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wyceniocne w sprawozdaniu finansowym
w sposéb poprawny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu
finansowym w sposob poprawny.

Spoétka w 2009 roku osiggneta przychody finansowe na poziomie 1 551 tys. zt dotyczace
gtébwnie naliczenia odsetek od pozyczki dia spdtki zaleznej w wysokosci 1 198 tys. zt oraz
otrzymanej dywidendy w kwocie 261 tys. zt. Pozwolito to badanej Jedneostce osiagngé zysk
netto w wysokosci 993 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym
w sposdb poprawny.

2, Obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spdtka wykazata dochdd dla celéw podatku dochodowego od 0sGb
prawnych w kwocie 26 063,54 zt oraz podatek nalezny w kwocie 4 952 zt.

Wynik dla celéw ustalenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidtowo.
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lll.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zestawienie to jest zgodne z:

1 przepisami prawa:

o ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037) i
statutem badanej jednostki,

+ ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
Z pozZn. zm.),

2 elementami sprawozdania finansowego

3 danymi pochodzgacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

lll.5. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

lll.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka prawidlowo sporzadzita informacje dodatkowa.

l1l.7. Sprawozdanie z dziatainosci jednostki w roku obrotowym

Zarzgd sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udcokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity.
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Tele-Polska Holding S.A. Warszawa, ul. Al. Jerozolimskie 123A

E.

PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty t informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaftujgce wysokosé
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentuainych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta oraz nizej wymienione zataczniki:

bilans na dzien 31.12.2009 r;

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r,;

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za ckres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r;
rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.;

informacje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

/}[w/ 4

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846 Biegty rewident nr ew. 9846

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 12 maja 2010 r.
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Oswiadczenie Spotki Tele-Polska S.A. w przedmiocie
przestrzegania przez spo6tke
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect”

PKT

Dobra praktyka

Oswiadczenie
o stosowaniu
TAK/NIE/
NIE
DOTYCZY

UWAGI

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysts i efektywna
pelityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spoéika,
korzystajacy w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
kemunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne
metody komunikaciji internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego zgremadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg
obrad i upublicznia¢ go na sironie internetowe;.

TAK

Emitent doktada starar aby prowadzi¢ czytelng i
ogolnodostepng polityke informacyjng z
wykorzystaniem srodkéw tradycyjnych takich jak
prasa oraz nowoczesnych technologii — Internet,
Protokoty z Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy
bedg dostepne na stronie intemetowe] Emitenta.
Spbtka nie zamierza jednak rejestrowac ani
transmitowac przebiegu obrad WZA za pomoca
srodkow audio-wizualnych. Do takiej decyzji
skfania zarzad rachunek ekenomiczny oraz
niewielka liczba akcji bedacych w posiadaniu
inwestorow indywidualnych (ponizej 5%).

Spoétka powinna zapewnic efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuadji i
perspektyw spdtki oraz sposcbu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowg i za

mieszcza na niej:

3.1

Podstawowe informacje o spéfee i jej dziatalnosci
(strona startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnoéci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

TAK

3.3

Opis rynku, na kiérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe czlonkow organdw spotd,

TAK

35

Powziete przez zarzad, na podstawie odwiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akejonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6

Dokumenty korporacyjne spoiki

TAK

37

Zarys plandw strategicznych spolki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE

Emitent nie publikuje pregnoz.

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtdwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie
w wolnym obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdltce za relacje inwestorskie
oraz kontakt z mediami,

TAK

3N

{(skreslony)

312

Opublikowane raporty biezgce | ckresowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych

TAK

Y 4




zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ocgraniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacije te powinny by¢ zamieszczone w ferminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestordw decyzji
inwestycyinych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania dotyczgce spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

3.17

Informacje na temat powoddw cdwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
cpublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w spesdb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywacé aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotne]
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmnie] w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami cbowigzujacymi
emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegoinym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swojg
strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualna dla danej spatki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacq sie na stronie
www.GPWiInfoStrefa.pl

NIE

Spétka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej
sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkow wobec emitenta. Spétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakt z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7

F

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére

TAK

/
/ |/ /4
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w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkdw, emitent niezwlocznie
powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanermu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Auteryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

8.1

Informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej,

NIE

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytulu $wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie

NIE

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w
skiadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

"

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Emitent zamierza organizowa¢ publiczne
spotkania z inwestorami stosownie do biezgcych
potrzeb zardwno inwestordw, jak i Spdtki. Takich
spotkar moze by¢ mniej niz dwa w roku, lub
wiecej. O ich terminach Zarzad Emitenta bedzie
informowat z odpowiednim wyprzedzeniem na
stronach internetowych spdétki, za
posrednictwem medidw oraz serwisow
internetowych poswieconych tematyce
gospodarczej.

12

Uchwata walnege zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powoedujacymi okreélone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od
akcjonariusza postadajacego co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogétu
glosow w spéice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwiocznie
dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w
Zwigzku z organizacjg | przeprowadzeniem walnegoe
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sg rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych,

TAK

14

Dzier usialenia praw do dywidendy oraz dzieri
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie

TAK




najkrotszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegtowego
uzasadnienia.

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawierad co najmniej.

* informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktbre w
ocenie emitenta moga mieé w przysztosci istotne
skutki dla kondyciji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

+ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportern,

« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata migjsce w
okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace miec miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz cczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Z uwagi na powtarzalny charakter dziatalnosci,
Emitent nie publikuje raportéw miesiecznych. W
opinii Zarzadu informowanie rynku poprzez
publikacje raportéw okresowych kwartalnych jest
wystarczajace w zakresie wykonywanej
dziatalnosci.. W przypadku wazniejszych
wydarzen Emitent na biezgco aktualizuje swoja
strone internetowg a w przypadku zdarzen
objetych katalogiem zdarzen kwalifikujacych sie
do publikacji raportu biezgcego, za
posrednictwem stosownego systemu EBI lub
ESPI.

18a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego ckreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regularninu Alternatywnego Systemu Obrotu
{,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wlasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacg zaistniakg sytuacje.

TAK

17 | (skreslony)
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