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Niniejszy raport zawiera

« Pismo Prezesa Zarzadu

+ Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego

» Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

* Sprawozdanie zarzadu na temat dziatalnosci grupy kapitatowej TPH

» Oswiadczenie zarzadu dotyczace w sprawie rzetelnosci skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

» Oswiadczenie zarzgdu dotyczace wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania
finansowego

* Opinia i raport bieglego rewidenta

Raport zostal przygotowany przez emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi § 5 ust. 7.1-7.3.
Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezace | okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcego Zalacznik nr 1 do
Uchwaty Nr 733/2008 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartogciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2008
roku.
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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok obfitowat w wazne wydarzenia | zmiany w Grupie Kapitalowe) TPH.

W marcu 2008 r. Tele-Polska Holding S.A. przejela pakiet kontrolny operatora telekomunikacyjnego
Teltraffic Sp. z 0.0 istolnie powiekszajgc zasoby grupy | mozliwosct w zakresie transakc)i na
migdzynarodowym rynku hurtowym. W sierpniu dokupita od wiascicieli pozostalg czesc akcji a takze
dokonata kolejne] akwizycji Przejela 100% udziatéw w spdice DID Sp. 2 oo zorientowanej na
swiadczenie ustug telekomunikacyjnych kiientom biznesowym. Obie te transakcie w krotkim czasie
korzystnie wplynely na generowane wyniki | Znaczaco powiekszyly potencjal rozwojowy grupy.
Przyczynily sie takze do podwyzszenia stabilnosc¢ finansowe| catej organizacii.

Otoczenie rynkowe w minionym roku nie sprzyjato grupie TPH, jednak wszystkie spolki z grupy dobrze
poradzity sobie z odczuwalnymi skutkami zawirowan na rynku globalnym. W ubieglym roku miaty
takze miejsce niekorzystne dla grupy decyzje Urzedu Kentroli Elektronicznej, polegajace na obnizeniu
stawek MTR. Mastapilo to dwukrotnie - w styczniu oraz pod koniec czerwca i przelozylo sie
negatywnie na osiggane rezultaty finansowe. Grupa kapitalowa TPH poradzita sobie jednak z
obnizeniem rentownosci tego obszaru biznesu. Udalo sie zwiekszyé skale dziatainosci w ogole, jak |
znalez¢ dodatkowe oszczednosci, W rezultacie, grupa TPH zniosta niekorzystne dla siebie regulacje
UKE duzc lepiej] niz wielu jej konkurentdw. Porozumienia zawarte pomiedzy UKE oraz
Telekomunikacjg Polska S A. pozwalajg wierzyé, ze ewentualne dalsze obnizki stawek MTR nie
nastapig w bliskiej przysziosci.

W omawianym okresie rozpoczeto reorganizacje grupy oraz proces wzmacniania kadr. W szczytowym
momencie przyczynit sie on do sformutowania nowego zarzadu Emitenta, ktéry jest obecnie
przygotowany do efektywnego zarzadzania coraz szybciej rosngcym organizmem biznesowym. W
grupie pojawilo sie takze kilku innych menedzerdow, nowych oraz wylonionych z dotychczasowych
struktur. Wszyscy natychmiast i aktywnie zajeli sig¢ optymalizacjg dziatalnosci, wprowadzaniem
standardow zarzgdzania dotychczas obcych spolce oraz generowaniu coraz lepszZych wynikow
finansowych. Pozwaolito to takze na szybsza realizacje plandw 2wigzanych 2 upublicznieniem spotki.

W grudniu Tele-Polska Holding S.A. zadebiutowata na parkiecie alternatywnego systemu obrotu
NewConnect, uprzednic przeprowadzajgc niewielka z sukcesem uplasowana emisje akcji. W tym
waznym dia spotki i catej grupy kapitatowej dniu, osiggneta kapitalizacje 125 min z! a kurs otwarcia byt
wyzszy od kursu odniesienia o 136%.
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Zwienczeniem pozytywnych zdarzen majacych miejsce w grupie kapitalowe] TPH bylo osiggnigcie
rekordowej w je| historii sprzedazy na poziomie 116 min i, istotng poprawe wskaznika EBITDA do 5.8
min zt bedacego dla nas podstawowym miemnikiem efektywnosci naszych dziatan, oraz wyniku netto w
kwocie 781 tys zb

Na zakonczenie cheielibysmy podziekowad Panstwu za okazane zaufanie | Zyczyc sukcesow w roku
2010 Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z w Tele-Polske Holding 5.A. Dokladamy
staran aby budowac wartos¢ Grupy oraz dbamy o jej dynamiczny rozwd|, skupiajac si¢ na poprawie
efektywnoéci kazdego obszaru je) dziatalnosci i pozostajac otwarci na nowe mozliwosci | okazje
biznesowe jakie pojawiajg sig na rynku, zarowno w kraju, jak i za granica.

W imieniu Zarzadu Tele-Polska Holding 5.A.

L/
Bernhard Fried|

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego
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Wybrane dane finansowe ki - Sl
sprawozdania skonsolidowanego
Tele-Polska Holding SA
stan na 2009- | stan na 2008-12- | stan na 2005- stan na 2008-
12-3 ki 12.31 12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 116 160 T8 695 26 761 22 563
towaréw | materialdw
Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej 3524 -502 812 -142
Zysk (strata) brutto 938 -542 216 -153
Zysk (strata) netto 781 -546 180 -155
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci 10 459 5553 2 546 13N
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci -13 105 -5 768 -3 180 -1 382
inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 620 70 3072 17
finansowe|
Frzeptywy pieniezne netto, razem 8974 -145 2428 -35
Aktywa razem 79 268 39 784 19 295 9 535
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 48 031 25 548 11 681 6123
Zobowigzania dlugoterminowe 79 83 19 20
Zobowiazania krotkotermingwe 47 948 25 485 11671 5103
Kapital wiasny 31237 14 236 7 604 342
Kapital zakladowy 20 400 14 000 7 156 3 355
Liczba akcji 29400 000 | 14 000 000 | 28 400 000 14 000
000
Rozwodniona liczba akcji 28400000 | 14 000 000 |29 400 000 14 000
000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi  EUR) 0.03 -0,04 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0.03 0,04 0,01 0,01
{wzl! EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 21/ EUR) 1,08 1,02 ;0,26 0,24
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1.08 1 / 0.26 0,24
(w zt | EUR) §
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TELE-POLSKA HOLDING S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE PORZADKOWE

I.1.  Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki dominujacej

TELE-POLSKA HOLDING spétka akcyjna
02-017 Warszawa, Al Jerozolimskie 123A
Sad Rejonowy w Warszawie XI1 Wydziat Gospodarczy KRS Nr 0000320565

Czas trwania jednostki jest nieograniczony

O 00 D O

Podstawowym przedmiotem dzialalnosei spolki jest dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem ( 62.01 Z)
12.  WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH: |
»  E-telko spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia

02-017 Warszawa, Al, Jerozolimskie 123A

Sad Rejonowy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000085560

Czas trwania jednostki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki jest dmahalnodé w zakresie telekomunikacji
przewodowej (6110Z)

100% posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca
Spotka nie posiada jednostek wewnetrznych
*  Tele Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
02-017 Warszawa, Al Jerozolimskie [23A
Sad Rejonowy w Warszawie XIT Wydzial Gospodarczy KRS Nr 0000085581 |
Czas trwania jednostki jest nieograniczony.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spétki jest dziatalnos¢ zwigzana 2 telekomunikacjy ( 6190 Z
100% posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca
Spdlka nie posiada jednostek wewngtrznych

»  DID spélka z ograniczong odpowiedzialnoseig /7

02-017 Warszawa, Al. Jerozalimskie 123A

Sad Rejonowy w Warszawie X11 Wydziat Gospodarczy KRS Nr 0000217768
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1.4,

Czas trwania jednostki jest nisograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spalki jest dziatalnosc zwigzana z telekomunikacja { 6110 Z )
100% posiadanych udzialow preez jednostkg dominujaca

Spotka nie posiada jednostek wewnetrenych

TELE-POLSKA HOLDING $.A. sierpniu 2009 roku zakupita 100 % udzialow w kapitale zakladowym
Spotki DID

Teltraffic spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig
61-028 Poznan, ul. Warszawska 41
Sad Rejonowy w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS Mr 0000229319
Czas trwania jednostki jest nieograniczony.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spélki jest dziatalnosé w zakresie telekomunikacji
przewodowej (6110Z)
100% posiadanych udzialéw przez jednostke dominujaca
Spotka nie posiada jednostek wewnetrznych

TELE-POLSKA HOLDING S.A. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zakupita 100 %
udzialéw w kapitale zakladowym Spolki Teltraffic

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane . w kidrych jednostki pawiazane posiadaja mniej
miz 20% udzialéow - nie wystgpuje

Wykaz jednosiek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego -
nie wysigpuje

1.5. Prezentacja sprawozdania finansowego

a

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodei gospodarczej przez
jednostki powigzane i nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodc
przez te jednostki.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie poréwnawezym.

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za okres | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zwig¢kszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 9 974 066,46 zt sporzadzono na
podstawie skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres | styczmia 2009 roku do 31 grudni
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 17 001 303,88 zi

7
4,
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2. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

O  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych sporzgdzono, stosujge dla wszystkich
objetych nim jednostek jednakowe metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz jednakowe zasady
sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowodci, zwanej dalej ustawa, przyjetymi przez jednostke dominujacs.

O  Przy wycenie aktywdw | pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, Ze jednostki bedg
kontynuowac dzialalnos¢ gospodarcza w dajacej sig przewidzied przyszlodei oraz nie zamierzaja, ani nie
muszy zaniechaé dziatalnosei lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1, Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
Q Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosziow
wytworzenia pemniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci,

O Odpisy amortyzacyjne od drodkow trwalych i wartoéci niematerialnych i prawnych dokonywane 54 na
podstawie planu amortyzacii, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisdw.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

U Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane s§ w oparciu o okres ekonomicznej uzytécznosci srodkow
trwalych (wartosci niematerialnych i prawnych)

O Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkéw trwatych (wartosci niematerialnych i prawnych)

ksztattujg sie nastepujaco:
s Urzadzenia techniczne i maszyny oraz inne srodki trwale _ 10350 %
* Srodki transportu : 20 %

2.1. Inwestyeje diugoterminowe

Q  Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wyceniane sg w
cenach ich nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwalg utrata ich wartosci.

2.3. Naleznofci dlugoterminowe, naleznodel krdtkoterminowe i roszcezenia

O  Naleinosci dlugoterminowe, nalegnosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s w wartosci nefio
{pomniejszone) o odpisy aktualizujace).

QO Nalemosei 53 wyceniane w kwocie wymagajace] zaplaty. Naleimosci podlegaja aktualizac)i wyceny
poprzez dokonywanie odpiséw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabeézpieczeniem. Odpisy
aktualizujace dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia rvzyka, jakije sie wiaZe 7 dang naleznodcia.

QO Maleznodei wyrazone w walutach obeyech wyceniane sa na moment hilansowy wedtug kursu éredniego

ogloszonego na dxiefi 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy bank Polski, tabela255/A/NBP/2009, kid
wynosi 1 Euro=4,1082 21, | USD = 2,8503 zt
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2.4. Zapasy

Q  Zapasy sg wykazywane w wartosci netto.

Q  Zapasy s3 wyceniane wedlug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

O Przvieto zasade ustalania warloéci rozchodu zapasow metodg w drodze szezegotowej identyfikacji
rzeczywistych cen tych skladnikéw majatkowych, ktdre dotycza scisle okreslonych przedsigwzigc.

2.5,  [Inwestycje krithoterminowe

Q  Inwestycje krotkoterminowe wyceniane s wedlug ceny rynkowej

2.6, Zobowiazania dlugoterminowe i krdthkoterminowe

QO  Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest lacznie z
odsetkami przypadajacymi do zaplaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane
sa w cigzar kosziow finansowych.

O Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na moment bilansowy wedtug kursu sredniego
ogloszonego na dzien 3| grudnia 2009 roku przez Narodowy bank Polski, tabela 255/A/NBP/2009, ktéry
wynosi | Euro = 4,082zt , | USD = 2,8503 =

2.7  Przedstawienie stosowanych kryteribw wylgczen jednostek powigzanych ze skonsolidowamego
sprawozdania finansowego

O Jednostka dominujaca obeymuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dane jednostek
zaleinych metods konsolidacji pelne)
O Przeprowadzono korekty i wylaczenia, stosujac zasady okreélone w § 10-17 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 25.09.2009 roku w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpicczen skonsolidowanych sprawozdania finansowego grup kapitalowych

3. OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN
METOD KSIEGOWOSCI I WYCENY

0 W roku obrotowym nie mialy miejsca zmiany metod ksiggowodci i wyceny w jednostkach powiazanych
oraz w jednostce dominujacej.
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4. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

O  Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
wplywajgce na sytuacj¢ materialng i finansows spolki. nie uwzglednione w bilansie | w rachunku zyskdw
i sirat.
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DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego organem Kierujgcym jednostka dominujgca byl Zarzad w
skladzie Bernhard Fried| — Prezes Zarzadu, Gustaw Groth — Czlonek Zarzgdu, Marek Montoya — Czlonek
Zarzadu.

1.1. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy kapitaléw (funduszy)
zapasowych. t

Stan na poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
232257164 1 092 961,67 1 198,07 341433524

-

Na dzien bilansowy struktura wlasnosciowa kapitahu Tele-Polska Holding SA przedstawia sig nastgpujaco:

Akejonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Udzial w glosach
Erlizima Investments Limited 11666000 39,68% 310.68%
Al Awael Investments Limited 2000000 23.81% 23.81%
W Investments Limited 6504000 22.12% 22,12%
Natwark Blaosenis LLL 3200000 10,88% 10,88%
Pozostali 1030000 3,50% ; 3,50%
RAZEM 29400000 100% 100%

Na dzieft bilansowy struktura wiasnoéciowa kapitalu E-TELKO spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia
przedstawia si¢ nastepujaco:
¢ Tele-Polska Holding S.A. 2 040 udziatow o lgcznej wartosci 1 020 000 zlotych ( 100%)

Na dzien bilansowy struktura wiasnosciowa kapitalu TELE-POLSKA spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia
przedstawia sig¢ nastgpujaco:
= Tele-Polska Holding 5.A. 2 000 udzialdw o tacznej wartodci 1 000 000 zlotych { 100%)

Na dzien bilansowy strukwra wiasnosciowa kapitatu DID spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia przedstawia
sie nastepujaco: .
»  Tele-Polska Holding 5.A. 1 000 udziatdow o lacznej wartosci 50 000 ziotyeh { 100%)

Ma dzien bilansowy struktura wlasnodciowa kapitalu Teltraffic spdlka z ograniczona deowiedzialnascia//,f?
przedstawia sig nastepujgco:
s Tele-Polska Holding S.A. 3 000 udzialdéw o tacznej wartodci 150 000 zlotych { 100%)
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1.2. Do rozliczenia wartosci firmy Telltraffic przyjeto stan na dzied 31.12.2008 roku. Objecie kontroli na spotka

nastgpite w marcu 2009 roku. Do rozliczenia wartoéci firmy DID przyjeto stan na dziefi 30.09.2009 roku. Objecie

kontroli na d spitka nastapilo w sierpniu 2009 roku.

| Spotka zalezna Nabyty udzial w Cena nabycia Wartos¢ firmy Dotychczasowe odpisy
aktywach netto amortyzacyjne
DID Sp. z o0, -382 51598 3 200 000,00 358251598 59 708,60
Teltraffic Sp. z 0.0 828 76925 12 166 000,00 L1 337 230,75 393 ZISIJL

1.3. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow rwalych, wartodei niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji diugoterminowych:
W jednostkach powigzanych:

E-TELKO spitka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Stan na poczatek Zwickszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
roku
010-3 8829 120,13 307 080,35 0,00 9 136 200,48
010-4 289 999,82 7 140,91 0,00 297 140,73
010-5 1 103 287,91 266 807,14 0,00 1370 095,05
Stan na poczatek Zwiekszenia Zmmejszenid Stan na koniec roku
ol .
070-3 219 109,12 | 805 951,53 0,00 2 025 060,65
070-4 38 013,28 92 079,84 0,00 130:093,12
070-5 329 563,72 154 482,80 0,00 484 046,52
TELE-POLSKA spolka 2 ograniczong odpowiedzialnodcig
Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
roku
410-3 198 09093 68 766,34 0,00 266 857,27
010-4 4 60039 0,00 0,00 4 609,39
B 010-5 0,00 . 19 977,50 0,00 19977.50
Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku |
roku
| 070-5 130 461,24 35 524,56 0,00
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070-4 | 249,07 92136 | 0,00 2170,43
070-5 0.00 199820 0,00 1 Gag 20
DID spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig
| Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
roku
010-3 940.137,21 15.487,03 0,00 955.624,24
020-3 0,00 327,868 85 0,00 327.868.85
Stan na poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
roku
070-3 492.007,99 329.083,52 0,00 B21.091,51
075-3 0,00 38.251,41 0,00 38.251.41
Telraffic spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig
Stan na poczatek Zwigkszenia Zmnigjszenia Stan na koniec roku
roku
010-3 146 407,19 0,00 0,00 146 407,19
010-3 823356 0,00 0,00 §233.56
070-3 318 936,34 3422362 0,00 73 159,96
070-5 8 233,56 0,00 0,00 §233 56

1.4, Wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki érodkéw trwalych, uzywanych na podstawie

umdw najmu i imnych umow, w tym umow Jeasingu - nie wystgpuja.

1.5. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych ( ze wskazaniem jego rodzaju) -

nie Wystgpuja.

1.6. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki gwarancje i porgczenia, takze wekslowe —

nie wystepuja.

|.7. Podziat zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego

przewidywanym

okresie splaty:

a' do 1 roku nie wystepuje

A
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¢ 1= croLska

b powyze] | roku do 3 lar - zobowigzanie w kwocie 78 93791 2L

¢/ powy2ej 3 lat do 5 lat - nie wystgpuje
d/ powyzej 5 lat - nie wystepuje

1.8 Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia | wykorzystanie oraz stan koficowy towaréw handlowych w

Jednostkach powigzanych:

E-TELKO spalka z ograniczong odpowiedzialnoscia

"

Stan na poczatek rokn Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
542 129,33 629422 5 370,52 541 053,53
TELE-POLSKA spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia
Stan na poczatek roku Zwickszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
315 188,76 54 726,52 52 969,54 316 945,74
1 9. Struktura naleinosci od pozostatych jednostek:
Z tytuhu dostaw 1 ushig | Z tytutu podatkow dotacji Inne Dochodzone na drodze
cel ubezpieczen sgdowej roku
spotecznych
32710 329,19 8057 819,28 250012,23 0,00
1.10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:
Stan na poczatek roku Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
44 480,88 205 430,63 213 619,72 36 291,79
L
|.11. Inwestycje krdtkoterminowe:
Inne papiery warto$ciowe : 3 100 000,00 zi.
Stodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1 642 537,19 zt.
Inne $rodki pienigzne 9 244 065,54 =zl
Inne aktywa pieniezne 0,00 zl, '
1.12. Struktura zobowiazan dlugoterminowych od pozostatych jednostek
Kredyty i pozyczki Zobowigzania z tytulu Inne zobowigzania Inne { pozostale)
diuznych papierdw finansowe
wartasciowych
0,00 0,00 78 937,91 n.mﬂ
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1.13. Srukmura zobowiazan krotkoterminowych od pozostalych jednostek

Kredyty 1 pozyczki Inne zobowiazania Zobowigzania z Zobowiazania r Inne
finansowe tytulu dostaw i ustug | tytulu podatkow, cel | zobowigzania
ubezpieczen
L 370 539,00 TR 143,31 41 734 063,17 4 945 624,90 B19 85230

1.13 Dane o stanie rezerw - utworzono rezerwg tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 3 777 2l
1.14 Dane o odpisach akwalizujacych naleznosei:

Odpisy Stan na 01.01.09 Zmniejszenia Zwiekszenia Stan na
31.12.2009
Na naleznosci od 146 286,63 131 016,63 0,00 15 270,00
dhuznikéw

1.15 Zobowigzania warunkowe - nie wystepuja

.16 Czynne i bieme rozliczenia migdzvokresowe — kritkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe m.in. z tytuu
zawartych uméw leasingu operacyjnego oraz polis ubezpieczeniowych

1.17 Naklady na Srodki trwate w budowie- nie wystepuja

1.18 Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych — zagadnienie nie wysiepuje

1.19 Informacja o polaczeniu | objgciu kontroli: W roku 2009 dokonano nabycia 100 % udzialéw w kapitale
zakladowym Spotki Teltraffic za ceng 12 166 000 zlotych oraz 100 % udzialdéw w kapitale zakladowym Spétki
DID za faczng cene 3 200 000 zotych '

1.20 Informacja o ewentualnych zagrozeniach kontynuacji dzialalnoci — nie znane sg okolicznodci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dziatalnodei

|21 Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umdw nieuwzglednionych w
bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do eceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansows i i
wynik finansowy grupy — zagadnienie nie wystgpuje.

1.22 Korekty konsolidacyjne wartoéci przychodow i kosztéw dzialalnodci operacyjnej z tytutu transakcji pomiedzy
jednostkami grupy kapitalowej:

E-TELKO spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia:

TelePolska Sp. zo.0. | TelePolska Holding DID Sp. z 0.0 Teltraffic sp. z
S.A. . 0.0,

Przychody netto ze 1 828 467,09 0,00 1672952.41 4] 124497 92
sprzedazy ushig

Przychody netto ze 1 926,18 0,00 0,00 0,00

—_

_ 7
sprzedazy towardw i [
materialow | /A' :

1ty
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Koszty dzialalnosci 13611 261,09 190 505,69 320202134 0,00
operacyjnej
TELE-POLSKA spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
E-TELKO Sp. zo.0. | TelePolska Holding DID Sp. z 0.0, Teltraffic sp. z
S5.A, 0.0
Przychody netio ze 13 596 634,63 17 869,08 3 965,80 0,00
sprzedazy ustug
Przychody nefto ze 14 631,26 897,00 129,20 0,00
sprzedazy towarow |
materialdw .
Pozostale preychody 0,00 24 544,78 0,00 0,00
operacyjne
Koszty dzialalnosci | 830 401,07 190 505,69 0,00 0,00
operacyjnej
TELE-POLSKA HOLDING S.A.
E-TELKO Sp. zo.0. | TelePolska Sp. zo.0.. | DID Sp. z 0.0. Teltraffic sp. z
0.0.
Przychody netto ze 190 505,69 190 505,69 0,00 48 000,00
sprzedazy usiug
Koszy dziatalnosei 0,00 43 310,86 0,00 0,00
operacyjnej
DID spiétka z ograniczong odpowiedzialnodeig:
E-TELKO Sp. zo.0. | TelePolska Sp. zo.0.. | TELE-POLSKA Teltraffic sp. z
HOLDING §.A.. 0.0.
Przychody netto ze 3202 021,34 0,00 0,00 0,00
sprzedazy ushug
Koszty dziatalnodci 1 67255241 4 095,00 0,00 0,00
operacyjnej
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Teltraffic spiika z ograniczong odpowiedzialnoscig:

E-TELKO Sp. zo.0, | TelePolska Sp. zo.0.. | TELE-POLSKA DID sp. z 0.0.
HOLDING S.A..
Przychody netto ze 0,00 0,00 0,00 00,0
sprzedazy ushug
Kosmy dziatalnosci 41 124 497,92 0,00 48 000,00 0,00
operacyjngj
Korekty konsolidacyjne przychodow i kosztaw :
Przychody ze sprzedazy ustug 63 998 732,12
Przychody ze sprzedazy towardw 18 150,84
Pozostale przychody operacyjne 49 091,07
Przychody finansowe 1556 577,19
Amortyzacja 249 437,57
Zuzycie materialow i energii 23 177,52
Ustugi obee 63 800 522,40
Podatki i oplaty 35651,18
Wynagrodzenia 25 680,00
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 108 723,29
Pozostale koszty operacyjne 24 54595
Koszty finansowe 1 301 480,62
Zysk /strata z dziatalnosci gospodarczej 53 332,69

1.23. Korekty konsolidacyjne wartosci naleznodei | zobowigzan z tytulu transakeji pomigdzy jednostkami grupy
kapitalowej:

E-TELKO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

TelePolska TelePolska Halding DID Teltraffic
S.A,
Nalemodci z tytutu 95993232 0,00 210207954 1113523873

dostaw i uslug
Zobowiazania z tytutu 13 442 203,68 16 537,62 3 160 687,59

dostaw i ustug




L
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TELE-POLSKA spdlka z ograniczong odpowiedzialnosci:
E-TELKO TelePolska Holding DID Teltraffic
SA.
Nale2nodci z tytubu 13 442 203,38 0,00 12 647,68 0,00
dostaw i ustug
Naleznosé z tytuhu 0,00 1 440 000,00 0,00 0,00
obligaci
Zobowigzania z tytufu 95993232 0,00 0,00 0,00
dostaw i ushug
Zobowigzanie 0,00 708 068,79 0,00 0,00
| krotkoterminowe inne
TELE-POLSKA HOLDING S A,
E-TELKO TELE-POLSKA DID Teltraffic
Naleznodei z tytulu 16537,62 0,00 0,00 9 760,00
dostaw i ustug
Malednosci 0,00 T08 068,79 0,00 443] 534,00
krdtkoterminowe 2
tytuhu udzielonych
pozyczek
Zobowiazania 0,00 1 440 000,00 0,00 0,00
krotkoterminowe inne
DID spofka z ograniczona odpowiedzialnoscia
TelePolska TelePolska Holding E-Telko Teltraffic
S.A.
Naleznoéci z tytutu 0,00 0,00 3 160 687,59 0.00
dostaw i ushug
Zobowigzania z tvtuhu 12 647,68 0,00 2 102 079,53 0,00
dostaw i ushug
Teltraffic spitka z ograniczona odpowiedzialnodcia
[ TelePolska TelePolska Holding DID E-telko
5.A.
Nalemosc 2 tytulu 0,00 0,00 0,00 0.00
dostaw i ushug
Zobowiazania z tytulu 0,00 & 760,00 (.00

ol
Ly
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dostaw 1 ushug
Zobowigzania z fytulu 0,00 4421 534,00
udzielonych pozyczek

124 Zatrudnienie na koniec okresu grupy kapitalowej tacznie: 50 osob w podziale na grupy zawodowe:
Pracownicy administracyjni - 21 oséb
Pracownicy techniczni - 9 osob
Handlowey - 20 osoby

1.25, Wynagrodzenia:
Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub nalezmych osobom wchodzaeym w skiad
organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spélki grupy i spotke dominujaca — nie wystepuje.

1.26. Nie udzielono pozyczek ani $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgcym w sklad organow
zarzadzajyeych, nadzorujacych albo administrujacych spotki handlowe grupy oraz jednostke dominujaca.

1.27. Nalezne a nie wyplacone wynagrodzenie dla podmiotu uprawnionege do badania sprawozdania finansowego
skonsolidowanego za rok obrotowy wynosi 4000, 00 =zl

128 Struktura rzeczowa przychodow:
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 118 244 990,26 =
Przychody ze sprzedazy towaréw | materialow 3933140

1.29  Struktura terytorialna preychodow:
Przychody uzyskane w kraju 69 712 564,57
Przychody uryskane ze sprzedazy za granice 48 570 903,26 zt

1.30. Objasnienie struktury srodkéw pieniginych przyjetych do rachunku przeplywow pieniginych:
Zgodnie z § 16.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow skonsolidowany rachunek przeplywéw pienignych
sporzadzono na podstawie skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, okreslajacego
skonsolidowany wynik finansowy grupy.

1.31. Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu : 812 536,27 =
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznyvch [ zwigkszenie ) 9 974 066,46 zl
a
$rodki pienigzne na koniec okresu: 10 886 602,73 zt ‘/;}K

1.32. Zestawienie zmian w skonselidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z § 163 na pods

tawi
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Kapital wlasny na poczatek D%:///
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oznacza kapital wykazany w skonsolidowanym bilansie w zwiazku z powstaniem kontroli w latach
wezesnigjszych. '

1.33. Charakter i cel pospodarczy zawartych umdw nieuwzglednionych w hilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy - nie wystepuje

1.34. Istome transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stromami powiazanymi — nie
WYSIgpuUjg,

1.35. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujete a sprawozdanin finansowym roku
obrotowego — nie wystepuja.

1.36. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie sq uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym - nie wystgpuja.

I.37. W roku obrotowym nie dokonanc zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajagcego istomny wplyw na sytuacje majatkows, finansowg i
wynik finansowy jednostek grupy.

1.38. Rozliczenie gléwnych pozycji rézmigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

od wyniku finansowego:
TPHSA TelePolskn E-Telka DiD Telraffic
Preychody netto ze spreedagy 42001138 (| 3439680511 9272381053 | 570025258 | 46926 B04.55
Pogostale przychody operacyjne 0,62 35 608,28 1 739,33 17 47 988.03
Preychody finansowe 1 550 811,87 341461 183 842,33 T 640,14 329 280,54
Przychody ogblem 1979 843,87 | 34457 B2801 ) 9290909221 ( 5707 894,89 | 47304 163,12
| Korekia preychodiw o 990 354 95 0,00 15 035,77 516 49508
Przychody obliczone dia celiw podatkn
dochodowegn od osdb prawnych 089 488,92 | 3445782801 | 92909 092,21 | S5692859,12 | 47820 658,21
Kosety dzialalnodci cperacyine; 960 321.06 | 33462 686,61 | 90883 241.74| 547723596 46 16294365
Pozostale koszry operacyjne 102 305 63 192 1.566 12430.73
Koszty finansowe 21 6RR00 [ 1200 069,62 1901 366,01 11 376,97 729 §04.73
Koszty opdlem DEZ 010,07 34664 DELR9| 92874 80067 | 548361559 46005 17911
Korekia kosziow o 1R 584,79 126 | 80,07 24 113,06 13 874,15 156 DOR.96
Koszty obliczone dla celdw podathu
dochodowego od osdb prawnyeh 963 425,38 | 33937 901,82 | 92850 m.ﬁl 5474 741,40 | 47 261 188,07
Dochid 26 063,54 519 926,19 3839560 21811772 559 470,14
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Rozliczente starl 2 [at ubieglych 000  $1992619 5§ 395,60 | 206 296,99 0,00
Podstawa opodatkowania 26 063,54 0,00 0,00 |1 820,73 | $59470,14
Podstawa opodatkowsaia (po zaokr.) 26 064,00 0,00 0,00 1182100 55947

naleiny podatek wg stawki 19% 495216 {100 0,00 224599 10629930
nalezny podatck { po aokrag | 4 952,00 0,00 0,00 224600 | 106 299,00

Warszawa, 02-06-2010 roku

LU

hdatimsk

ktbrej powierzons
prowadzenie ksigg
Rachunkowych
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Bilans skonsolidowany
na dzien 31-12-2008

Lp. Pozycla 11.12.2009 31.92.2008
A JAKTYWA TRWALE 23 363 512,36 9 715 810,11
L |Wartodc! niemateriaine | prawne 288 617,44 (i
1.|Koszty pakodczonych prac rodwaojowych 0
2.|Warps firmy 0,00}
1 linne wanpsci niematesialne | prawne 288 BT 44/
4 | Zaliczki na warlods niemalenalne | prawne 0,00
. Wartodd firmy jednostex podporzadiowanych 14 468 818 85 0,00
1 |Wariads firmy - jednosiio zalene 14 486 814,85
2 |Wanodt firmy - jpdnostki wspoizaledna 0,
3. [Wanod fimmy- jednosk stiowarzyszone 0,00
. |Rzeczowe akiywa trwale & 589 857,07 9 715 810,11
1 |Srodki treale B 589 857 07 8 706 T11.75
4] Grumdy (w fym prawe uzythowania wieczystego gruniu) 0,00
b burdynki, lokale § phiekty indynieni ladowsy | wodng 0,00
) urradzrema echalozne | maszyny 7419 791,26 B &7V 640,70
d} drodki transpart 266 037,98 255 346,86
) inng drodkl trwale §04 027,83 TraT24,19
2 | Srodki trwahe w budowie 0,00 5 0g8, 36
3 |Zaliczkl na Srodki trwalke w budowe 2,00
V. |Nalegnosci divgoterminowe 0,00 0,00
1.0 jednosiak powigzanych 0,
2 |Od pozostatych jednostek 0,00
Y. [inwestycie diugoterminowe 0,00 02,00
1. | Mieruchomaic 0,00
2 {Wartosci iematenaine | prawne 0,00/
3. | Dlugaterminowe akbywa finansowe 0,00 0,00
a} w jadnostkach raleznych | niebgdgcych spadkami handiowymi 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- INne& papisry warssciowe 3,00
- udzielone pafyczki 0,00
- inne diugotermingwe aktywa finansows g
b) w jadnastkach zaleznych, wspolraleznych | siowarzyszonych 0,00 0,00
- udzialy b akcle 0,00
+ inne papiary warlodciows 0,00
- udzislone pokyceki 0,00
- inne diugotermingwe aklywa finansowe 0,00
¢ w porosialych jednostkach 3,00 3,00
- udzialy lub akcje 0,00
- Inne papiery warodciows 0,00
- dziglone pakyerki 0,00/
- Inne dhugotarminowe aktyws finansows 4,00}
4, [inne inwestycie dugotarminowe 0,00
Vi |Déugoterminows raziiczenia migdzyokresowe 17 279,00 og
1.|Aktyws £ tytulu odroczonego podatiy dochodowego 17 218,00
2 |inne rozliczenia miadryokrescwe 0,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 55 504 284,31 30 DST B0&,80
I {Zapasy B63 229,10 857 318,59
1 |Matenisly 0,00
2 | Pdéprodukty | produkdy w ok 0.00
3. |Produkty gotowe 000
4 {Towany B59 995, 27 BST 318,85
5. | Zabczki na dostawy 3 22983
i, |Naletnodc! krdtkaterminows 41 018 160,70 25 858 984,98
1.|Malefnodei od jednosiek powtazanych 0,00 0,00
a) &yt dostaw | usiug, o okresie splaty- 0,00 0,00
- 60 12 miesigoy 0,00
- powyzej 12 miesigey .00
by e 0,00
2 |Maleznoici od pozosiatych jednostek 41 (ME 160,68 25 B58 B84 68
) I fytuts dostaw | usiug, o oknesie splaty: 32 710 329 19 23 164 207 58
- da 12 miesiecy 32 710 328 18| 23 184 207 58
- mnﬁmlﬂw 0,00
b} 7 byt podathdw, dodac, cef, utezpieczen Spotecmych ( § 057 819,28 2 894 7B 05
) inng 250 012,22 19,34
o) dochodzone ng drodze Sadowsy 0,00
. |lnwestycje krotkoterminows 13 986 602,73 3 207 018,15
1 |Krdtkoterminowe akiywa finansows 13 986 BO2. 73 3 307 018,15
&) wjednostkach zaleznych | nebedgcych spaikam; handiowymi 0,08 0,00
- udzialy Iub akcjs .00}
- inne papiery warisciows 0.00]
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- utdziglone podycrky 0,00
- Inne kratkatermingwe akiywa finansows 0,00
b/ w jednastkach stowavzyszonych | bedgcych spalami handiowymi .00 0,00
- udziady I shoje 0,00
- Inne papiery wartobciowe 0,00
- yizsalone poEyczki 0,00
- inne krdtkoterminawe aktywa finansows 0,00
¢} w porosiahyoh jadnostach 3 100 000,00 2 394481 88
- udziahy lub akche 0,00
- inné paplery warosciows 3 100 000,00
~ udziglone pokyczki 0, 2 354 481,68
- inng krifoterminowe aktywa finansows 0,00
o) Srodkl plenigtng | inne aklywa plenieine 10 886 602, 73 972 536,27
« §rodki plansstne w kase | na achunkach 1542 537,18 230 181,48
- inne Srodki peenisdng 8 244 065,54 222 354,81
- inne akbywa plenigzne 0,00 460 000,00
2 | Inné ifwastycie kritkolsrminowe 0,00
V. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokrésows 36 281,79 44 58
|AKTYWA RAZEM T8 267 796,67 38783 616,71
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02-017 Warszawa, Al Jerazolimskie 1234 na dzier 31-12-2009
Lp. | Pozycja 31122008 | 31122008
A, |HAPITAL [FUNDUSZ) WLASNY 39 236 858,08 14 235 555,21
I |Kapita! ffundusz) podstawowy 29 400 000,00 14 D00 000,00
il. |Naletne wplaty na kapital podstawowy (-] 0,00
IN. _|Udzialy (akcje] wiasne i) 0,00
V. |Kapital (fundusz) zapasowy J 414 335,24 2322 571,54
V. |Kapital {fundusz) 1 aktualizacyl wyceny 0,00
VI, |Pozostale kapitaly (fundusze) resarwows 260 752,18
Vil |Rdinice kursowe z preliczenia 0,00
VIl | Zysk (strata) z lat ubleglych -2 619 532,19 -1 540 837,07
X,  |Zysk (strata) netto 781 303,88 -546 178,36
X Odpisy z 2ysku netto w ciggu roku chrotowegoy-) 0,00
B,  |Kapital mnlejszosct 0,00 0,00
C.  |Ujemna wartosé firmy jednostek podporzgdkowanyeh 0,00 0,00
L Lijemna warfosé firmy - jednosthki zalatne 0,00
It Ujemna wartosé firmy - jednostki wspdizeletne 0,00
. |Ujemne wartosé firmy - jednostkl stowarzyszons 0,00|
0. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 48 030 937 58 25 548 D&1,50
L. |Rezerwy na zobowigzania 3 777,00 0,00
1 |Rezerwa 7 tytuly odroczonego podatky dochodowego 3 777,00
2. |Rezensa na Swiadczenia emarytalne | podobne 0,00/ 0,00/
- tlugoderminowa 0,00
- kridkotarminowa 0,00
3.|Pozostale rezenwy 0,00, 0,00
- diugatsrminowe o.00
- ikndtkalemminows 000 .
il _|Zobowigrania dlugatarminowe 78 637,91 83 302,74
1. [Wobec pdnosiek powiazanych 0,00
2. |Wobec pozostalych sdnostek. 78 837 81 83 302,74
a) kradyty | podyczki 0.00
b) z tylwly emisii diutnych papreriw warodcliowych 0,00
c) inne zobowgrania Sransowe 78 §ar et 8330274
d} inne .00
. | Zobowigzania krotkoterminows 47 948 222,67 25 464 758,76
1.|Wobec jednosiek powgzanych 0,00 0,00
&) r bytuly dostaw | usiig, o okresie wymagainose! 0,00 0,00
- 46 12 mieglecy 0,00
- powyte] 12 miesiscy 0,00
b} inne 0,00
2 |Wobec pozostaych [sdnosiek 47 948 222 67 25 484 758,76
a) kredyty | pozyczki 370 539,00
b) 2 fyiuty smigil dlutnych pagiendiw wanosciowych 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 78 143,31 56 524,50
) 2 tytuhi dostaw | ushug, o okresie wymagalnoscl 41 T34 D83 76 24 138 09T 10
- o 12 miesiecy 41 734 083,16 24 139 §97 10
_- powyle) 12 miesiecy 0,00
&) raliczki ofrzrymans na dosiawy 0,00
f) zobowigzania weksiows 0,00
Z tytul podatitiw, ¢, ubezpiecsen | innyeh Swiadczen 4 §45 624,90 1 188 867,05
) I hyfule wynagrodzan .00 3 050,26
{) inng 819 852 30 75 408,85
1 |Fundusze specialng 0.00
V. |Roziiczania miedryokresowe 0,00 0,00
1, |Ujemna wartosé firmy 0,00]
2 {Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- diugalerminows .00
- krdfimignminowe 0,00

PASYWA RAZEM 79 267 796,67 38 783 616,71 é/




Skonsolidowany rachunek zyskdw | strat

{ wariant pordwnawczy )

Skonsolidowany rachunek zyskow | strat

Wyszczegdinienie 01.09.2009 - 31.12.2008 | 01.01.2008 - 31.12.2008
A, |Przychody netio ze sprzedaty produkidw, towardw | materiahdw, w tym: 116 158 534,19 T9 494 838,39
- o pednosted powigranych 1 418,00
|| Przychody nefo 2e sprzadaty usiug 116 120 258,79 T8 582 788,13
IL|2mizna stanu produkitw (zwigksz - warl 0,00
JII{ Koszty wytworz $wiad, na wi_ patrzeby jedn 0,00
I'v |Preych nefio 2e spreedaly \owandw | mal 38 331,40 102 040,18}
B. |Koszty dziafainodcl operacy|nej, w tym: 112 703 237,07 80 262 555,10
- fednosthom powigranym 000
i [Amartyzacia 2 250 504,56 1461 874,17
I} Zutycie materizitw | energil 453 058,82 368 916,78
1] Ushug) obce 107 195 033,62 T8 723 222 78
I | Podatki i oplaty &58 908.58 238 443,30
V. |Wynagrodzena 1614 154,49 1 167 41560
V1. | Ubazpieczenie spolacane | inne Swiadczenia 414 B0Z 41 185 002,06
VIl.|Pozostale koszty rodzajowe 40 847 92 37 088,98
il [Wartosé sprzedarnych towartw | malenalow B4 837,37 B8 713,08
C. _|Zysk (strafa) ze spreedaly (A-8) 3 456 354,12 -597 719,79
0. |[Pozostabe prrychody operacyjne 56 247 38 112 345 52
| {2yl 2& zhycia nisfinansowych aktywow tnwakych 0,00 98 568,03
Il | Datacje 0.00]
1. [inne preychody operacyjne 66 247 38] 13 B27 49
E_ |Pozostale koszly pperacyjne A1 B03,97] 18 729,46
1.} Strata ze zbycis niefinansowych akiywow nwakch 0,00
i ia waripdc aktywdw nigfinansowych 0,00/
lIL{Inne koszty cparacy|ne -11 803,07 18 720 46
F. _|Zysk (strata) z drislainogei operacyjnej 3524 40547 -502 053,73
G. |Przychody finansowe 52043211 70 476,67
.| Dywidendy | udzialy w Zyskach, w fym: 0,00
- od fednosteh powigzanych 0,00]
il |Odsetii, w bym 96 292 84| 56 740,55
- od jednostk powlgzanych 300
IIL|Zy&h 2o abiycia inwestych 0,00/
IV |Aktualizacis warnsc inwestyc|i 0,00
V [Inng 424 138,42 13 736,12
H. |Koszty finansowe 2 654 044,80 110 263,30
I.{Oclsatii, w by 132 238 88| 52 350,31
- i jednostes powigzanych 0.00
I1.|Strata ze zbyoia imwestycs 0,00
I {Akiualizacia wanoscl inwestyc) 0,00
V. |Inne 2 521 805 82 57 002,90
I |Zysk (strata) na sprredaty calodcl lub czedcl udzialdw jednastek 0,00 0,00
J, | Zysk jstrata) z dzialainosci 1 390 782,88 -541 840,36
K. nik zdarzen nadzwyczajmych (M.L-M.I1} 0,00 0,001
1| Zyski nadzwyczajne 0,00
IL.| Straty nadzwyczajne 0,00]
L. |Odpis wartoécl firmy jednostek podporzadkowanych 452 927,88 0,00
|| Crdipis wartosal firmy - jednostki zaleine 452 927 88
Il |Odpis wartoscl firmy - jednostil wspoizalezne 0,060
I11.{Odipés wariofai firmy - jadnosth! siowarzyszons 0,00
M. |Odpls ujemne] wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
L| Odpis ujemne wariosel firmy - jednostki zaletng
1L} Odipis ujamne wariogel firmy - jesdnostkl wspdlzaladne
[11.{ Odpis wjemne wanosd firmy - jednostsl stowarzyszone
N, |Zysk {strata) brutio
0. |Podatek dochodowy
P. |Pozostale obowiazkowe rmniejszenia zysku {(zwigkszenia straty)
Q. |Zysk (strata) r udsiaidw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych meloda praw
R. glld [straty] mniejszoéo
5. |2ysk {strata} natto (N-O-P)

ek Gyt




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Lp Wyszczegolnienie 01.01.2008 - 31.12.2009 | 04.01.2008 - 31.12.2008
A, grodkdw plenieinych I dzialalnosci operacyjne|
. Zysk / Strata netto 781 303,88 -545 173,36
il HKorakly razem 9677 771,48 6099 M
1.|2ysk (strata) udzisdowodw mniejszosciowych -151 160,25 0,00
2 |2ysk (strata) £ udziakdw (akoi) w jednosthach stowarzyszonych | bedacych 0,00 0,00
1. |Amontyzacs < 862 957 1461 874,17
4 | Zyskl [straty) £ hybulu ro2nec kursowych -84 075,22 4 778 43
5.|Odsethi | udzialy w zyskach (dywidandy) 241,14 -18 116,36
6.|2ysk [sirata) 7 drialainods Inwestycyine) 1,00 -§8 568,03
T |Zmiana stanu rezeny a 777,00 0,00
8 |Zmiana slanu zapasow -8 810,51 -266 637 61
B |Zmiana stany naleznoéci -15 159 171,72 3 128 076,06
10 |Zmiana stanu zobowigzan kritkolerminowych, 2 wyjgikiem poryczek i kredylow 22112 024,82 1918 197,32
11.|Zmeana stanu rozliczen miedzyokrasowych B 188,09 -25 301,37
12.Jinne korakty == 0,00 4 261,75
. Przeplywy plenigine netto z dziatainoscl operacyjne) {1+ 10 459 075,34] ° 5 552 27,24
B. P Srodkdw pieniginych z dziatainodcl Inwestycyjnej
1. Winhywy 2 785 020,88 98 568,03
1.|Zbyeie wartodel nismaterialnych | prawnyeh oraz rzeczowych akiywiw irwalych 0,00 $6 558,03
2 | Tyeis inwestycji w nisruchomodal oraz warlosci niematariaine | prawne 0,00
3.|Z akiywiw finansowych, w bym. 0,00 0,00
a)|w jednostkach stowsrzyszanych | bedacych spolkami handlowymi jednostkach 0,00
b}jw pozostahych jednostkach. 0,00/ 0,00
- zhycie aktywiw finansowych 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
. udzielonych petyczek diugoteminowyth 0,00
- odsak| 0,00
- inne witywy I aktywiw finansowych 0,00
4 Jirne wptywy imvestycying 2 785 020, 88
il | Wyrdatki 15 870 029,78 5 BET 197,03
1.|Nabyce wartodei nismateriainych | prawnych orar reeczowych akbywdw 1 004 029,78 3472 T15,15
21 w nieruchomoscl oraz wanodsl nismalenalng | prawne 0,00
3.|Na aktywa finansowe, w tym 14 566 000,00 0,00
a)|w jednostiach stowarzyszonych | bedacych spélkami handiowymi jednostkach 14 BBE 000,00
bj{w pozostatych jednestkach: 0,00 0,00
- nabycie akfywow finansowych 0,00
+ pdzislone podyerkd diugotermingowe 4,00/
4. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziatowecom (akcjonanuszom] 0,00
&.|Inne wydatki inwastycying g.00] * 2 354 481 88
il |Preeplywy plenigne netts 7 dzialainodei inwestycyjnej (14I) -13 105 008,88 -5 768 629,00]
C. Przephywy srodkdw pienieznych z dzialainosci finansowa|
L Wlywy 16 039 775,67 70 476,57
1. |Wpbywy netio 7 wydania udzisiow (emisji akgll) | innych instrumentow 15 720 000,00 70 478,67
2.|Kredyty | poxyezki 0,00
3.|Emisia diuinych papiantw wartosciowych 0,00
4 {Inevs wiphywy finansowe 31&1_?55?
i Wydatki 3 419 775,67 0,00
1.|Nabyoie udzizkiw [akcji) wiasnych 0,00
£.| Dywidendy | inne wyplaly na rzecz wiasoicisl 0,00
3 [Inne, niz wyplaty na reecz wiasciciell, wydatki 2 tytuly podzialu zysku 0,004
i | Spiaty kredyiow i podyczek 0,00
5.|Wylkup diubrych papherdw waroscicwych _0,00
B.12 byt inmych zmmmmm 3 100 000,00|
7 |Plainadci zobowigzan  tytuly umow leasingy finansowega B2 §36,08
& |Ddsatki 0,00
£ |inne wydatki finansowe 226 839,58
[ niginge natio z dziafainosci finansowe] (I-l) 12 E20 000,00 TO 476,67
D. Przoplywy pienigine netto razem 9 974 066,46 -145 125,09
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pieniginych, w tym 9 974 D66 46 -145 325,00
. Zmiana stanu Srodiéw pienietmych 2 iuly rdznks kursowych C 14 32211
F, Srodki plenigine na poczatek okresu 812 538 77 /1057 §61,36
G. | plenigzne na koniec okresu (F+D), w tym 10 BBE 602,73 912/536,27
| - o ograniczone) moziiwasel dysponowania /

(}nﬁ,@@ th?m'&




ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

31.12.2009 31,12.2008

I, |Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 14 215 555,21 14 731 734,57

- Worexty beddw podstawowych 0,00
I |Kapital (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO), po korektach 14 235 55521 14 731 T34, 57
1. |Kapitai [fundusz) podsiawowy na pocigiek okresu 14 000 000,00 14 000 DOG, 00
1.1|Zmiany kapitahu (lunduszy] podstawowego 15 400 000.00 0,00
ajjzwiskszenie {2 tytuk) 15 400 000,00 0.00

- @misji akji 1§ 400 000,00

= 0,00

- 0,00
bjjzmniggazenie [z bybutu) 0,00 0,00/

- umaczents Bloy 0,00

. 3,00

A 0,00
1.2 | Kapital (fundusz) podsiawowy na koniec okresu 20 400 000,00 14 000 000,00
2 |Naletne wpialy na kapital podsiawowy na poczalek okresi 0,00 0,00
Z.1|Zmiang nalednych wpkat na kapital podstawowy 0,00 0,00
&) zwinkszense (2 bytulu) 0,00 0,00

- 0,00
Bj{zmnigiazenia (2 htulu) 0,00 0,00

- 0,00
2.2 | Naledne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 4,00 0,00

4. |Akcje wiasne na poczgiek okresu 0,00
a)|zwinkszenie 03,00 0,00

- kije PprRAINACIoONE do sprzadaky 0,00

- akcie przezn@cions do umorzenia 0,00
bjjzmnisjszenia 0,00 0,00

- sprzedaz akoji 0.00

. 0,00
31| Akcje wiasne na konfec okresy 0,00 0,00
4. |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek akresu 2322 571,64 1 283 051,67
4.1)Zmiany kapitaks (lunduszu) Zapasowago 1 081 783,50 1 038 818,97
a)|zwiskszenka (2 tytub) 1082 961,67 1038 610.97

- @imisj akeji powyde) wariodci nominainey B20.000,00
- z podrialy zysku (ustawows) 272 861,67 1038 514,97

- 2 podzialy zysky (ponad wymagana ustawowo minimaing wartosd) 0,00/

- gifualizac) zbytych srodkdw whasnych 0,00

- Ebycia akcji wiasnych (dodsinia riénica migdzy ceng sprzedasy, 0,00

- umgezenia akcfi wiasnych [dodatnia rGznica miedzy ich wanpscig nominaing a 0.00

- przeniaslenta rfwmowartodel akefl winsnyeh 2 kapitalu rezerwowego (Ar. 363 0,00

- korekta konsolidacyjna T iyl dywidend otrzymanych przer jednostke 0,00
bjjzmniegzenie (2 htulu) 1168,07 0,00

- pokrycie wydanych udziakiw [emisf ki) 0,00

- zbycia ahcjl wiasnych (Ujemna roznica migdzy cena sprzedazy, pomnisjszong 0,00

- umorzenia akcll wiasmych (ujemna rddnica miedzy wartoscla nominaing a 0,00

- pokrycia straty 1 188,07

¥ 0,00
4.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konfec okresu, w tym: J 414 335,24 2 322 571,64

Kapital pokrywajacy akcje wiasne 0,00

5. |Kapitad (fundusz) z aktualizacll wyceny na poczgfek okresu 0,00
5.1|Zmiany kapitaiu (funduszy) 2 akiualizac] wyceny 3,00 0,00
g)|zwiakszenie [z bytuh) 0,00 0,00

- gmiany cen rynkowych akoji 0,00

- wyCEna bilansowa 0,00
bi|zmnieiazenie (z tytuh) 0,00 0,00

- Zhycia Srodkow trwatych . 0,00

- Eriany Gan rynkowych akoji 0,00

- wycana bilansowa 0,00
5.2 | Kapital (fundusz) z aktualizac)l wyceny na koniec okresy 0,00 0,00
&, | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek ckresu 0,00 0,60
61| Zmiany pozostatyeh kapitaltw (lunduszy) razerwowych 280 752,16 0,00
B){owiekszanie (z bytulu) 260 752,18 0,00

- pokTycia cefvy nabycia akeli wiasnych (art 362 Ksh) 0,00/

- podzialy zysku z 18t ubleghych 260 752,18

: 0,00
bj|zmniejszenie (& tylu) 0,00 0,00

- ignia riwnowanosc ake)l wiasnych na kapital zapasowy (Ar 363 3,00

0,00

0,00




6.2 [Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu 260 752,16
7. | Rttnice kursowe z prreliczenia 2,00
8. |Zysk (strata) ¥ lat ubleglych na poczatek okresu -1 540 837,07 ~502 217,10
8.1|Zysk 2 lal ubleglych na poczatek okresu 0,00 1 038 678,97
. kprekly bigdéw podstawowych 0,00
B.2[7yek z a1 ubieghych na poczaiek okresu, po korektach 0,00 1 (38 619,87
a)| zwiakszenie (2 tytubr) 167 864,04 0,00/
- Zysku 7 lat ublsghych 167 664.04
. 0,00
- 0,00
b} {zmnisszeme (1 hyfuu) 521 504 32 1 038 61867
« Wypiata dywidendy 260 752,18
- prEeznaczenie na kapitad rezensvowy 260 752 16| 103861947
- prrekazanie ria ZF 55 0,00
- korekla konsolidacy|na kapitahiw wiasnych 0,00/
- razliczenie straty 2 vdziabbw w jadnostkach podporzadkowanych wycanianych 0,00
8.3 | Zysk z fat ubleglych na konjec okresy -353 840,28 0,00
B4} Strata ¢ lal ubleghych na poczatek okresy -1 540 B3T,07 -1 540 837,07
- korekiy bledow podstawowych 0,00
8.5[Sirats z la ubleglych na poczatek okresu, o korektach .1 540 837,07 -1 540 837,07
a) i (2 tytulu) 0,00 0,00
- przenkasienia sirety z lal ublegiych do pokrycla 0,00
- pokeycie z kapitalu zapasowega 0,00
0,00/
b)|zmniejszenie (z tyluh) 724 854,84 0,00
- korekta konsolidacyina kapitakw wissnych BO7 483 50
- 27 371,34
- 0,00
8,6 | Strata 2 iat ubieglych na koniec okresu -2 265 681,51 -1 540 837,07
5.7 |Zysk/Strata 2 lat ubleglych na koniec okresuy -2 §19 532,19 -1 540 837,07
9, |Zysk / Strata ra rok obrofowy T81 303,88 -546 175,36
a)|ysk netio BB7 857,76
Strata nefto -20% 253 88 -548 179,36
ci{ Odpisy z 2yshu 0,00
I |Kapital {fundusz) wiasny na konlec okresu (BZ) 3 236 859,09 14 235 555,21
Pro
)| Wyplata dywidandy 0,00
bj| Przekazania na kapital zapasowy 0,00
_¢)|Preskazanie na kapilal rezerwowy 0,00
d)|Pokrycie straty za lata ubleghe 0,00
g)|Przekazanie na wewnetreny fundusz celowy 0,00 )
1il. ieniu o 31 236 859,00/ 14 346

I
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Tele-Polska Holding 5.4

Sprawordanie Zarzgou 'q LSKA
 deialainosc] grupy kapliphowe) TELEPO = e
w roky 2008

1. Informacje ogoine
1.1 Nazwa i siedziba spotki

Jednostka dominujaca w gruple kapitalowe] jest . Tele-Folska Holding 5.A."
Peina nazwa; ,Tele-Polska Holding spdtka akcyjna”
Skrot firmy: Tele-Polska Holding 5.A°

Siedziba: al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
KRS: 0000320565

NIF: 526-27-25-362

REGON: 015529329

W grupie kapitatowe| znajduja sie nastepujgce podmioty:
- TelePolska Sp. z 0.0. (100% udziatdw)

+ -e-Telko Sp. z o.0. (100% udzialow)

+ - Teltraffic Sp. z 0.0. (100% udziaidw)

3 -0ID Sp. z 0.0. (100% udziatow)

*

1.2 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy na dzien 31.12.2009 wynosit 28.400.000 - PLN i dzielt sie na 29.400.000 akgji po 1.- PLN
kaida Zardwno Emitent. jak i zadna z jego firm zaleznych, nie posiada akcji Emitenta,

1.3 Zmiany w kapitale

W roku 2009 kapital zakiadowy Emitenta zostal podwyzszony z 14.000.000,- FLN do kwoty 29 400.000 - PLN
poprzez emisje akcji serii B (10.500.000 akcji o warlosci nominalngj 1,- PLN kazda). C (4.500.000 akcji o wartosci
nominalngj 1,- PLN kazda) | D (400.000 akcji 0 wartosci nominaingj 1,- PLN kazdej). Wraz z emisjg akcji serii D
Spotka, w dniv 2 grudnia 2008 roku zadebiutowata na rynku New Connect - zorganizowang przez Gieldg
Papiertw WartoSciowych w Warszawie nowg alternatywa dla finansowania | obrotu akcjami spdlek o kapitalizacii
od kilku do kilkudziesieciu milionow ziotych,

2. Wiadze spotki
2.1 Rada Nadzorcza

Do dnia 10 czerwca 2009 roku w skiad Rady Nadzorcze] Emitenta wehodzily nastepujace osoby:
Wisniewski Piotr Mikotaj

Wisniewski Leszek

Delbecq Piarre

Kamel Amr Moustafa

Hadib Ahmed

Dahlawi Adil

L

W dniu 10 czerwea 2008 roku ze skiadu Rady Nadzorcze| zostali odwotani Delbecq Pierre, Kamel Amr Moustafa, ¥ '*
Hadib Ahmed. Dahlawi Adil, a na ich miejsce powotani zostali Adam Osiriski, Mark Montoya, Bogustaw Krynski i.' '
Marcin Wrébel. W dniu 5 patdziemika 2009 roku rezygnacig z funkcii Czlonka Rady Nadzorcze), z
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wejscia do Zarzadu Spotki. zlozyt Mark Montoya. W dniu 27 pazdziemika 2009 roku do Rady Nadzorcze
powolany zostal Arkadiusz Stryja. Na koniec 2009 roku skiad Rady Nadzorcze] przedstawial sie wiec
nastepujaco:

Wisniewski Piotr Mikotaj

Wisniewski Leszek

Adam Osinski

Bogustaw Kryriski

Marcin Wrabel

Arkadiusz Stryja

+ oA 4

2.2 Zarzad

W 2008 roku Zarzad stanowit do dnia 4 pazdziemnika 2008 roku jednoosobowo Prezes Zarzadu Groth Gustaw. W
dniu 5 pazdziernika na stanowisko Czlonkéw Zarzadu powolani zostali Bernhard Fried| oraz Mark Montoya. Od
19 pazdziernika 2009 roku funkcje Prezesa Zarzadu peini Bemhard Fried, a Gustaw Groth petni funkcje Czlonka
Zarzadu. Na koniec 2009 roku skiad Zarzadu przedstawial sig wiec nastepujgco. Prezes Zarzgdu - Bemhard
Friedl. Czionek Zarzgdu - Gustaw Groth, Czlonek Zarzgdu — Mark Montoya.

3. Zatrudnienie | sytuacja kadrowa
W 2008 roku spotki grupy kapitalowe] zatrudnialy $rednio 52 oséb.
4. Dzialalno$é grupy kapitatowej w 2009 roku

Giownym przedmiotem dzialainosci spdtek grupy kapitalowej. poza podmiatem dominujgcym, zgodnie 2 PKD jest
dziglalnosc w zakresie telekomunikacji przewodowe] (FKD 61102} oraz dzialalnosé zwiazana z telekomunikacig
(PKD 8180Z), a takze zwigzana z oprogramowaniem, przefwarzaniem i przesytaniem danych, czyli dziatalnosc
zwiazana z bazami danych oraz dwiadczenie ustug telekomunikacyjnych | teleinformatycznych, wykonywanie
strukturalnych sieci komputerowych i instalacji telekomunikacyjnych, a ponadto doradztwo w zakresie
oprogramowania | sprzetu komputerowego, ushugi w zakresie instalowania, naprawy | konserwacj
profesjonainego sprzetu radiowego, telewizyjnego i innego stuzacego do operowania dzwiekiem i obrazem

Spotka Profil dzialalnosci

E-Telko Sp. z 0.0. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny |
kieruje swojg oferte do innych operatordw telekomunikacyjnych, resellerow
oraz duzych przedsiebiorstw. Ponadic peini role gléwnego zaplecza
technicznego oraz infrastrukturalnege dla wszystkich spolek z  grupy

kapitatowe] TPH.

Teltraffic Sp. z 0.0, Dziata na rynku migedzynarodowym jako  alternatywny  operator
telekomunikacyjny | kieruje swojg cferte ghownie do innych operatorow
telekomunikacyjnych.

DiDSp.zoo. Dziata na rynku krajowym jako alternatywny cperator telekomunikacyjmy i

kieruje swojg oferte do sektora malych | érednich przedsigbiorstw. oraz
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jednostek admirstrac)i publiczne;j.

TelePolska Sp. z 0.0 Dziala na rynku krajowym jako alternatywny operator telekomunikacyjny i
kieruje swog oferte glownie do klientdw indywidualnych oraz malych
przedsiehiorstw.

Dziatalnoét grupy kaptalowe] w 2008 roku koncentrowata sig na rozwoju infrastruktury, rozszerzaniv oferty oraz
powigkszaniu bazy odbiorcow

5. Przewidywany rozwdj

Gloéwnymi czynnikami, ktdre moga mie¢ wplyw na dalszy rozwdj grupy kapitatowe| | jego syluacgie finansowa sa
przede wszystkim:

+ Sytuacja makroekonomiczna

+ Sytuacja finansowa spolek zaleznych

+ Ewentualne akwizycje w branty telekomunikacyjnej

Tele-Poiska Holding SA

Spotka zamierza utrzymac swoj aktualny profil jako spolki kierujgce| rozwojem grupy kapitatowe), nadzorujace
inwestycje oraz biezgca dziatainosc spotek zaleznych dziatajacych w branzy telekomunikacyjnej oraz wytaczajaca
ich sciezke rozwoju | kierunki ekspansiji. Tele-Polska Holding SA generuje przychody wytacznie od spotek grupy z
tytutu administracji | zarzgdzania. Mie prowadzi dzistalnoéci operacyjnej bezpogrednio. a jego wyniki zalezs
przede wszystkim od kondycji zarzadzanych spotek =zaleznych. Spélka nie wyklucza w2010 roku
przeprowadzenia kolejnych akwizycji w branzy telekomunikacyjnej.

TelePolska Sp. z 0.0.

Spotka w minionym roku rozpoczeta realizacie projekiu akwizycli nowych kiientéw indywidualnych poprzez
nawigzanie wspotpracy 2 wiodgcymi polskimi firmami telemarketingowymi dysponujgcymi wiasnym centrum
telefonicznym. Na bazie tej wspoOlpracy szacunkowa ilos¢ klientow indywidualnych powinna w 2010 roku
wzrosngé kilkukrotnie w stosunku do 2008 roku. Spolka nadal aktywnie uczestniczy w pozyskiwaniu klientow
sekiora publicznege | odnosi na tym polu wiele sukceséw. Na poczatku 2010 roku wdrozony zostal projekt
marketingowy Spolecznege Operatora Telskomunikacynego w  ramach ktdrego wybrane produkty
telekomunikacyjne s powiazane 2 inicjatywami charytatywnymi. Przedsiewziecie jest adresowane do waskiego
grona odbiorcéw - organizacji pozytku publicznego oraz firm, instytucji | osob dla ktérych wazne sg dziatania
spoleczne.

DID Sp. z 0.0.

Spolka skupia sie przede wszystkim na pozyskaniu nowych klientdw z sekiora administracii publicznej, oraz
grednich przedsigbiorstw. W stosunku do ubieglego roku odnotowala istotny wzrost przychoddw przekraczajgcy
40%. Tendencja ta powinna by utrzymana.

Teltraffic Sp. z 0.0.

Spotka kontynuuje realizacje swoich podstawowych dzialan w zakresie obshugi telekomunikacyjnego ruchu
hunowego klientdw zagranicznych. W nadchodzacym roku planowana jest zwigkszona aktywnosC w zakresie
pozyskania kontrakiow za granica,
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e-Telko Sp. z 0.0.

W 2009 roku spotka odnotowata B7% wzrost przychoddw Spolka kontynuuje realizacje swoich podstawowych
dziatan, . peinienia funkeji zaplecza nfrastrukturainego dia spotek grupy kapitatowe] oraz zwiekszaniv sprzedazy
do dotychczasowych klientow oraz poszerzaniu bazy resellerdw.

Podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami dla Grupy Kapitalowej sa:

- ryzyko zwiazane 7 posiadang infrastrukturg — awaria infrastruktury | mozliwa zwiazana z tym ulrata czedei
posiadanych baz danych moglaby skutkowad czasows niemoznoscia Swiadczenia uslug kiientom, & co za fym
negatywnym wphywem na wyniki finansowe. Spolki Grupy posiadajg procedury archiwizac) | zabezpieczen baz
danych przed dostgpern ostb mepowotanych oraz w przypadku wystapienia syluacji zagrazajgcych ich
bezpieczenstwu,

*« Ryzyko zwigzane z koncentracji przychodéw z ushug germinacji ruchu glosowego - znaczna czest
przychodow Grupy pochodzi z terminacii ruchu glosowego | mozliwe zmiany na rynku
telekomunikacyjnym w tym zakresie moglyby wplynat negatywnie na poziom przychoddw ze sprzedazy.
Grupa zabezpiecza sig przed tym ryzykiem starajac sie poszerzac zakres oferowanych ustug

» Ryzyko zwigzane z kursem walut - czes¢ przychodow realizowanych przez spolki Grupy dokonuje sie w
EURO i USD. W przypadku spadku warioéci ziotego wzgledem tych walut przychody maleja.
Nigkorzystne zmiany kursu walutowego moga narazic spotki Grupy, na koszty finansowe wynikajace z
ujemnych réznic kursowych, Spotki Grupy zabezpieczajg sie przed tym ryzykiem stosujg transkacje typu
forward,

= Ryzyko zwigzane z paziomem cen na rynku telekomunikacyjnym — od 2008 roku mozna zauwazyc trend
polegajacy na stalym obnizaniu sie kosztéw uslug telekomunikacyjnych. Syluacja ta, w przypadku braku
wzrostu wolumenu sprzedaZzy oraz przy rosnacych kosztach stalych, mole powodowad spadek
rentownosci. Grupa, poprzez nowe uslugi oraz zwiekszanie wolumenu ruchu, stale zwisksza swe
przychody, a tym samym niweluje spadek marzy, kiory nastapitby w syluacji braku wzrostu wolumenu
sprzedazy. Grupa osiggneta w 2009 roku przychody ze sprzedazy wigksze niz w 2008 roku o prawie
50%.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Ma dzier 31.12.2008 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 79.268 tys. PLN. Aktywa obrotowe 55.909 tys.
PLN. a aktywa Irwale 23.383 tys. PLN, WarloS¢ zobowiazan | rezerw wyniosly 48.030 tys. PLN, zas kapitaly
wiasne 31.237 tys PLN. W 2009 roku przychody skonsolidowane ze sprzedazy wygenerowane przez grupe
kapitatowg wyniosty 116,180 tys. PLN. Zgodnie z prognozami Zarzadu, odnosnie poziomu sprzedazy,
przekroczony zostal po raz pierwszy w historii poziom 100 min zi skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy.
Osiagniecie takiego wzrostu przychodow ze wiazalo sie jednak z koniecznoscig zaakceptowania wzrostu kosziow
operacyjnych. Spolka od poczatku 2009 roku wzmacniala swoje kadry, a takze aktywnie nawigzywala |
rozszerzata wspilprace ze swoimi kontrahentami, co przefoiyio sie ocdpowiednic na wzrost wynagrodzen oraz
kosztow inwestycji | ustug obcych. Zysk ze sprzedazy w 2009 roku wynidst 3.456 tys. PLN jednak wysoki poziom
pozostafych kosztow finansowych (2.854 tys. PLN) zwigzanych w duZej mierze z strata na transakgji cesji
wierzyteinosci, przyczynil sie do spadku rentownosci. Ostatecznie grupa kapitalowa wygenerowata w 2008 roku
Zysk netto na poziomie 781 tys. PLN,
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Istotnymi dia grupy kapitalowe] zdarzeniami majacymi wplyw na sytuacj¢ finansowg w 2009 roku byly przede
wszystkim transakgje nabycia udziatow w DID Sp. z ¢.o. oraz Teltraffic Sp. 2 0.0., a takze emisja akcji serii D |
zwigzany z tym debiut Emitenta na rynku New Connect.

Zarzad Emitenta ocenia, & sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe] oraz wyniki finansowe 2010 roku ulegng
poprawie w stosunku do roku 2008

i Czlonek Zarzadu _
Bemnhard Fried Gustaw Groth Mark Montoya
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Tele-Polska Holding S.A.
w sprawie rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym o$wiadcza, iz wedle jego najlepsze] wiedzy
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] Emitenta za okres od dnia 01.01.2008 r. do
dnia 31.12.2009 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta,
oraz ze ndzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzeteiny i jasny, syluacje majatkowa i finansows grupy kapitatowe|
Emitenta oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzadu Tele-Polska Holding SA. z dziatainosci grupy
kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz syluagji grupy kapitalowej Emitenta, w tym opis podstawowych

Gustaw Groth
Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Tele-Polska Holding S.A.
w sprawie wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego

Zarzad Tele-Polska Holding 5.A z siedzibg w Warszawie niniejszym oéwiadcza, iz WBS Rachunkowosé
Consulting Sp. z 0.0, — podmiot uprawniony do badama sprawozdarn finansowych, dokonujacy badania rocznege
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe) Emitenta za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia
31.12.2009 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz e podmiot ten | biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne| opinil o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi pmwn-
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Opinia i raport niezaleznego
bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres

od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.

Warszawa 02.06.2010 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Tele-Polska Holding S.A.

za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. (,Grupa”), ktérej jednostkg
dominujgcyg jest Tele-Polska Holding Spétka Akcyjna z siedzibg przy ulicy Al
Jerozolimskie 123A, 02 — 017 Warszawa (,Jednostka Dominujgca” lub Tele-Polska
Holding S.A.), na ktére sktada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 79 267 796,67 zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 781 303,88 z,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od
01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 17 001 303,88 zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 9 974 066,46 zi,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy odpowiada Zarzad Jednostki Dominujgcej.

Kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Ilub innego organu
nadzorujacego Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn.zm.), zwanej dalej ,Ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatlowe] tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
oraz Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowag Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: u!. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 2
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt
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Zgodnie z powotanymi powyzej normami, badanie sprawozdania finansowego
zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc¢, pozwalajacqg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych
przez Grupe zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow w ksiegach,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
I cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia naszej
opinii.

W opinii z badania Spétki zaleznej E-Telko audytor stwierdzit, ze w badanym roku
obrotowym Spétka dokonata cesji wierzytelnosci w kwocie 1 818,6 tys. zi, cena
zakupu wierzytelnosci wyniosta 100,0 tys. z. Wynik na tej transakcji — strate
w kwocie 1718,6 tys. zi, Jednostka zakwalifikowata do wyniku dziatalnosci
finansowej. W przypadku zaprezentowania powyzszej transakcji do pozostate]
dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci operacyjnej obnizytby sie o kwote
1718,6 tys. zt.

Spotka E-Telko ponadio posiada przeterminowane naleznosci w fgcznej kwocie
472,8 tys. zt., w przypadku ktérych przeciwko dtuznikom toczg sie postepowania
egzekucyjne. W sytuacji niekorzystnego rozstrzygniecia spraw, konieczne bedzie
utworzenie przez badang Spotke rezerwy na wyzej wymieniong kwote.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem wyzej wymienionych zastrzezen, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i
finansowej Grupy na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.

e zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie
powotane] wyze] ustawy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegOtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen | zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169,
poz. 1327),

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac innych anizeli przestawione wyzej zastrzezen, co do prawidtowosci
i rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze Spotka zalezna DID w badanym roku obrotowym nie naliczyta odsetek od
nabytych obligacji, przypadajgcych na 2009 rok, na kwote 91,3 tys. PLN oraz nie
naliczyta odsetek od otrzymanej pozyczki w kwocie tacznej za caty okres pozyczki
108,0 tys. PLN. W przypadku naliczenia stosownych odsetek, wynik Spotki bytby
nizszy o kwote 16,7 tys. PLN, warto$¢ inwestycji krotkoterminowych wyzsza o 91,3

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 3
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt
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tys. PLN oraz wielko$¢ zobowigzania z tytutu pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
wyzsza o 108,0 tys. PLN.

Pragniemy rowniez zwréci¢ uwage, ze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]
Tele-Polska Holding S.A. za poprzedni rok obrotowy do dnia zakonczenia badania
nie zostato ztozone do opublikowania w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolite]
Polskiej ,Monitor Polski”, co narusza przepisy art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki Dominujacej jest kompletne,
w istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Marcin Wasil
Biegty rewident nr ew.9846

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 02.06.2010 r.

WBS Rachunkowoé¢ Consuiting Sp. z o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 4
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII[ Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt



Audyt
Doradztwo
Rachunkowos¢
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od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.

Warszawa 02.06.2010 r.
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sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe| Tele-Polska Holding S A.

1. Czes$¢ ogdlna raportu

1.1 Charakterystyka ogoélna Grupy i jej dziatalnoS$ci

Tele-Polska Holding S.A. (,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg przy ulicy Al. Jerozolimskie
123A, 02 - 017 Warszawa, zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000320565.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku konsolidacjq zostaty objete nastepujgce
jednostki, wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.:

Charakter_po<_1m|otu: Udziat Udziat
. D-dominujaca
Podmiot . procentowy | procentowy
Z- zalezna :
w kapitale | w gtosach
S - stowarzyszona

Tele-Polska Holding S.A. D
TelePolska Sp. z 0.0. Z 100% 100%
E-Telko Sp. z 0.0. Z 100% 100%
DID Sp. z 0.0. Z 100% 100%
Teltraffic Sp. z 0.0. Z 100% 100%

Podstawowym przedmiotem dziatainosci Jednostki Dominujacej jest:
- Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01 2)

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgace;.
Kapitat podstawowy Jednostki Dominujgce] na dzien bilansowy wynosi 29 400 000,00 zt
i dzieli sie na 29 400 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Kapitat wtasny Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 31 236 859,09 zt.

Struktura akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
dzien bilansowy przedstawiata si¢ nastepujaco:

]
Akcjonariusze los¢ akeiji wartosé akcji udziat w %
w szt.
Erlizima Investments Ltd. 11 666 000 11 666 000,00 39,68%
Al Awael Investments Ltd. 7 000 000 7 000 000,00 23,81%
W Investments Sp. z 0.0. 6 504 000 6 504 000,00 22,12%
Network Elements LLC 3 200 000 3200 000,00 10,88%
Pozostali 1 030 000 1 030 000,00 3,50%
Razem: 29 400 000 | 29 400 000,00 100,00%

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon:
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W dniu 04.03.2009 r. uchwalg Zarzadu podwyzszono kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujacej o kwote 10.500.000,00 zt to jest do kwoty 24.500.000,00 zt. Nastepnie w dniu
10.04.2009 r. Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o podwyzszeniu kapitatu o kwote nie
wieksza niz 400.000,00 zt to jest do kwoty nie wiekszej niz 24.900.000,00 zt. W dniu
10.06.2009 r. podjeto uchwale w sprawie zmiany uchwaty z 10.04.2009 r. oraz o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 4.500.000,00 zi, tj. do kwoty nie
wiekszej niz 29.000.000,00 zt. Nastepnie uchwata nr 18 z dnia 10.06.2009 r. Walne
Zgromadzenie postanowito podwyzszyé kapitat zakltadowy o kwote nie wieksza niz
400.000,00 zt, tj. do kwoty nie wigkszej niz 29.400.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skfad Zarzgdu
Jednostki Dominujacej wchodza;

Imie i Nazwisko Funkcja
Bernhard Fried| Prezes Zarzadu
Gustaw Groth Czionek Zarzadu
Marek Montoya Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu
Tele-Polska Holding S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Tele-Polska Holding S.A. wchodza:
- Piotr Mikotaj Wisniewski,

- Leszek Wisniewski,
- Adam Osinski,

- Bogustaw Kryriski,
- Marcin Wrobel,

- Arkadiusz Stryja.

Liczba zatrudnionych w Grupie wynosita na dzien 31.12.2009 roku 50 os6b.

Identyfikacja Jednostki Dominujace;j:

Numer statystyczny REGON 015529329
Numer identyfikacji podatkowej NIP:  526-27-25-362

1.2. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

WBS Rachunkowodéé Consulting Sp. z o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 4
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Na sprawozdanie podlegajgce badaniu sktada sie:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 79 267 796,67 zt

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 781 303,88 zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za okres od
01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 17 001 303,88 z,

— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 9 974 066,46 zt,

— informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrodtowa, na
podstawie, ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia =zaistniate po dniu
bilansowym majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy,
wynikajace ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie
zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania

W opinii z badania Spoétki zaleznej E-Telko audytor stwierdzit, ze w badanym roku
obrotowym Spétka dokonata cesji wierzytelnosci w kwocie 1 818,6 tys. zt, cena zakupu
wierzytelnosci wyniosta 100,0 tys. zt. Wynik na tej transakcji — strate w kwocie 1 718,6 tys. zt,
Jednostka zakwalifikowata do wyniku dziatalnosci finansowej. W przypadku zaprezentowania
powyzszej transakcji do pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci operacyjne;j
obnizytby sie o kwote 1 718,6 tys. zt.

Spotka E-Telko ponadto posiada przeterminowane naleznosci w tacznej kwocie 472,8 tys.
zt., w przypadku kitorych przeciwko dtuznikom tocza sie postepowania egzekucyjne.
W sytuacji niekorzystnego rozstrzygniecia spraw, konieczne bedzie utworzenie przez badang
Spotke rezerwy na wyzej wymieniong kwote.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wyzej wymienionych zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych iprzedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego oraz przeptywow srodkéw pienieznych za
okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Nie zgtaszajgc innych anizeli przestawione wyzej zastrzezen, co do prawidtowosci
i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage,
ze Spotka zalezna DID w badanym roku obrotowym nie naliczyta odsetek od nabytych
obligacji, przypadajacych na 2009 rok, na kwote 91,3 tys. PLN oraz nie naliczyta odsetek od
otrzymanej pozyczki w kwocie tgcznej za caty okres pozyczki 108,0 tys. PLN. W przypadku
naliczenia stosownych odsetek, wynik Spétki bytby nizszy o kwote 16,7 tys. PLN, wartosé
inwestycji krétkoterminowych wyzsza o 91,3 tys. PLN oraz wielkos¢ zobowigzania z tytutu
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wyzsza o 108,0 tys. PLN.
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Pragniemy réwniez zwroci¢ uwage, ze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Tele-
Polska Holding S.A. za poprzedni rok obrotowy do dnia zakohczenia badania nie zostato
ztozone do opublikowania w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor
Polski”, co narusza przepisy art. 70 Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki Dominujacej jest kompletne, w istotnym
zakresie z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowo$¢ Consulting
Sp. z 0.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 2733, aw
jego imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie wyboru dokonanego
przez Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej uchwatg 2/01/2010 oraz zawartej z Jednostka
Dominujgcg umowy z dnia 29.01.2010 r.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgce) sie w siedzibie
WBS Rachunkowo$¢, Consulting Sp. z 0.0.

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. potwierdzit na pi$mie kompletno$é ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢
za prawidtowosc, rzetelnosc¢ i jasno$é sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez
biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia
badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Rachunkowo$é Consulting Sp. z 0.0. podmiot wpisany na liste
pod numerem 2733. Wydano opinie z nastepujacej tresci:
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,Badane przez nas sprawozdanie w czesci dotyczacej rachunku przeptywow pienieznych
oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym nie prezentowato danych pordéwnawczych za
poprzedni okres.

W opinii z badania Spétki Dominujacej audytor stwierdzit, ze Jednostka Dominujgca w 2008
roku nie naliczata odsetek od pozyczek udzielonych dla Tele-Polska Sp. z 0.0. oraz Halo Sp.
z 0.0. Kwota nienaliczonych odsetek za rok 2008 wynosi 316 tys. PLN. W przypadku
naliczenia odsetek, wynik Spétki bytby wyzszy o kwote 316 tys. PLN, natomiast wielkos¢
udzielonych pozyczek, wraz z naliczonymi odsetkami — wyzsza o 1.254 tys. PLN. Zgodnie z
umowami pozyczek z dnia 01.02.2004 r., TelePolska Sp. z o.0. oraz Halo Sp. z 0.0.
zobowigzane sg do zaptaty odsetek wraz z kwotg gtéwng pozyczki w ciggu 10 lat od dnia
zawarcia umowy pozyczki.

W opinii z badania Spétki zaleznej TELEPOLSKA Sp. z 0.0. audytor stwierdzit, ze Spotka
zalezna TELEPOLSKA Sp. z 0.0. w 2008 roku nie naliczata odsetek od pozyczki otrzymane;
od Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. Kwota nienaliczonych odsetek za rok 2008 wynosi 221 tys.
PLN. W przypadku naliczenia odsetek, wynik Spétki bytby nizszy o kwotge 221 tys. PLN,
natomiast wielko$¢é zobowigzania z tytutu pozyczki, wraz z naliczonymi odsetkami — wyzsza
0 1.047 tys. PLN. Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.02.2004 r., Spétka zobowigzana jest
do zaptaty odsetek wraz z kwota gtéwna pozyczki w ciagu 10 lat od dnia zawarcia umowy
pozyczki.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wyzej wymienionych zastrzezen, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego oraz przeptywow srodkéw pienieznych za
okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Nie zgtaszajac innych anizeli przedstawione wyzej zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy zwréci¢ uwage na fakt,
iz do dnia zakonczenia badania Jednostka Dominujaca nie dostarczyta dokumentéw
potwierdzajacych ztozenie sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogtoszenia w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Ponadto Spoéitki zalezne E-TELKO Sp. z 0.0. oraz TELEPOLSKA Sp. z 0.0. nie ziozyty
sprawozdania finansowego za rok poprzedni do Krajowego Rejestru Sadowego oraz do
ogtoszenia w Monitorze Poiskim ,B".

Zwracamy tez uwage, ze w dniu 30.05.2008 r. Spdtka zalezna E-TELKO Sp. z o.0. ztozyta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy, wnoszac o zaptate
przez kontrahenta kwoty 437 487,93 zt tytutem naleznosci, wynikajacych ze $wiadczonych
ustug. W kwocie tej zawarta jest nalezno$¢ dotyczgca ustug swiadczonych w 2007 roku w
wysokosci 254 572,44 zt (208 665,94 zt netto) z tytutu wystawionych przez E-TELKO Sp. z
0.0. w dniu 05.03.2008 r. faktur korygujgcych, dotyczacych przychoddéw roku 2007.
Nalezno$é posiada zabezpieczenie wekslowe. W 2008 roku Spoétka pozwana otrzymata
prawomocny nakaz zaptaty wraz z tytutem wykonawczym a egzekucje prowadzi¢ ma
komornik sadowy. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy, konieczne bedzie
utworzenie przez badang Spotke rezerwy na wyzej wymieniong kwote.”
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2. Analiza sytuacji Grupy Kapitalowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

2.1. Zmiana i struktura gféwnych pozycji bilansowych

Zmiany w Zmiany w
strukturze strukturze
AKTYWA 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 Struktura bilansu (%) (%)
zt zt zt 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | kol.{3-2)/2 kol.(4-3)/3
1 2 3 4 6 il 8 S 10
A. AKTYWA TRWALE 7 623 509,02 | 9715810,11 | 23 363 512,36 19,92% 24,42% 58,73% 27,45% 140,47%
|. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 289 617,44 0,00% 0,00% 0,37% - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 289 617,44 0,00% 0,00% 0,37% - -
Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 | 14 466 818,85 | 0.00% 0,00% 18,25% -
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 | 14 466 818,85 0,00% 0,00% 18,25% -
Il. Rzeczowe aktywa trwale 7623509,02| 9715810,11 8 589 857,07 19,92% 24,42% 10,84% 27,45% -11,59%
1. Srodki trwale 7623509,02| 9706711,75| 858985707 19,.92% 24,40% 10,84% 27.33% -11,51%
Grunty 0,00 0,00 0,00 0.00% 0,00% 0,00% - -
Budynki i budowle 0,00 0,00 0.00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Urzgdzenia techniczne i maszyny 6714372,73 | 8677640,70 | 7419791,26 0,00% 0,00% 9.36% 29,24% -14.50%
Srodki transportu 16 421,07 255 346,86 266 037,98 0,04% 0.64% 0.34% 1455,00% 4,19%
Pozostate $rodki trwate 892 715,22 77372419 904 027,83 2,33% 1,94% 1,14% -13.33% 16,84%
2. Srodki trwale w budowie 0,00 9 098,36 0 0,00% 0.02% 0,00% - -100,00%
Ill. Naleznoséci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
V. Diugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe 0,00 0,00 17 219,00 0,00% 0,00% 0,02% - -
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 17 219,00 0,00% 0,00% 0,02% - -
B. AKTYWA OBROTOWE 30 654 786,99 | 30 067 806,60 | 55 904 284,31 80,08% 75,58% 70,53% «1,91% 85,93%
|. Zapasy ogétem 590 681,08 857 318,59 863 229,10 1,54% 2,15% 1,09% 45,14% 0,69%
Towary 590 681,08 857 318,59 859 999,27 1.54% 2,15% 1.08% 45,14% 0,31%
Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 322983 0,00% 0,00% 0,00% - -
\. Nalezno$ci krotkoterminowe 28 987 065,04 | 25 858 988,98 | 41 018 160,69 75,73% 65,00% 51,75% -10,79% 58,62%
1. Najeznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0.00% 0,00% - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 28 987 065,04 | 25858 988,98 | 41 018 160,69 75.73% 65,00% 51.75% -10,79% 58,62%
a) z tytutu dostaw i usfug 24 032797,30 | 23 164 207,59 | 32710 329,19 62,78% 58,23% 41.27% -3,61% 41,21%
o okresie sptaty do 12 miesiecy 24 032797,30 | 23 164 207,59 | 32710 329,19 62,78% 58,23% 41,27% -3.61% 41.21%
o ckresie sptaty powyze] 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0.00% 0,00% - -
b) z tytulu podatkéw dotacji cet, ubezp. Spol., zdrowot iinnych | 263893731 | 2694762,05 | 8057 819,28 6,89% 6.77% 10,17% 2.12% 199,02%
¢) inne naleznoséci 2 315 330,43 19,34 250 012,22 6,05% 0,00% 0,32% -100,00% 1292620,89%
d) dochodzone na drodze sgdows] 0,00 0,00 0.00 0.00% 0,00% 0,00% - -
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1057 861,36 | 3307 018,15 | 13 986 602,73 2,76% 8,31% 17,64% 212,61% 322,94%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1057 881,36 | 330701815 | 13986602,73 | 2,76% 8,31% 17.64% 21261% 322,94%
b) w innych jednostkach 0,00 | 2394481,88 | 3100000,00 | 000% 6.02% 3,91% - 29.46%
udzialy i akcie 0,00 0,00 0.00 0,00% 0,00% 3.91% - -
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 3 100 000,00 0,00% 0,00% #ADR! - -
udzielone pozyczki 0,00 [ 2394 481,88 0,00 0,00% 6,02% 0,00% - -100,00%
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
c) $rodki pieniezne 1057 861,36 912 536,27 | 10 886 602,73 2,76% 2,29% 13,73% -13,74% 1093,00%
$rodki pienigzne w kasie i w banku 47801,83 | 23018146 | 1642537,19| 0,12% 0.58% 2,07% 381,53% 613,58%
Inne Srodki pienigzne (weksle, czeki obce itp.) 50,53 | 22235481 | 924406554 | 0,00% 0.56% 11,66% | 373417.24% | 4057.35%
Inne aktywa pienigzne 1010000,00 | 460 000,00 000 | 264% 1.16% 0,00% -54,46% -100,00%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 179,51 44 480,88 36 291,79 0,05% 0,11% 0,05% 131,92% -18,41%
AKTYWA OGOLEM 38 278 296,01 | 39 783 616,71 | 79 267 796,67 | 100,00% 100,00% 100,00% 3,93% 99,25%
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Zmiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
PASYWA 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 Struktura bilansu {%) (%)
zt zt zt 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | kol.(3-2)/2 | kol.(4-3}/3
1 2 3 4 6 7 8 9 10
A. Kapitat wiasny ogdtem 14 731 734,57 | 14 235 555,21 | 31 236 859,09 38,49% 35,78% 39,41% =3,37% 119,43%
Kapitat {(fundusz) podstawowy 14 000 000,00 | 14 000 000,00 | 29 400 000,00 36,57% 35,19% 37,09% 0,00% 110,00%
Nalezne lecz nie wniesione wkitady na poczet kapitatu
podstawowego () 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
Udzialy (akcje) wiasne () 0,00 0,00 0.00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
Kapital zapasowy 128395167 | 2322571,64 | 341433524 3,35% 5,84% 4,31% 80,89% 47,01%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 260 752,16 0,00% 0,00% 0,33% - -
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych -396 023,56 | -1540837,07 | -2619532,19 -1,03% -3,87% -3,30% 289,08% 70,01%
Wynik finansowy roku obrotowego -156 193,54 -546 179,36 781 303,88 -0,41% -1,37% 0,99% 249,68% -243,05%
Odpisy z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0.00% 0.00% 0.00% } }
Kapital mniejszosci 0,00 0,00 0,001 500% 0,00% 0,00% - -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 546 561,44 | 25 548 061,50 | 48 030 937,58 61,51% 64,22% 60,59% 8,50% 88,00%
|. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 3777,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Rezerwy na podatek dochodowy 0,00 0,00 3777,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 83 302,74 78 837,91 0,00% 0,21% 0,10% - -5,24%
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0.00% - -
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 0,00 83302,74 78 937,91 0,00% 0.21% 0.10% - -5,24%
inne zobowigzania finansowe 0.00 83 302,74 78 937,91 0,00% 0,21% 0,10% - -5,24%
inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0.00% 0,00% - -
lil. Zobowigzania krétkoterminowe 23 546 561,44 | 25 464 758,76 | 47 948 222,67 61,51% 64,01% 60,49% 8,15% 88,29%
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0.00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Wobec pozostatych jednostek 23 546 561,44 | 25464 758,76 | 47 948 222,67 61,51% 64,01% 60,49% 8,15% 88,29%
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 370 539,00 0,00% 0,00% 0,47% - -
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0.00% - -
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 56 524,50 78 143,31 0,00% 0,14% 0,10% - 38,25%
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 20724 281,10 | 24 139 997,10 | 41 734 063,16 54,14% 60,68% 52,65% 16,48% 72,88%
do 12 m-cy 20724 281,10 | 24 139 997,10 | 41 734 063,16 54,14% 60,68% 52,85% 16.48% 72.88%
powyze] 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0.00 0,00 0.00 0.00% 0,00% 0,00% - -
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
g) z tytutu podatkéw cet | ubezb. Spot., zdrow, iinnych $wiadczen | 2455 236,31 | 1188 867,05 | 4 945 624,90 6.41% 2,99% 6.24% -51,58% 315,99%
h) Zobowiazania z tytuiu wynagrodzen 3959,61 3960,26 0,00 0,01% 0,01% 0,00% 0,02% -100,00%
i) Inne 363 084,42 75 409,85 819 852,30 0,95% 0,19% 1,03% -79,23% 987,20%
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
PASYWA OGOLEM 38 278 296,01 | 39 783 616,71 | 79 267 796,67 | 100,00% 100,00% 100,00% 3,93% 99,256%
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2.2. Zmiana pozycji wynikowych

Zmiany w | Zmiany w
i strukturze | strukturze
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 (%) (%)
z zt zt (3-2)/2 (4-3)/3
1 2 3 4 5 6
Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 98 225 256,95 | 79 694 839,31 | 116 159 591,19 | -18,87% 45,76%
Przychody ze sprzedazy produktéw 98 123 364,32 | 79592 799,13 | 116 120 259,79 | -18,78% 4571%
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 - -100,00%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 101 892,63 102 040,18 0,00 0,14% -100,00%
Koszt wytworzenia $wiadczen na potrzeby wiasne 0,00 0,00 39 331,40 - -
Koszly dziatalnosci operacyjnej 97 834 735,18 | 80 292 559,10 | 112 703 237,07 | -17,93% 40,37%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 100 972,15 98 713,03 64 837,37 | -2,24% -34,32%
Zuzycie materiatéw i energii 363 022,00 369 918,79 453 059,82 1,90% 22,48%
Uslugi obce 94 922 694,11 | 76 723 222,26 | 107 195 933,92 | -19,17% 39,72%
Podatki i optaty 271 001,22 238 443,30 668 909,68 | -12,01% 180,53%
Wynagrodzenia 768 811,19 | 1167 415,60 1614 154,49 | 51,85% 38,27%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 183 434,26 195 002,96 414 802,41 6,31% 112,72%
Amortyzacja 1174 492,67 | 146187417 225059156 | 24,47% 53,95%
Pozostate 50 307,58 37 968,99 40947,92 | -24,53% 7,85%
Zyski/strata na sprzedazy 390 521,77 -597 719,79 3456 354,12 | -253,06% | -678,26%
Pozostate przychody operacyjne 64 179,15 112 395,52 56 247,38 | 75,13% -49,96%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 43 378,39 98 568,03 0,00 127,23% | -100,00%
Dotacje 0,00 0,00 0,00 - -
Inne przychody operacyjne 20 800,76 13 827,49 56 247,38 | -3352% | 306,78%
Pozostale koszty operacyjne 302 839,10 16 729,46 -11 803,97 | -94,48% | -170,56%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 - -
Pozostale koszty operacyjne 302 839,10 16 729,46 -11 803,97 | -94,48% | -170,56%
Zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej 151 861,82 -502 053,73 3 524 405,47 | -430,60% | -802,00%
Przychody finansowe 32 959,94 70 476,67 520 432,31 | 113,83% | 638,45%
Dywidenda z tytutu udziatéw 0,00 0,00 0,00 - -
Odsetki 28 432,87 56 740,55 96 292,89 | 99,56% 69,71%
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Inne 4 527,07 13 736,12 424 139,42 | 203,42% | 2987.77%
Koszty finansowe 88 684,30 110 263,30 2654 044,80 | 24,33% | 2307,01%
Odsetki 86 102,08 52 360,31 132 238,88 | -39,19% 152,56%
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Pozostate 2 582,22 57 902,99 2 521 805,92 | 2142,37% | 4255,23%
Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 96 137,46 -541 840,36 1390 792,98 | -663,61% | -356,68%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 452 927,88 2 =
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 452 927,88 - -
Zysk/strata brutto 96 137,46 -541 840,36 937 865,10 | -663,61% | -273,09%
Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 252 331,00 4 339,00 100 302,00 | -98,28% | 2211,64%
Podatek dochodowy 252 331,00 4 339,00 100 302,00 | -98,28% | 2211,64%
Pozostate obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00 0,00 - -
Zyski (straty) mniejszo$ci 0,00 0,00 56 259,22 - -
Zysk/strata netto -156 193,54 | -546 179,36 781 303,88 | 249,68% | -243,05%
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2.3. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$é¢ Grupy

SPOSOB WYLICZENIA WSKAZNIKA

WSKAZNIK j-m. | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 ZMIANY ZMIANY

1 2 3 4 5 6 7 8

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI kol. 54 kol. 6-5

1 | Rentowno$¢ sprzedazy netto % -0,16 -0,69 0,67 -0,5 1,4 | wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

2 | Rentownos¢ sprzedazy brutto % 0,40 -0,75 2,98 -1,2 3,7 | wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i towarow

3 | Rentowno$¢ majatku (ROA) % -0,41 -1,37 0,99 -1,0 2,4 | wynik finansowy netto/suma aktywow

4 | Stopa zysku % 2,65 -4.17 11,04 -6,8 15,2 | wynik na sprzedazy/ (aktywa minus zobowiazania krotkoterminowe)

5 | Okres zwrotu inwestycji lat 37,72 -23,96 9,06 61,7 33,0 | aktywa — zobowigzania krotkoterminowe/wynik na sprzedazy

(aktywa trwate+ obrotowe- zobowiazania krotkoterminowe)*365 /przychody ze
6 | Szybkos¢ obrotu aktywow czynnych dni 54,74 65,58 98,45 10,8 32,9 | sprzedazy produktow i towardw /
przeci¢tne naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug x 365 / przychody ze sprzedazy

7 | Szybko$¢ obrotu naleznosci dni 89,30 106,09 87,82 16,8 -18,3 | produktow i towardw

8 | Szybko$é obrotu zapaséw dni 2135,23 3170,01 4859,52 1034,8 1 689,5 | przecigtny stan zapasow x 365 / koszty sprzedanych towardw i produktow

9 | Szybkos$¢ obrotu zobowiazan dni 44,00 111,00 106,67 67,0 -4,3 | przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 365 / koszty operacyjne

B | FINANSOWANIE
10 | Stopa zadiuzenia % 61,51 64,22 60,59 2.7 -3,6 | (zobowiazania dlugoterminowe+ zobowiazania krétkoterminowe) / pasywa
11 | Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego % 159,84 179,47 153,75 19,6 -25,7 | (zobowiazania dtugoterminowe+ zobowiazania krotkoterminowe) / kapitaly wlasne
12 \':/:;ksrr)w,;: el fwaiege Keptaem % 193,24 146,52 133,70 46,7 12,8 | kapitaly wlasne/aktywa trwale
13 | Szybko$¢ sptaty zobowigzan 1,28 1,15 1,15 -0,1 0,0 | (naleznosci + inwestycje krotkoterminowe )/ zobowiazania krotkoterminowe
14 | Trwalos$¢ struktury finansowania % 38,49 35,99 39,51 2,5 3,5 | (kapitaly wi.+ rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe)/ pasywa
15 | Wskaznik unieruchomienia $rodkow % 19,92 24,42 29,47 4,5 5,1 | aktywa trwale / aktywa
16 | Samofinansowanie majatku obrotowego % 76,81 84,69 85,77 7.9 1,1 | zobowiazania krotkoterminowe /majatek obrotowy
17 | Wskaznik zdolno$ci ptatniczej % 4,49 3,58 22,70 -0,9 19,1 | $rodki pienigzne(inwestycje krotkoterminowe) / zobowiazania krétkoterminowe
18 | Ptynnosc | 1,30 1,18 1,17 -0,1 0,0 | majatek obrotowy/ zobowiazania krotkoterminowe
19 | Ptynno$¢ I 1,28 1,15 1,15 -0,1 0,0 | (aktywa obrotowe - zapasy)/ zobowigzania krotkoterminowe
20 | Aktywa biezace netto tys. z! 7.108,23 4 603,05 7 956,06 -2505,2 3 353,0 | aktywa - majatek trwaly - zobowiazania krotkoterminowe

C | RENTOWNOSC KAPITALOW

- (wynik dziatalnosci gospodarczej + koszty finansowe) / (kapitaty whasne + rezerwy +

21 | Ogélna rentowno$¢ kapitatu % 1,25 -3,01 12,91 -4.3 15,9 | zobowigzania dlugoterminowe)
22 | Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % -1,06 -3,84 2,50 2.8 6,3 | wynik finansowy netto/kapitaly wiasne
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2.4. Ocena ryzyk i zagrozen kontynuacji dziatania

Na podstawie analizy wskaznikowe] mozna stwierdzi¢, ze sytuacja w Grupie oraz wielkosci
podstawowych wskaznikéw w 2009 roku ulegty niewielkie] poprawie, gtdwnie z uwagi na
osiggniety zysk netto w kwocie 781 303,88 zt. Wysoki poziom utrzymujg nadal wskazniki
zadiuzenia oraz rotacji naleznosci. Poziom wskaznikow ptynnosci mozna uzna¢ za
zadowalajacy.

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy nie stwierdzono istotnych
zagrozen dla dziatalnosci Grupy, mogacych mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz Spotka zalezna TelePolska Sp. z o.0. finansuje
swojg dziatalnos¢ kapitatem obcym w ponad 95%. Powoduje to sytuacje, ze w przysztosci
moze mie¢ problemy z regulowaniem biezacych zobowigzan, a posiadane przez nig
najbardziej ptynne sktadniki majatku obrotowego moga nie byé wystarczajgce dla terminowe;j
sptaty cigzacych na niej zobowigzan. Ponadto wielko$¢ posiadanych przez Spétke kapitatow
w stosunku do =zakresu prowadzonej dziatalnosci moze nie by¢ dostatecznym
zabezpieczeniem ewentualnych strat.

Ponadto w Spétce zaleznej DID Sp. z o.0. wystepuje znaczny stopien finansowania
dziatalnosci Spétki srodkami pochodzacymi ze zrdédet zewnetrznych. Powoduje to, ze
Jednostka nie dysponujac odpowiednim poziomem aktywow obrotowych, moze miec
problemy z biezacym regulowaniem cigzacych na niej zobowigzan.

W Spétce zaleznej Teltraffic Sp. z 0.0. niemal 100% nalezno$ci Spotki dotyczy kontrahentéw
zagranicznych. Powoduje to zagrozenie, ze przy znacznych niekorzystnych wahaniach
kurséw walutowych, moge mie¢ one duzy wptyw na wynik finansowy jednostki. W celu
zminimalizowania wptywu wysokosci kursu walutowego na wynik finansowy, Spétka w 2009
roku zawierata transakcje terminowe na podstawie umowy podpisanej z Domem Maklerskim
TMS Brokers S A.

3. Czes$¢ szczegolowa raportu

3.1. Konsolidacja kapitatow i wyfqczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce;.
Dokonano wytgczenn konsolidacyjnych dotyczacych nabycia spétek zaleznych. Dane
stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki Dominujace;j
oraz ksiag jednostek zaleznych. Jednostka Dominujaca zgromadzita dokumentacje
konsolidacyjng dotyczaca sprawozdania skonsolidowanego objetego badaniem.

3.2. Skonsolidowany bilans

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zastrzezenia co do braku rezerwy na przeterminowane
naleznosci w Spétce zaleznej E-Telko Sp. z 0.0. oraz zwrécenia uwagi na brak naliczenia
odsetek od obligacji i pozyczki w Spotce DID Sp. z o.0., informacje i komentarze dotyczace
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sktadnikdw majatku Jednostki Dominujacej i Grupy zostaty w zbadanym sprawozdaniu
finansowym we wszystkich istotnych aspektach zaprezentowane oraz wycenione w
wartosciach realnych z uwzglednieniem odpisow utworzonych z tytutu utraty wartosci.

3.3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Naszym zdaniem, za wyjatkiem nieprawidiowej prezentacji fransakcji cesji wierzytelnosci w
Spotce E-Telko Sp. z 0.0. | wptywu tego faktu na wynik z dziatalnosci operacyjnej Spotki i
Grupy, informacje i komentarze dotyczace kosztdéw, przychodow oraz strat i zyskow
poniesionych przez Jednostke i Grupe zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach
w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym przedstawia prawidtowo zmiany w
kapitatach Grupy.

3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzono prawidiowo metodq
posrednia.

3.6. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. [nformacje
i dane zamieszczone w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym kompletnie i prawidiowo.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy,
ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

3.8. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktére moga mieé wptyw na
ocene zbadanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo zaprezentowane w czesci
opisowej sprawozdania finansowego.

3.9. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie
roku obrotowego nie miaty miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w
istotny sposéb wpltyna¢ na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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4. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrebny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych oraz nizej wymienione
zatgczniki:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= skonsolidowany bilans na dzieh 31.12.2009 r.;
= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009;

* zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009;

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 01.01.2009
do 31.12.2009;

» informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

f {/i,/'_._ /

Marcin Wasil
Biegty rewident nr 9846

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
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