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oPlN|A NIEzALEzNEGo BIEGŁEGo REW!DENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczei i Zarządu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej
Tele-Polska Holding S.A.

za okres od 01.01.2009 r. do 31 .'12.2009 r.

PrzeprowadziIiśmy badanie zallączonego skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitałowej Te|e-Po|ska Ho|ding S.A. (,,Grupa''), ktÓĘ jednostką
dominującą jest Te|e-Po|ska Ho|ding Spotka Akcyjna z siedzibą przy ulicy A|.
Jerozo|imskie 123A, 02 _ 017 Warszawa (,,Jednostka Dominująca'' |ub Te|e-Po|ska
Ho|ding s.A.), na ktore składa się:

wp rowadzen ie do skonsol idowanego sprawozdan ia f inansowego,
skonso|idowany bi|ans sporządzony na dzień 31 grudnia 2009 roku, który po
stronie aktywów i pasywow zamyka się sumą 79 267 796,67 zł,
skonso|idowany rachunek zysków i strat za okres od 01 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujący zysk netto w wysokości 781 303,88 zł,
zestawienie zmian W skonsolidowanym kapita|e własnym za okres od
01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujące zwiększenie stanu
kapitału własnego o kwotę 17 001 303,88 zł,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienięznych za okres od 01 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujący zwiększenie stanu środków
pienięŻnych o kwotę 9 974 066,46 zł,
i nformacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia f inansowego.

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego o|az sprawozdania z działa|noŚci
G ru py od powiada Zarząd Jed nostki Dom in ującej.
Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorującego Jednostki Dominującej Są zobowiązani do zapewnienia, aby
skonso|idowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z działa|noŚci Grupy
spełniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 września o rachunkowości
(Dz, U. z 2009 r, Nr 152, poz, 1223, z pożn.zm'), zwanej da|ej ,,Ustawą o
rachunkowoŚci' ' '

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrazenie opinii o zgodności z wymagającymi
zastosowania zasadami (po|ityk{ rachunkowości grupy kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, We wszystkich istotnych aspektach, sytuację majątkową i finansową, jak tei
wynik finansowy grupy kapitałowej.

Badanie skonso|idowanego sprawozdania finansowego przeprowadziIiŚmy stosownie
do postanowień rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości
oraz Krajowych Standardów Rewizji Finansowej wydanych przez Krajową Radę
Biegłych Rewidentów w Po|sce.
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Zgodnie z powotanymi powyzej normami, badanie sprawozdania finansowego
zaplanowaIiśmy i przeprowadzil iśmy W taki sposÓb, aby uzyskaÓ racjonaIną
pewnośÓ, pozwa|ającąna wyraŻenie opinii o sprawozdaniu.

W szczego|ności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych
p|zez Grupę zasad rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie
w przewaŻającej mierze w sposób wyrywkowy - dowodow i zapisow w księgach,
z ktorych wynikają |iczby i informacje zawarte W sprawozdaniu finansowym, jak
i całościową ocenę sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Że badanie dostarczyrto wystarczającej podstawy do wyrazenia naszej
opini i .

W opinii z badania Społki za|eŻnĄ E-Telko audytor stwierdził, Że w badanym roku
obrotowym Społka dokonała cesji wierzyte|ności w kwocie 1818,6 tys. zł, cena
zakupu wierzyte|ności wyniosła 100,0 tys' zł' Wynik na tej transakcji - stratę
w kwocie 1 718,6 tys. zł, Jednostka zakwa|ifikowała do wyniku działa|ności
finansowej. W przypadku zaprezentowania powyzszej transakcji do pozostałej
dziata|ności operacyjnej, wynik z działa|noŚci operacyjnej obnizyłby się o kwotę
1718,6 tys. zt .

Społka E.Te|ko ponadto posiada przeterminowane na|eŻności w łącznej kwocie
472,8 tys. zł., w przypadku ktorych przeciwko dłuŻnikom toczą się postępowania
egzekucyjne. W sytuacji niekorzystnego rozstrzygnięcia spraw' konieczne będzie
utworzenie przez badaną Społkę rezerwy na wyzej wymienioną kwotę.

Naszym zdaniem, za wyjątkiem wyŻej wymienionych zastrzeŻeń, zbadane
skon sol idowane sprawozdan ie f i nansowe, we wszystkich istotnych aspektach :

. przedstawia rzete|nie ijasno informacje istotne d|a oceny sytuacji majątkowej i
finansowej Grupy na dzień 31.12.2009 r., jak teŻ jĄ wyniku finansowego za
rok obrotowy od 0'1.01.2009 r. do 31 .12.2009 r.

. zostało sporządzone zgodnie z wymagającymi zastosowania zasadami
(po|ityk{ rachunkowoŚci Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie
powołanej wyŻej ustawy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 25
września 2009 r' W sprawie szczegołowych zasad sporządzania przez
jednostki inne niŻ banki, zaklady ubezpieczeń i zakłady reasekuracji
skonso|idowanych sprawozdań finansowych grup kapitałowych (Dz' U. Nr 169,
po2.1327),

o jest zgodne z wptywającymi na treść skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiązującymi grupę kapitałową.

Nie zgłaszając innych anize|i przestawione wyzej zastrzeŻen, co do prawidłowości
i rzetelnoŚci zbadanego skonso|idowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwagę, ze Spotka za|eŻna DlD w badanym roku obrotowym nie na|iczyła odsetek od
nabytych obligacji, przypadających na 2009 rok, na kwotę 91,3 tys. PLN oraz nie
na|iczyła odsetek od otrzymanej pozyczki w kwocie łącznĄ za caĘ okres poŻyczki
108,0 tys. PLN. W przypadku na|iczenia stosownych odsetek, wynik Społki byłby
niŻszy o kwotę 16,7 tys. PLN, wartoŚć inwestycji krotkoterminowych wyŻsza o 91,3
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tys. PLN oraz Wie|koŚÓ zobowiązania z tytułu poŻyczkiwrazz na|iczonymi odsetkami
wyŻsza o 108,0 tys. PLN.

Pragniemy rowniei zwrocić uwagę, ze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej
Te|e-Po|ska Holding S.A. za poprzedni rok obrotowy do dnia zakończenia badania
nie zostało złoŻone do opub|ikowania w Dzienniku Urzędowym Rzeczypospo|itej
Po|skiej ,,Monitor Po|ski' ', co narusza przepisy art.70 Ustawy o rachunkowości.

Sprawozdanie z działalności Grupy i Jednostki Dominującej jest komp|etne,
w istotnym zakresie z Wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte
w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim
zgodne.

/,rj
Marcin Wasil
Biegty rewident nr ew.9846

WBS Rachunkowość Consult ing Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa, 02.06.201 0 r.
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1. Część ogólna rapońu

1.1 Charakterystyka ogólna Grupy i jej działalności
Te|e-Po|ska Ho|ding S.A. (,,Jednostka Dominująca'') z siedzibą pzy u|icy A|. Jerozo|imskie
123A, 02 _ 017 Warszawa, została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod
numerem 0000320565.

Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku konso|idacją zostały objęte następujące
jednostki, wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Te|e-Polska Ho|ding S.A.:

Podstawowym pzedmiotem działa|ności Jednostki Dominującej jest:

- Działa|nośc związana z oprogramowaniem (PKD 62'01 Z)

Kapitał podstawowy Grupy Kapitałowej stanowi kapitał podstawowy Jednostki Dominującej.
Kapitał podstawowy Jednostki Dominującej na dzień bi|ansowy Wynosi 29 400 000,00 zł
i dzie|i się na 29 4o0 000 akcji o wańości nomina|nej 1,00 zł kaŻda. Kapitał własny Grupy
Kapitałowej na dzień bi|ansowy wynosi 31 236 859,09 zł.

Struktura akcjonariuszy na Wa|nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki Dominującej na
dzień biIansowy pzedstawiała się następująco:

Akcjonariusze llość akcji
w szt. wańość akcji udziałw o/o

Erlizima Investments Ltd. 11 666 000 11 666 000.00 39.68%

Al Awael lnvestments Ltd. 7 000 000 7 000 000.00 23,810/o

W Investments Sp. z o.o. 6 504 000 6 504 000,00 22,120/o

Network Elements LLC 3 200 000 3 200 000.00 10,88%

Pozostali I 030 000 1 030 000.00 3,50%

Razem: 29 400 000 29 400 000,00 100,00%0
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Podmiot

Charakter podmiotu:
D.dominująca

Z- za|eŻna
S - stowarzyszona

Udział
procentowy
w kapitale

Udział
procentowy
w głosach

Tele-Polska Holding S.A. D

TelePolska Sp. z o.o. z 100o/o 10Oo/o

E-Telko Sp. z o.o. z 1O0o/o 1O0o/o

DID Sp.  z  o.o. z 100% 100o/o

Teltraffic Sp. z o.o. z 100o/o 100o/o
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W dniu 04'03.2009 r. uchwałą Zarządu podwyższono kapitał zakładowy Jednostki
Dominującej o kwotę ,10.500.000,00 złto jest do kwoty 24.500.000,00 zł. Następnie w dniu
,10.04.2009 r. Wa|ne Zgromadzenie podjęło uchwałę o podwyższeniu kapitału o kwotę nie
większą niż 400.000,00 zł to jest do kwoty nie większej niz 24.900.000,00 zł. W dniu
10.06.2009 r. podjęto uchwałę W sprawie zmiany uchwały z 10.04.2009 r. oraz o
podwyższeniu kapitału zakładowego o kwotę nie większą niż 4.500.000,00 zł, tj. do kwoty nie
większej niż 29.000.000,00 zł. Następnie uchwałą nr 18 z dnia 10.06.2009 r. Wa|ne
Zgromadzenie postanowiło podwyższyÓ kapitał zakładowy o kwotę nie większą niŻ
400.000,00 zł, tj. do kwoty nie większej niŻ29'400.000,00 zł.

Na dzień spoządzenia skonso|idowanego sprawozdania finansowego w skład Zarządu
Jednostki Dominującej wchodzą

Imię i Nazwisko Funkcja

Bernhard Friedl Prezes Zaządu

Gustaw Groth Członek Zaządu

Marek Montoya Członek Zarzadu

od dnia bi|ansowego do dnia wydania opinii nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu
Tele-Polska Holding S.A.

W skład Rady Nadzorczej Te|e-Po|ska Ho|ding S.A. wchodzą
- PiotrMikołajWiśniewski,

- Leszek Wiśniewski.

- Adam osiński.

Bogusław Kryński,

Marcin Wróbe|,

Arkadiusz Stryja.

Liczba zatrudnionych w Grupie wynosiła na dzień 31.12.2009 roku 50 osób.

I dentyfikacja Jednostki Dom inującej :

Numer statystyczny REGON 0{5529329
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-27-25-362

1 .2. Sprawozdan ie fi nansowe podlegaj qce badan i u

Skonso|idowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Te|e-Po|ska Ho|ding S.A.
zostało sporządzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o
rachunkowości oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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Na sprawozdanie pod|egające badaniu składa się:
wprowadzenie do skonsol idowanego sprawozda nia finansowego,
skonso|idowany bi|ans sporządzony na dzień 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie
aktywow ipasywów zamyka się sumą79267 796,67 zł
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujący zysk netto w wysokości 781 303,88 zł,
zestawienie zmian W skonso|idowanym kapita|e własnym za okres od
01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujące zwiększenie stanu
kapitału własnego o kwotę 17 001303,88 zł,
skonso|idowany rachunek przepływow pienięznych za okres od 01 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujący zwiększenie stanu środkow pienięinych o
kwotę 9 974 066,46 zł,
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego.

Przedmiotem badania były równiez księgi rachunkowe i dokumentacja Źródłowa, na
podstawie, ktorych sprawozdanie to sporządzono oraz zdarzenia zaistniałe po dniu
bi|ansowym mające wpływ na sytuację majątkową, finansową oraz wynik finansowy Grupy,
wynikające ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowiło przedmiotu badania wykrycie
zdarzeń pod|egających ściganiu z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania

W opinii z badania Społki za|eŻnĄ E-Telko audytor stwierdził, Że w badanym roku
obrotowym Społka dokonała cesji wierzyte|ności w kwocie 18,18,6 tys. zł, cena zakupu
wierzytelnościwyniosła 100,0 tys. zł. Wynik na tejtransakcji- stratę w kwocie 1 718,6 tys. zł,
Jednostka zakwa|ifikowała do wyniku działa|ności finansowej. W przypadku zaprezentowania
powyzszej transakcji do pozostałej działa|ności operacyjnej, wynik z działa|ności operacyjnej
obnizyłby się o kwotę 1718,6 tys. zł.

Społka E-Te|ko ponadto posiada przeterminowane na|ezności w łącznej kwocie 472,8 tys'
zł., W przypadku których przeciwko dłuŹnikom toczą się postępowania egzekucyjne.
W sytuacji niekorzystnego rozstrzygnięcia spraw, konieczne będzie utworzenie pŻez badaną
Spółkę rczenvy na wyzej wymienioną kwotę.

Naszym zdaniem, za wyjątkiem wyŹej wymienionych zastrzeŻen, zbadane skonso|idowane
sprawozdanie finansowe zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych i przedstawia rzete|nie i jasno
wszystkie informacje istotne d|a oceny sytuacji majątkowej i finansowej Grupy na dzień 3,t
grudnia 2009 roku, jak też jej wyniku finansowego oraz przepływow środkow pienięznych za
okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowoŚci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Nie zgłaszĄąc innych aniże|i pzestawione wyzej zastrzeŻen, co do prawidłowości
i rzete|ności zbadanego skonso|idowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagę,
ze Spółka za|eŻna D|D w badanym roku obrotowym nie na|iczyła odsetek od nabytych
ob|igacji, przypadających na 2009 rok, na kwotę 91,3 tys. PLN oraz nie na|iczyła odsetek od
otrzymanej poŻyczki w kwocie łącznej za cały okres pozyczki 108,0 tys. PLN. W przypadku
na|iczenia stosownych odsetek, wynik Spółki byłby niższy o kwotę 16,7 tys. PLN, wańość
inwestycji krotkoterminowych wyŻsza o 91,3 tys. PLN oraz wie|koŚć zobowiązania z tytułu
poŻyczkiw|azz na|iczonymi odsetkamiwyŻsza o 108,0 tys' PLN.
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Pragniemy również zwrócić uwagę, że sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Te|e-
Po|ska Ho|ding S.A. za poprzedni rok obrotowy do dnia zakonczenia badania nie zostało
złoŻone do opub|ikowania w Dzienniku Uzędowym Rzeczypospo|itej Po|skiej ,,Monitor
Po|ski'', co narusza przepisy arŁ.70 Ustawy o rachunkowości.

Sprawozdanie z działa|ności Grupy i Jednostki Dominującej jest komp|etne, w istotnym
zakresie z Wymogami ań. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, azawarte w nim informacje,
pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, sąz nim zgodne'

1 .4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych WBS Rachunkowość Consulting
Sp. z o.o. pzy u|. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na |istę pod numerem 2733, a w
jego imieniu badanie przeprowadził Marcin Wasi|, wpisany do rejestru i na |istę biegłych
rewidentów wykonujących zawod biegłego rewidenta pod numerem 9846.
Zarówno podmiot uprawniony, jak i pzeprowadzający w jego imieniu badanie biegły rewident
oraz osoby uczestniczące w badaniu nie będące biegłymi rewidentami stwierdzają, ze
pozostają nieza|eżni od badanej jednostki, W rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o
rachunkowoŚci'

Badanie sprawozdania finansowego pzeprowadzi|iŚmy na podstawie wyboru dokonanego
przez Radę NadzorcząJednostki Dominującej uchwałą 210112010 oraz zawańej z Jednostką
Dominującą umowy z dnia 29.Q1.2010 r.

Prace nasze obejmowały zastosowanie procedur, opańych w znacznej mieze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, które stanowią naszym zdaniem wystarczającą podstawę do
wydania opinii o skonso|idowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako całośc.

Zakres i poziom istotności przyjęty d|a poszczegó|nych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdującej się w siedzibie
WBS Rachunkowość, Consu|ting Sp. z o.o'

Zarząd Te|e-Po|ska Holding S.A. potwierdził na piśmie komp|etnośc ujęcia dokumentów w
skonso|idowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoją odpowiedzia|nośc
za prawidłowośÓ, rzeteIność i jasność sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zaząd Jednostki Dominującej udostępnił wszystkie żądane przez
biegłego rewidenta oświadczenia, wyjaśnienia i informacje niezbędne do przeprowadzenia
badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za popzedni rok obrotowy zostało
przeprowadzone p|zez WBS Rachunkowośó Consu|ting Sp. z o.o. podmiot wpisany na |istę
pod numerem2733. Wydano opinię z następującejtreści:
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,,Badane przez nas sprawozdanie w części dotyczącej rachunku przepływow pieniężnych
oraz zestawienia zmian w kapita|e własnym nie prezentowało danych porównawczych za
poprzedni okres.

W opinii z badania Spółki Dominującej audytor stwierdził, że Jednostka Dominująca w 2008
roku nie na|iczala odsetek od pożyczek udzielonych d|a Tele-Po|ska Sp. z o.o. oraz Ha|o Sp.
z o.o. Kwota nienaliczonych odsetek za rok 2008 wynosi 316 tys. PLN. W przypadku
naliczenia odsetek, wynik Spółki byłby wyższy o kwotę 316 tys. PLN, natomiast wie|koŚć
udzie|onych pożyczek , wraz z na|iczonymi odsetkami - wyzsza o 1.254 tys. PLN. Zgodnie z
umowami poŻyczek z dnia 01.02.2004 r., Te|ePo|ska Sp. z o.o. oraz Ha|o Sp. z o.o.
zobowiązane są do zapłaty odsetek w|az z kwotą główną poŻyczki w ciągu 10 |at od dnia
zaw ar cia u m owy poiy czki.

W opinii z badania Spółki za|eŻnej TELEPOLSKA Sp. z o.o. audytor stwierdził, ze Spółka
za|eŻna TELEPOLSKA Sp. z o.o. w 2008 roku nie na|iczała odsetek od poŻyczki otrzymanej
od Tele-Polska Holding Sp. z o.o. Kwota nienaliczonych odsetekza rok 2008 wynosi 221 tys.
PLN. W przypadku na|iczenia odsetek, wynik SpÓłki byłby niższy o kwotę 221 tys. PLN,
natomiast wie|kość zobowiązania z tytułu pożyczki, wraz z na|iczonymi odsetkami _ wyŻsza
o 1.o47 tys. PLN. Zgodnie z umową poŻyczki z dnia 01.02.2004 r., Spółka zobowiązana jest
do zapłaty odsetek wrazz kwotągłowną poŻyczki w ciągu 10 |at od dnia zawarcia umowy
poŻyczki'

Naszym zdaniem, za wyjątkiem wyzej wymienionych zastrzeŻeń, zbadane skonso|idowane
sprawozdanie finansowe zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, na
podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych i przedstawia rzete|nie i jasno
wszystkie informacje istotne d|a oceny sytuacji majątkowej i finansowej Grupy na dzień 31
grudnia 2008 roku, jak teŹ jej wyniku finansowego oraz przepływÓw środkÓw pieniężnych za
okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowoŚci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Nie zgłaszając innych aniże|i pzedstawione wyzej zastzeŻeń do prawidłowości i rzete|ności
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy zwrocic uwagę na fakt,
iŻ do dnia zakończenia badania Jednostka Dominująca nie dostarczyła dokumentów
potwierdzających iloŻenie sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogłoszenia w
Krajowym Rejestze Sądowym.

Ponadto SpÓłki za|eŻne E-TELKO Sp. z o.o. oraz TELEPOLSKA Sp. z o'o. nie złoiyły
sprawozdania finansowego za rok poprzedni do Krajowego Rejestru Sądowego oraz do
ogłoszenia w Monitorze Polskim ,,B''.

Zwracamy tez uwagę, Że w dniu 30.05.2008 r. Spółka za|eŻna E-TELKO Sp. z o.o. złoiyła
pozew do Sądu okręgowego w Warszawie XVl Wydział Gospodarczy, Wnosząc o zapłatę
przez kontrahenta kwoty 437 487,93 zł tytułem na|ezności, wynikających ze świadczonych
usług. W kwocie tej zawarta jest na|eżnośc dotycząca usług świadczonych w 2007 roku w
wysokoŚci 254 572,44 zł (208 665,94 zł netto) z tytułu wystawionych pzez E-TELKO Sp. z
o.o. w dniu 05'03.2008 r. faktur korygujących, dotyczących przychodÓw roku 2007.
Nalezność posiada zabezpieczenie weks|owe. W 2008 roku Spółka pozwana otrzymała
prawomocny nakaz zapłaty w|az z tytułem wykonawczym a egzekucję prowadzić ma
komornik sądowy. W pzypadku niekorzystnego rozstrzygnięcia sprawy, konieczne będzie
utworzenie przez badaną Spółkę rezerwy na wyżej wym ienioną kwotę.''
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2. AnaIiza sytuacji Grupy Kapitałowej i ocena kontynuacji działaIności
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2.1. Zmiana i struktura głównych pozycji bilansowych

AKTYWA 31-12-2007 31.1 2.2008 31.1 2.2009 Struktura bilansu

Zmiany w
struktuże

IOAI

Zmiany w
struktuu e

toal

zl zl zl 31.12.2Ń7 3'1.12.2004 31-12-2009 kol-13-2112 kol.l4-3!R

1 2 3 4 6 7 8 I 10

A. AKTYWATRWAŁE 7 623 509.02 9 715 810.11 23 363 512.36 15.926 24.42% 58,73% 27,450/r 140,470h

|. WańoŚci niemateria|ne i Drawne 0.00 0.00 289 617.44 0.00% 0.00% o,37.

Inne wańości niemateriaIne i orawne 0.00 0.00 289 617 .44 0.00% 0.00% 0.37%

za|iczki na ooaet wartości niemateriaInvch i orawnvch 0 0 0 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

ll' Wańość firmv iednostek podporzadkowanvch 0,00 0,00 1 4 466 81 8.85 0.00% o ooo/. 1A 250/"

1. Wańośó firmv - iednostki zależne 0.00 0.00 1 4 466 81 8.85 0.00% 0.00% 18.25%

l|. Rzeczowe aktwa tMałe 7 623 509.02 9 715 810.11 I 589 857.07 19.920/0 24.420/o 10.44./. 27,45./. -11 .59%

1. Srodkitwale 7 623 509.02 9 706 711.75 I 589 857.07 19.92V" 24,40./. 1O.a4o/o 27.33'/o 11.510/0

Gruntv 0 .00 0.00 0.00 0.000/o 0.00% 0.00%

Budvnki i  budowle 0 0 0 oo0 0 0 0 0 000/6 0.00% 0.00%

Uuadzenia techniczne i maszvnv 6714 372.73 a 677 640.70 7 419791.26 0.00% 0 000/" 9 360ń 29 24o/Ó

ŚrodkI transoońu 16 421.07 255 346.86 266 037.98 o.o4% O.64'/o O.34'/o 1 455.000/0 4.1gVo

Pozostałe środki tMałe 892715 22 773 724.19 904 027.43 2.33% 1.94% 1 . 1 4 % -13.33'/o 16.44'/o

Środki tl 0 0 0 I 098 36 0 o ooo/. o o20a o oo% 100 00%

|||' NaIeżności dluqoterminowe 0.00 0,00 0,00 0.oooń 0.00% o.ooo/.

IV. lnwestvcie dłuooterminowe 0.00 0.00 0.00 0.oo% 0.00% 0.00%

V. Dłuooteminowe roz|iczenie miedzvokresowe 0.00 0.00 17 219.OO 0.00oń 0.00% o.o20/"

1 Aklwa f lvlułU odrocfoneoo oodatku dochodoweoo oo0 ooo 17 219 Ń o 00% 0.00% o.o20/.

B. AKTYWA OBROTOWE 30 654 788.99 30 067 808.60 55 904 284.31 E0.08% 75'58"ń 70,53% .1,91% 86-e30t

|' zaoasv ooółem 590 681.08 857 318.59 863 229.10 1,546/0 2,15% 1,09% 45,140 0,69%

Tow€ 590 681.08 857 31 8.59 859 999.27 1.540k 2.150/. l .OAo/. 45.'14'/o O.31'/o

Zaliczki na ooczet dostaw 0.00 0.00 3229.43 0.00% 0.00% 0.00%

||. NaIeżności krótkotern 28 987 065.04 25 858 988.98 41 018 160.69 75.730/" 65.00% 51.75./" -1n 1Co/" 5A.62./.

1 ' Na|eżności od iednostek powiazanvch 0.00 0.00 0.00 0.00% 0 000/ 0 00oń

2' Na|eżności od oozostałVch iednostek 28 987 065.04 25 858 988.98 41 018 160.69 7 5.73o/o 65.00% 51.751o -10.7gVo 58.62vo

a) z tvtułu dostaw i 24 032 797 30 23 164 207 59 32 710 329.19 62.78% 54.23o/o 41.27% -3.61% 4'l.21'/o

okresie Śolatv do 1 24 r]3? 797 30 23 16Ą 2o7 59 710329 19 62 7Ao/" 58 23o/Ó 41 27o/Ó .3 6'|0/Ó 41 21o/Ó

o okreste spłatv powvżei 12 mIesiecv 0.00 0,00 0,00 o o0% 0 000/. o oo%

b) z tvtułu oodatków dotacii ceł' ubezo. sDoł.. zdrowot i innvch 2 638 937.31 2 694 762.05 8 057 819.28 6.89% 6.77'/o 10.17vo 2.12vo 199.02v"

) inne na|eżności 2  315 330.43 19.34 250 012_22 6.05% 0.00% 0.320/" -1 00.00% 1292620.49o/o

d) dochodzone na drodze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00% 0.00% 0.00%

|||. InwestYcie krótkoterminowe I 057 861,36 3 307 018,1513 986 602.73 2,760k a31o/o 17.6404 212.61% 322.940

1 ' Krótkoterminowe aktwa finansowe 1 057 861.36 3 307 018.15 1 3 986 602.73 2.76% 8 . 3 1 % 17.64vo 212.610/. 322.940/.

b) w innych jednostkach o.00 2 394 481.88 3 100 000.00 0.00% 6.O2'/o 3 .91% 29.460/"

i akcie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o ooo/o o.ooo/. 3 .91%

Inne paprerv 0 0 0 0 0 0 3 100 000 00 0 000/. o o0% #ADRI

udzieIone pożvęki 0.00 2394 441.88 0,00 0,00% 6 020/" 0 000/"

inne dłuooterminowe aktwa finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

C) środki Dienieżne 1 057 861.36 912 536.27 10 886 602.73 2.760/0 2.290/0 13.730/;, -13.740/. 1093.00%

srodki pioniężne w kasie i w banku 47 AO1 83 230 181 46 1 6Ą2 537 19 o  1 2 % 0 58% 2.O70/. 381.53% 61 3.58%

Inne środki pieniężne (weks|e, czeki obce itp.) 59,53 ))2 3544'l 9 244 065'5Ą o o0oń o 560/" 't1 660/" 373417 240/" 4057 350/"

Inne aktywa pieniężne 1 010 000.00 460 000.00 0.00 2.64'/o 1 .16 ' /o 0,oo% -54.460/. 1 00,00%

|V. Krótkoterminowe rozIiGzenia miedzvokresowe 19 179.51 44 480.88 36 291.79 0.05% O,11 ' / 6 0.05% 131.920 .18.4't6/o

AKTYvltA oGÓŁEM 38 278 296.01 39 783 016.71 79 267 796.67 't00.ilt% 100.00% 100.00% 3.93% 99.25%
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PASYWA 1.12-2007 31j2Ź004 31.1 2.2009 Struktura bilansu

Zmiany w
struktuze

toal

Zmiany w
struktuze

aoa l

zl zl zl 3'1.12.2007 31.1 2.2008 31.12.2009 kol.l3-2)/2 kol.(4-31/3

2 3 4 6 T E 9 1o

A. KaDitał w|asnv ooó|em 147317U.57 14 235 555.2't 31 236 859.09 38.49% 35.78% 39.410h .3.37% 119.430/0

Kaoitał (fundusz} oodstawowv t4 000 000.00 't4 000 000.00 29 400 000.00 36,57% 35.19% 37,09% 0,00% 1 1 0,00%

Na|eżne |ecz nie wniesione wkłady na poczet kapitalu
podstawowego (-)

0,00 0,00 0,00 0,00% 0-00oń o.oooń

Udziały (akcje) wlasne (' 0,00 0,00 0,00 0.000/" o.o0% 0.00%

Kapitał zapasowy 't 283 951,57 2 322 571,64 3 414 335,24 3.35oń 5.44./" 4-3104 80.89oń 47 -O10/.

Kaoitał rezeMow z aktuaIizacii 0.00 o.0o 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

Pozostałe kaoitałv rezeNowe 0.00 0.00 260 752.16 0.00% 0.00% 0.330/o

Nie podzie|onv wvnik z Iat ubieqłvch .396 023,56 -1 540 837.07 -2 619 532.19 1,O30/" 3.470/^ .3.3ooń 289.080/. 70.o10/"

Wvnik finansowv roku ( -156 193.54 -546 t79.36 78 t 303.88 -o.Ą1o^ -'1.370k 0.99% 249.68% -243.O5.

Odpisy r zysku netto 0,00 o,o0 0,00 0.00% 0.00% 0.00%

Kapitał mnieiszości 0,00 0,00 0,00 0,00o/o 0,00% 0.00%

B. zobowisunia i ]ozemy na zobowiązania 235Ąa5B1.lu 25 5{a 061.50 /|a O3O 967,58 Bt-5t% u.22* 60.59% 8.50% 88-00%

l. RezeMv na zobowiazania 0.00 0.00 3 777.OO 0.006/" 0.00% 0.00%

1 . Rezeryv na Dodatek dochodowv 0.00 0.00 3 777.00 0.00% 0.00% 0.00%

||. zobowiazania dłuooterminowe 0.00 83 302.74 78 937.91 0,00% o,210/0 0,10% -5,24./.

1. Zobowiazania wobec iednostek Dowiazanvch 0.00 0.00 0.00 0,00% 0 000/. 0 00%

2 7ÓbÓwia7ania wÓheĆ rÓ7rŚtelvĆh iednÓŚ|ck 0 0 0 83 302 74 78 937 91 0 000/. o 21o/ó o 1oo/ó .5 24o/Ó

inne zobowiązania finansowe 0 0 0 a3 302 74 78 937 91 0 oooń o 210/r o 100/. .5.240/.

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00o/Ó o o0% 0 00%

|||. zobowiazania krótkoterminowe 23 546 561.44 25 464754.76 47 94a222.61 61.51% 64.0t% 60.49% 4.150/o 88.29%

1. Wobec iednostek oowiazanvch 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

2' Wobec pozostałVch iednostek 23 5Ą6 %1'44 25 464 758.76 47 944 222.67 61.51% 64.O't'/o 60,49% a 1 50/. aa 290/"

a) kredvtv i 0 0 0 ooo 370 539 00 0.00% 0.00% o.470/.

0 .00 0.00 0.00 0.00% 0.00% o.00vo

c) inne zobowiazania finansowe 0.00 56 524.50 78 143.31 0.00% o.14% O.1Oo/o 34.25o/o

d) z tvtułu dostaw i usłuo o okresie Wmaoalności 20 724 241.10 24 139 997.10 41 734 cf3.16 54.14.k 60'68oń 52.650k 16 4Ao,/" 7) AAo/"

d o I 20 724 241 10 24 ',t39 997 10 Ą1 734 ń3 16 5Ą 14o/" 60 680ń 52 650/Ó 16  4A% 72 AAo/o

oowżei 12 m-cv 0 0 0 o.o0 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

e) Zaliczki otzvmane na dostaw 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% o.o0%

fl zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0.00%

r.| 7 lńukr ÓÓdalków ĆFł i l]be7b sÓÓł 7drow i innv.h świadc7eń ?  455 )  31 1 188 867 05 Ą 945 624 go 6 410/" 2 990/" 6 240/" -51 58% 315 99oń

h) zobowiazania z tvtułU 3 959 61 3 960 26 0 0 0 0 . 0 1 % 0.01% 0.00% o.o20/. 100.00%

r) lnne 363 084.42 75 409.85 819 852.30 0.95% O.' l9o/o 1.O3o/o -79.23'/o 9a7.2Oo/o

3. Fundusze soecialne 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0,00%

|v. Roz|iczenia międzyokresowe 0,oo 0,00 0,00 0,00% 0.0ooń 0.00%

1' Uiemna Wańośó firmv 0.00 0.00 0,00 0.00% 0,00o/o 0 ,00%

2. Inne rozliczenia miedzvokresowe 0,00 0,00 0.00 0,oo% 0 00oń o oooń

0 0 0 0 0 0 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

krotkotermrnowe 0.00 0.00 0.00 0.00% 0.00% 0.00%

PA$YWAoGÓŁEM 38 27E 296.01 39 783 616,71 79 267 796.67 100.o0oń 1oo'oooń 100,00% 3.93% 99.25oń
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 3',t.'t2.2007 31.12.2008 31 .12.2009

Zmiany w
strukturze

(%l

Zmiany w
strukturze

(%l
zł zł zł (3-21t2 t4-3v3

1 2 3 4 5 6
Pnvchodv ze sorzedażv i zrównane z nimi 98 225 256.95 79 694 839.31 ' t 16159  s91 .19 -18.87% 45.76%
Przvchodv ze sprzedażv produktów 98 123364,3279 592 799,'13 116 120 259,79 18.78% 45.710/o

Zmiana stanu oroduktów 0,00 0,00 0,00 100,00%
Przvchodv ze sorzedaiv iowaróW i materiałów 101 892.63 102  040 .18 0.00 0.14% 100,00%
Koszt wvtworzenia świadczeń na ootrzebv własne 0.00 0.00 39 331.40

Kosztv dzi ałal ności ope racv ine i 97 834 735,1880 292 559.10112703 237.07 -17.93% 40,37%

Wartość sprzedanvch towaróW i materiałów 100 972,15 98 713.03 64 837.37 -2.24% -34.32%

Zuzvcie materiałów i eneroii 363 022.00 369 918.79 453 059.82 1.90To 22.48o/o

Usłuoi obce 94 922 694.11 76 723 222.26 '107 195 933.92 19.17o/o 39,72%

Podatki i opłatv 271 001 ,22 238 443,30 668 909,58 12,01% 180,53%

Wvnaorodzenia 7 6 8  8 1 1 , 1 9 ' l  167 415,60 1 614 154.49 51 . 85% 38.27o/o

Swiadczenia na Żecz oracowników 183 434.26 195 002.96 414 802.41 6 . 31% 112.72%

Amońvzacia 1 174 492.67 1 461 874.17 2 250 591,56 24.47o/o Ą1 oĘo,/^

Pozostałe 50 307,58 37 968,99 40 947.92 -24.53% 7,85To

ZvsUstrata na sorzedażv 390 521.77 -597 719.79 3 456 354.12 -253.06% -678.26%

Pozostałe przychody operacyine 64 179.15 112395.52 56 247.38 75.13% 49.96%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 43 378,39 98 568,03 0,00 127.23% 100.00%
Dotacje 0,00 0,00 0,00
Inne przvchodv operacvine 20 800,76 13 827.49 56247,38 -33,520/o 306,78%
Pozostałe kosztv operacvine 302 839.10 't6 729.46 -11803,97 -94,48o/o -170,56o/o

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0.00 0,00 0.00
AktuaIizacja wa rtoŚci aktywów n ief ina nsowych 0,00 0,00 0,00
Pozostałe koszty operacyj ne 302 839,10 16 729.46 'l 1 803,97 -94,480/o 170,560/o

Zvsk/strata na działalności operacyinei ' t 51861 ,82 -502 053.73 3 524 405.47 .430.60% -802,00%

Pzvchodv finansowe 32 959.94 70 476.67 520 432.31 1't3.83% 638.45%
Dywidenda z tytułu udziałów 0,00 0,00 0,00
Odsetki 28 432.87 56 740.55 vo zvz,ÓY 99,56% 69.71o/o

Zy sk ze zbycia inwestycj i 0,00 0,00 0,00
Aktualizacia wańości inwestvcii 0 ,00 0,00 0,00
Inne 4 527.07 13 736.12 424 139,42 203,420/o 2987,77%
Kosztv finansowe 88 684.30 110 263.30 2 654 044.80 24,33o/o 2307,01%
Odsetki 86  102.08 52 360.31 132 238.88 -39.1  9% 152.560/o

Strata ze zbycia inwestycji 0 ,00 0,00 0,00
AktuaIizacja wańoŚci inwestycji 0 ,00 0,00 0,00
Pozostałe 2 582.22 57 902.99 2 521 805.92 2142.37% 425523%

ZvsUstrata brutto na działa|ności qospodarczei 96 137.46 -54't 840.36 1 390 792.98 -663.61% -356,68%

Tvski nadzwvazaina 0.00 0.00 0.00
Straty nadzwyczaine 0.00 0.00 0.00
odpis wańości firmy jednostek podporząc|kowanych 0,00 0.00 452 927.88
odpis wańości firmv - iednostki za|eine 0,00 0,00 452 927,88
ZvsUstrata brutto 96 137.46 -541 840.36 937 865.'t0 -663,61% -273.09%

obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego 252 331.00 4 339.00 100 302.00 -98.28% 2211.64%

Podatek dochodowv 252 331,00 4 339,00 100 302,00 -98,28% 2211.64%

Pozostałe obowiazkowe obciążenia 0,00 0.00 0.00
Zvski (stratv) mnieiszości 0.00 0.00 56 259.22

ZvsUstrata netto -156 193.54 -546 179.36 781 303.88 249,680/0 -243.05o/o

2.2. Zmiana pozycji wynikowych
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2. 3. Podstawowe wskaźni ki charakteryzuj qce dzi ałal n ość G ru py

wsxłŹrulx l .m . 31.12.2007 31.',t2.200831.12.2009 ZMIANY ZMIANY SPOSOB WYLICZENIA WSKAZNIKA

1 2 3 Ą 5 6 7 I
A erexwwt.loŚć ozlłrłu.loŚcl ko l .54 kol.6-5

1 Rentowność sprzedażv netto o/o - 0 , 1 6 -0,69 0,67 -0.5 1 . 4 wynik finansowy netto/przychody ze sprzedaży

2 RentownoŚć sprzedaży brutto o/o 0.40 -0.75 2.98 -1 .2 wynik ze sprzeduzy / przychody ze sprzedzriy produktÓw i towarÓw

Rentowność maiatku (RoA) o/o -0,41 - 1 . 3 7 0,99 ' I ,0 2,4 wynik finansowy netto/suma aktywÓw

4 Stopa zvsku % z ,oc -4 .17 11.O4 -6.8 15.2 wynik na sprzedazyl (aktywa minus zobowiązania krÓtkoterminowe)

5 Okres zwrotu inwestvcii lat 37.72 -23 96 9,06 - o t . / 33,0 aktywa - zobowiązania krÓtkoterminowe/wynik na sprzedtĄ

Szvbkość obrotu aktvwÓw czvnnvch dn i 54.74 65,58 98.45 10 , 8 32.9
(akt}'\ła trwałe+ obrotowe- zobowiązania krÓtkotęrminowe)*365 lprzychody ze
sprzedaŹy produktÓw i towarÓw /

Szvbkość obrotu naIeżnoŚc| dn i 89,30 106,09 87,82 16 . 8 - 18 . 3
przeciętne należności z Ę.tułu dostaw i usług x 365 / przychody ze sprzedd4
oroduktÓw i towarÓw

8 Szvbkośc obrotu zaoasÓw dn i 2135.23 3170.01 4859.52 1 034.8 1 689.5 przeciętny stan zapasÓw x 365 / koszty sprzedanych towarÓw i produk1Ów

9 Szvbkośc obrotu zobowiazan dn i 44.00 1 1 1 , 0 0 106,67 67,0 -4,3 przeciętne zobowiązania krÓtkoterminowe x 365 / koszty operacyjne

B FINANSOWANIE
'10 Stooa zadłużenia o/o 6 1 , 5  r 64.22 60,59 2 .7 - J , O (zobowiązania długoterminowe{ zobowiązania krÓtkoterminowe) / pasywa

1 1 Wskaznik zadłuźzenia kaoitału własneoo o/o '159,84 't79,47 153,75 19 , 6 -25.7 (zobowiązania długoterminowe+ zobowiązania krÓtkoterminowe) / kapitały własne

12
Pokrycie majątku trwałego kapitałem
Wł2ŚnVm o/o 193.24 146.52 133.70 -46.7 - 12 . 8 kapitały własne/akt}r,va trwałe

. t ? Szvbkośc spłatv zobowiazan 1 , 28 1 , 1 5 1 , 1 5 -0,1 0 ,0 (na|ezności + inwestycje krÓtkoterminowe )/ zobowiązania krÓtkoterminowe

1 4 TrwałoŚć struktury finansowania %o 38.49 35.99 39.51 -2.5 ? Ę (kapitaĘ wł.+ 1g2g1\^,' + zobowiązania długoterminowe)/ pasywa

1 Ą Wskaznik unieruchomienia ŚrodkÓw o/o 19.92 24.42 29.47 4.5 5 , 1 aĘwa trwałe / aĘwa

t o Samofinansowanie maiatku obrotoweoo Yo / o , Ó  | 84,69 85,77 7 Q 1 . 1 zobowiązania krÓtkoterminowe /ma.jątek obrotowy

1 7 Wskaznik zdoInoŚci płatniczei o/o 4.49 ? Ą n 22.70 -0.9 1 9 . 1 środki pieniężne(inwestycje krÓtkoterminowe) / zobowiązania krÓtkoterminowe

1 8 Płvnnośc l 1 3 0 1 . 1 8 1 . 1 7 -0,1 0 ,0 majątek obrotowy/ zobowiązania krÓtkoterminowę

1 9 Płvnność || 't,28 1  1 ą 1 1 ą -0,1 0 .0 (aktywa obrotowe . zapasy)l zobowiązania krÓtkoterminowe

20 Aktvwa bieżace netto tvs. zł 7 108.23 4 603.05 7 956.06 -2 505.2 3 353,0 allwa. majątek trwały - zobowiązania krÓtkoterminowe

c RENToWNoŚĆ xnpltnrÓw

21 ooÓ|na rentowność kapitału % 1 .25 -3.01 12 . 91 -4.3 15 , 9
(wynik działalności gospodarczej + koszty finansowe) / (kapitaty własne + rezerwy +
zobowiazania dłusoterminowe)

22 Rentowność kapitałÓw własnych (RoE) % -1 ,06 -3.84 2.50 -2.8 A 1 wynik finansowy netto/kapitały własne
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2.4. ocena ryzyk i zagrożeń kontynuacji dzidania

Na podstawie ana|izy wskaŹnikowej można stwierdzić, że sytuacja w Grupie oraz wie|kości
podstawowych wskaŹnikÓw w 2009 roku uległy niewie|kiej poprawie, głownie z uwagi na
osiągnięty zysk netto w kwocie 781 303,88 zł. Wysoki poziom utrzymują nada| wskazniki
zadłuŻenia oraz rotacji na|eżności. Poziom wskaŹników płynności mozna uznać za
zadowaIający.

W wyniku przeprowadzonych badań oraz dokonanej ana|izy nie stwierdzono istotnych
zagroŻeń dla działa|ności Grupy, mogących mieÓ wpływ na jej sytuację w następnych
okresach.

Na|ezy jednak zwróciÓ uwagę na fakt, iz Społka za|ezna Te|ePo|ska Sp. z o.o. finansuje
swoją działa|nośc kapitałem obcym w ponad 95%. Powoduje to sytuację, że w przyszłości
moze miec prob|emy z regu|owaniem bieżących zobowiązan, a posiadane przez nią
najbardziej płynne składniki majątku obrotowego mogą nie byc wystarczające d|a terminowej
spłaty ciążących na niej zobowiązań. Ponadto wie|kośc posiadanych przez Spółkę kapitałÓw
W stosunku do zakresu prowadzonej działa|ności może nie byc dostatecznym
zabezpieczen iem ewentua I nych strat.

Ponadto w Społce za|eŻnĄ DlD Sp. z o'o. występuje znaczny stopień finansowania
działa|ności Spółki środkami pochodzącymi ze Źrodeł zewnętrznych. Powoduje to, Że
Jednostka nie dysponując odpowiednim poziomem aktywów obrotowych, może mieć
prob|em y z bieŻący m reg u lowan iem ciążących na n iej zobowiązań.

W Spółce za|eŻnej Te|traffic Sp' z o.o. niema| 100o/o na|eżności SpÓłki dotyczy kontrahentów
zagranicznych. Powoduje to zagroŻenie, że przy znacznych niekorzystnych wahaniach
kursów wa|utowych, mogę mieć one duży wpływ na wynik finansowy jednostki. W celu
zminima|izowania wpływu wysokości kursu wa|utowego na wynik finansowy, Spółka w 2009
roku zawierała transakcje terminowe na podstawie umowy podpisanej z Domem Mak|erskim
TMS Brokers S.A.

3. Część szczegołowa rapońu

3.1. Konsolidacja kapitałów i wyłqczenia konsolidacyjne

Kapitałem zakładowym Grupy Kapitałowej jest kapitał zakładowy Jednostki Dominującej.
Dokonano wyłączeń konsoIidacyjnych dotyczących nabycia spÓłek za|eŻnych. Dane
stanowiące podstawę do wyłączeń uzyskano z ksiąg rachunkowych Jednostki Dominującej
oraz ksiąg jednostek za|eŻnych' Jednostka Dominująca zgromadzila dokumentację
konso|idacyjną dotyczącą sprawozdania skonsoIidowanego objętego badaniem.

3.2. Skonsolidowany bilans

Naszym zdaniem, za wyjątkiem zastzeŻenia co do braku rezerwy na przeterminowane
nalezności w Spółce za|einej E-Te|ko Sp. z o.o. oraz zwrócenia uwagi na brak na|iczenia
odsetek od ob|igacji i poiyczki w Społce D|D Sp. z o'o., informacje i komentarze dotyczące
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składników majątku Jednostki Dominującej i Grupy zostały w zbadanym sprawozdaniu
finansowym we wszystkich istotnych 

-aspektach' 
zaprezentowane oraz wycenione wwartościach reaInych z uwzg|ędnieniem odpisow utworzonych z tytułu utraty wańoŚci.

3.3. Skonsolidowany rachunek zysków i strat

Naszym zdaniem, za wyjątkiem nieprawidłowej prezentacji transakcji cesji wierzyte|noŚci wSpółce E-Te|ko Sp. z o.o. i wpływu tego faktrr na wynik z działa|nóści operacyjńej Spółki i
Grupy, informacje i komentaze dotyczące kosztów, pzychodów oraz stń i- zyskowponiesionych przez Jednostkę i Grupę zostały wykazane we wszystkich istotnych aspóktach
w sposób zete|ny ijasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym

Zestawienie zmian w skonso|idowanym kapitale własnym pzedstawia prawidłowo zmiany wkapitałach Grupy.

3.5. Skons oI i dowany rach u nek przepływów pieni ężnych
SkonsoIidowany rachunek pzepływów pieniężnych sporządzono prawidłowo metodąpośrednią.

3.6. lnformacia dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego
|nformacja dodatkowa stanowi integra|ną częśc sprawozdania finansowego. |nformacje
i dane zamieszcz9n9 W informacji dodatkowej zostały przedstawione W sprawozdaniu
finansowym komp|etnie i prawidłowo.

3.7. Sprawozdanie Zarzqdu z działalności Grupy Kapitałowej

Zaząd Jednostki Dominującej spoządził pisemne sprawozdanie z działa|noŚci Grupy,którego informacje finansowe są zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawieia informacje wynlkające z 

"ń. 
49 ustawy orachunkowości'

3.8. Zdanenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakończeniu roku obrotowego,
a dotyczące badanego okresu zostały ujęte w księgach badanego okresu.

lnne istotne zdaniem Zaządu Jednostki Dominującej zdazenia, które mogą mieć wpływ naocenę zbadanego sprawozdania finansowego zosłały prawidłowo."p,"'"ńtóWane w ózęściopisowej sprawozdania finansowego.

3,9. Zgodność z prawem

Zarząd Te|e-Polska Ho|ding S.A. złozył oświadczenie, w którym potwierd za, Że w trakcieroku obrotowego nie miały miejsca fakty.świadczące o naruszóniu prawa, które mogłyby wistotny sposób wpłynąc na sprawozdanie finansowó będące pzedmiotem naszego oaóinia.

W  B s  R a c h u n k o W o ś ć  c o n s u l t i n g  s p .  z  o . o .
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Raport uzupełniający opinię biegłego rewidenta o skonso|idowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Te|e-Po|ska Ho|ding S.A'

4. Podsumowanie badania

1. ocenę skonso|idowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiąca
odrębny dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych oraz nizej wymienione
załączniki:

r wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego,
. skonso|idowany bi|ans na dzień 31'12.2oo9 r.;
. skonso|idowany rachunek zysków i strat za okres od 01.01.2009 do 3.1.12,2009;
. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym za okres od 01.01.2009 do

31 .12 .2009;
. skonso|idowane sprawozdanie z przepływu ŚrodkÓw pieniężnych za okres od 01.01'2009

do 31.12.2009:
. informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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